Végrehajtdsi politika
Hatalyos: 2023. november 06.

1) Bevezetés

A Dbefektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgéltatokrol, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyair6l szol6 2007. évi CXXXVIIL térvény (a tovdabbiakban: Bszt.), valamint a
Bizottsagnak (EU) a 2014/65/EU europai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a befektetési vallalkozasok
szervezeti kovetelményei és miikodési feltételei, valamint az iranyelv alkalmazasaban meghatarozott
kifejezések tekintetében torténd kiegészitésérdl szolo 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelete
(Rendelet) elbirasainak megfeleléen a MBH Befektetési Bank Zartkortien Miikod6 Részvénytarsasag
(a tovdabbiakban: Bank, vagy MBH Befektetési Bank Zrt.) minden elégséges 1épést megtesz annak
érdekében, hogy Ugyfelei barmely pénziigyi eszkdzre vonatkozd megbizasait a szamukra
legkedvez6bb mddon teljesitse.

A fenti célok érdekében a Bank az eljarasait ugy alakitja, hogy figyelembe véve a megbizas jellegét,
illetve az adott terméket és piacot, a lehetd legjobb teljesitési eredményt érje el.

A megbizas végrehajtasat az Ugyfél szamara legkedvezObb végrehajtasnak kell tekinteni, amennyiben
azt a Bank a jelen Végrehajtasi politika szerint teljesiti.

2) A Végrehajtasi politika célja

Jelen Végrehajtasi politika célja, hogy tajékoztassa az ligyfeleket a Bank altal az tigyfélmegbizasok és
sajatszamlas megbizasok végrehajtasa esetén alkalmazott eljarasokrol, tovabba meghatarozza
mindazon eléirdsokat, amelyeket a Bank a Bszt. alapjan, az Ugyfél szamara legkedvezSbb végrehajtas
biztositasa érdekében alkalmaz.

3) A Végrehajtasi politika hatalya
A Bank tigyfeleit a Bszt.-ben meghatarozott harom tigyfél-kategoria (elfogadhato partner, szakmai-,
vagy lakossagi iigyfél) egyikébe sorolja be, a besorolas megtorténtérdl, illetve eredményérél a Bank az

igyfeleket tajékoztatja.

Jelen Végrehajtasi Politika hatalya a Banknal adott iigylet vonatkozasaban lakossagi és szakmai
ligyfél kategoriaba sorolt iigyfelek iigyleteire terjed ki.

A Bank a jelen Végrehajtasi politikaban foglaltak kialakitasa soran a lakossagi iigyfelekre vonatkozo
jogszabalyi rendelkezéseket vette alapul, tovabba a Bank a lakossagi és a szakmai tigyfelekre

vonatkozoan egy végrehajtasi politikat alkalmaz.

A Végrehajtasi politikaban foglaltakat nem kell alkalmazni az elfogadhat6 partner mindsitésii
iigyfelek esetében.

A Kkiszervezett portfoliokezelési tevékenységre a kiszervezett tevékenységet ellatd szervezet
Végrehajtasi politikajat kell alkalmazni.

4) Termékskala



Jelen Végrehajtasi politika /. szamu melléklete a Bank Termékkatalogusanak felépitését kovetve, az
alabbi pénziigyi eszk6zok tekintetében hatarozza meg a Bank altal legjobbnak mindsitett végrehajtasi
helyszineket:

5)

kotvénytermékek?;

devizatermékek;

részvény tipusu termékek:
o részvények?;

certifikatok;

tézsdén kereskedett alapok?,

warrantok;

részvény futures, részvényindex futures ligyletek;
o részvény opcios, részvényindex opcids tigyletek;

befektetési jegy termékek;

MBH Trading Platform-on kereskedhet6 termékek.

o O O O

Legkedvezobb végrehajtasra vonatkozo kivételek

A Bank a jelen Végrehajtasi politikaban foglaltakat nem alkalmazza amennyiben az igylet
végrehajtasara vonatkozoan az Ugyféltdl konkrét, a végrehajtasi politikatdl eltérd, hatarozott utasitast
kap, kiilonosen amennyiben:

a)

b)

az Ugyfél a Bank altal jegyzett arat elfogadva ad, vagy vesz valamely pénziigyi eszkozt, mivel
ebben az esetben az Ugyfél a megbizasat annak ismeretében adja, hogy ezt a Bank kizarolag
sajat szamlas kereskedés keretében teljesiti (pl. kotvénytermékek),

amennyiben a Bank az Ugyfél kérésére arat jegyez, majd az Ugyfél donti el, hogy elfogadja azt
vagy sem (,,request for quote”), mivel ebben az esetben az Ugyfél a megbizdsat annak
ismeretében adja, hogy ezt a Bank kizarolag sajat szamlas kereskedés keretében teljesiti (pl.
kotvény-és devizatermékek),

amennyiben harmadik fél altal meghatarozott modon a Bank vételi és eladési arakat publikal
egy adott termékre €s a forgalmazas ezen nyilvanos arakon torténik,

amikor a Bank kozvetlen piaci hozzaférést biztosit egy Ugyfélnek (példaul azon iigyletek
esetében, amelyeket az MBH Trading Platform rendszeren, azaz a SAXO Bankon keresztiil kot
az Ugyfél),

azon tézsdén kiviili iigyletek, ahol az Ugyfél és a Bank kozott 1étrejdtt sajatos szerzédési
struktra miatt nincs lehetdség semmilyen madas tranzakcioval vagy termékkel valo
Osszehasonlitasra (strukturalt kdtvények),

! 1de értve az 6nkormanyzati kotvényeket.
2 Részvénynek tekintendéek a Bloomberg rendszer aldbbi részvény alkategoriaiba sorolt értékpapirok:

a)
b)
©)
d)
e)

f)
9

Common stock (torzsrészvény)

Private security

Receipt (kiilfoldi részvényre vonatkozo letéti jegy)

Preferred (els6bbségi részvény)

Trust and Partnership (lizleti részesedések, ide értve pl. a REIT (real estate investment trust - ingatlanbefektetési tarsasagok)
tipusu értékpapirokat is)

MLP (master limited partnership - befektetési tarsasag, amelyett ado optimalizalasi célzattal hozank 1étre)

Miscellaneous (egyéb, részvényként viselkedd értékpapirok)

3 T6zsdén kereskedett alapnak (ETP - Exchange Traded Products) tekintendéek: ETF (Exchange Traded Fund), ETN (Exchange Traded
Note), ETC (Exchange Traded Commodity).



f) amennyiben az Ugyfél kiilon rendelkezik a végrehajtasi helyszinre vonatkozoan, a Bank a
rendelkezés alapjan hajtja végre a megbizast, ilyenkor az Ugyfél rendelkezése a teljesitési
faktorok f61¢ helyezendé.

g) amennyiben az Ugyfél elkiilonitett kereskedési rendszer termékére ad megbizast, akkor az az
adott kereskedési rendszerben rogzitendd / teljesitendé. Az Ugyfél az adott kereskedési
rendszer kereskedési kondicioit elfogadja, a megbizas teljesitésre Banknak egyediili lehetdsége
az adott kereskedési rendszeren torténd teljesités, igy a ,,végrehajtasi helyszin” determinalt.
(Ilyen kereskedési rendszernek tekinthetd pl.: az MBH Trading Platform rendszer /SAXO
Bankon keresztiil kotott tigyletek; valamint ide sorolandoak azon megbizasok teljesitése is,
melyek ,,rogzitett csatornan, rogzitett teljesitési helyre” keriilnek ,,bekiildésre” /pl: Infront, C4
Clavis rendszeren BET megbizasok .../)

A Bank tiszteletben tartja az Ugyfél, jelen Végrehajtasi politikaban foglaltaktél eltéré modon
torténd végrehajtasra vonatkozé rendelkezését, azonban nem javasolja azt, mert az Ugyfelek
erre iranyulé utasitisa megakadalyozhatja a Bankot a megbizas Ugyfél szamara legkedvezibb
modon torténo végrehajtasaban.

A Banknak altalanos jellegii, barmely jovobeni megbizasra vonatkozé utasitast nem all
modjaban elfogadni.

Amennyiben az Ugyfél nem rendelkezik a végrehajtasi helyszin feldl, és az Ugyfelet jelentés anyagi
veszteség, vagy hatrany émé a jelen Végrehajtasi politikdban meghatarozott helyszinen torténd
teljesitésbdl kifolyolag, ugy a Bank az Ugyfél érdekeit szem el6tt tartva, eltérhet a jelen Végrehajtasi
politikaban foglalt teljesitési helyszintdl.

A fenti szabaly alkalmazando példaul azon tézsdei ligyletek esetében, melyeknél az alacsony volumenii
megbizas miatt a kdzvetitd altal felszamitott minimum kotésdij az Ugyfél szamara hatranyos, tovabba
azon t6zsdén kiviili tigyleteknél, melyeknél a megbizas mértéke nem éri el az adott piacon megszokott
legkisebb kotés mértékét, illetve azon tigyletek esetében is, ahol az els6dleges piacon elérhet6 arnal az
Ugyfél szamdra kedvezdbb ar érhetd el egy masik kereskedési helyszinen.

A Bank jogosult a megbizasok visszautasitasara, ha azok olyan termékre vonatkoznak, melyeknek
végrehajtasi helyszinéhez a Banknak nincs hozzaférése és az Ugyfél nem fogadja el a szdmadra, a
megbizas teljesitésére ajanlott teljesitési helyszint, tovabba amennyiben a megbizas végrehajtasat a 2.
sz. mellékletben feltiintetett kereskedési partnerekre felallitott banki bels6é limit kihasznaltsaga nem
teszi lehetdvé.

6) A legjobb teljesités meghatarozasa

Az tgyfelek altal adott megbizasok teljesitési helyszinének meghatdrozasa szempontjabol a
legfontosabb, hogy a Bank a megbizasok végrehajtasakor a leheté legjobb eredményt érje el,
figyelembe véve az arat, a koltségeket, a megbizas devizanemét, a gyorsasagot, a teljesités €s az
elszamolas valoszinliségét, esetlegesen a kozvetitdvel apolt partneri viszonyt, a megbizas jellegét,
nagysagrendjét, vagy barmilyen mads, a végrehajtast érintd egyéb relevans megfontolast.

A fenti tényezdk fontossaganak meghatarozasan tal a Bank a kovetkezd szempontokat is vizsgalja:
a) az Ugyfél lakossagi vagy szakmai mindsitését;



b) a megbizas természetét, amely esetben kiilon vizsgalni sziikséges, hogy a megbizas értékpapir-
finanszirozasi tigylettel jar-e;

C) amegbizas targyat képezo pénziigyi eszk6zok tulajdonsagait;

d) azon szabalyozott piac (RM), multilateralis kereskedési rendszer (MTF), szervezett kereskedési
rendszer (OTF), rendszeres internalizald, arjegyzé vagy egyéb mas, a likviditas biztositasara
1étrejott személy vagy szervezet, illetve ezekhez hasonld funkcidt ellatdé harmadik orszagbeli
személy vagy szervezet (tovabbiakban: végrehajtdsi helyszin) tulajdonsagait, amelyekhez a
megbizés tovabbithato.

Az alkalmazott tényezok relativ stlyanak megallapitasanal kiemelten hangsulyos szempontként
jelentkezik, hogy a Bank tigyfeleinek tulnyomo része lakossagi tigyfél kategoriaba keriil besorolasra,
ezért a megbizas legkedvezdbb feltételekkel torténd végrehajtasa esetén — 6sszhangban a MiFID 1.
27. cikkében irtakkal - az ar, illetve a megbizas végrehajtasahoz kapcsolodd koltségek birnak a
legnagyobb jelentoséggel — ezért ez indokolja ezen tényezok Végrehajtasi politikdban rogzitett
viszonylagos sulyait.

Amennyiben az Ugyfél hatdrozott megbizast adott, a Bank az utasitasnak megfelelden hajtja végre a
tranzakciot. Az Ugyfél kifejezetten erre iranyuld kérésére a Bank, a Végrehajtasi politikaban foglalt
rendelkezések alkalmazasanak bemutatasaval igazolja, hogy az Ugyfél megbizasat a Bszt. 62-63.§-ban
foglalt legjobb végrehajtas kovetelményeinek megfelelden hajtotta végre.

A Bank a honlapjan minden évben eszkdzosztalyonként kdzzéteszi az 6t legjelentdsebb kereskedési
helyszint és teljesitési partnert, ahol az ligyfélmegbizasok végrehajtasanak mennyisége a legmagasabb
volt kereskedési volumen szerint, egyuttal igy adatokat szolgaltatva a végrehajtas mindségérol is.

A Bank az tligyfelek altal adott megbizasok végrehajtasakor az alabbi kritériumokat veszi figyelembe:

a) amegbizas targyat képezo pénziigyi eszkoz arat (netto ar),
b) amegbizas koltségét,
C) amegbizas devizanemét,
d) amegbizas rogzitésének iddigényét, gyorsasagat,
e) amegbizas teljesitésének valosziniiségét,
f) amegbizas elszamolasanak minéségét, valamint
g) amegbizassal kapcsolatos egyéb relevans megfontolasokat
(példaul a kozvetitével apolt partneri viszonyt, a megbizas jellegét, nagysagrend;jét)

a). Ar

A legjobb ar elérése — egyebek mellett — a végrehajtasi helyszineken érvényesiilé szabalyokban és
eléirasokban megfogalmazott armegallapitési, arkozzétételi mechanizmusoktol fligg. Ezek a szabalyok
¢s elbirasok hatarozzak meg, hogy az arat példaul aukcios folyamat segitségével alakitjak és teszik-e
kozzé (megbizasok dltal mozgatott piac), vagy egy semleges piaci résztvevd (vezetd broker vagy
piacvezetd szerepld: market-maker) miikodik-e kozre, mint kozvetitd az ar kialakitasaban (jegyzés altal
mozgatott piac).

A legjobb ar megitélése a tarsuld koltségekkel kialakult teljes ellenérték figyelembe vételével torténik.
A teljesités helyszinének likviditasan kiviil a referenciapiacok bekapcsolasa, a jegyzési kotelezettség
és a maximalis vételi-eladasi marzsok kialakitasa azok a tovabbi tényezOk, amelyek ugyancsak
befolyasoljak az elérhet6 arat.

Személyre szabott termékeket is magédban foglalo, tdzsdén kiviili termékek kereskedésével kapcsolatos
megbizasok teljesitése vagy az azokkal valo kereskedésre iranyuld dontés soran a Bank a termék aranak



meghatarozaskor hasznalt informaciok begyljtésével és — amennyiben lehetséges —, azonos, vagy
hasonl6 termékek 6sszehasonlitdsaval ellendrzi az Ugyfélnek ajanlott ar méltanyossagat.

b). Koltségek
A koltségek magukban foglaljak:
a) a Bank altal felszamitott dijakat és jutalékokat,
b) a végrehajtasi partner dijait, amennyiben a megbizas teljesitésére a Bank kozvetit6t veszt
igénybe,
) avégrehajtasi helyszin altal felszamitott dijakat,
d) a megbizas teljesitése soran a harmadik fél szamara kifizetett egyéb dijakat abban a
mértékben, amennyire az az tigyfelet terheli (pl. helyi adok, stamp duty, elszamolasi dijak).

Fix &ron végrehajtott tigyletek esetén a tranzakcios koltségeket a pénziigyi eszkdz ara tartalmazza.

Az egyes végrehajtasi helyszinek esetén eltérdek lehetnek a felszamitott dijak €s felmertlt koltségek.
Ezen dijakat, koltségeket tételesen a Bank vonatkozo kondicids listai, kiilfoldi kdzvetd partnereinek
dijjegyzéke, illetve a Bank és az Ugyfél kozotti egyedi megéallapodasok tartalmazzak. A Bank hatélyos
kondicios listai a Bank honlapjan — http://www.mbhbefektetesibank.hu/ — érhetéek el. A Bank a
megbizas legkedvezObb végrehajtasa soran kizéarolag az iigylethez kapcsolodd kozvetlen dijakat,
koltségeket és egyéb fizetési kotelezettségeket értékeli, és ennek alapjan hatarozza meg a megbizas
Osszkoltségét. A Bank a legkedvezObb végrehajtas sordn nem értékeli az tligylethez kozvetleniil nem
kapcsolodo kozvetett koltségeket, dijakat (pl. a pénziigyi eszkoz tartasaval, a szerzodés 1étrehozasaval
felmeriild egyéb kozvetett koltséget, szamlavezetési dijat, transzferalas koltségét).

A Bank az ligyfelek szamdra felajanlott kondicios lista Osszeallitdsakor jutalékai Osszetételével és
kiszabasaval nem tesz méltanytalan kiilonbséget a végrehajtasi helyszinek kozott. A harmadik fél
koltségei tranzakcios koltségekbdl (pl. jutalékok, tranzakcios dijak) és az elszamolas koltségeibdl (pl.
kliring dij, szallitasi dij) allnak. Ezek a koltségek valtozhatnak piaci szegmensek és a teljesités
helyszine szerint. A részben torténd teljesités érinti a harmadik fél koltségeit, ezért ezeket be kell vonni
a vizsgalatba. Abban az esetben, ha koltség szempontjabol tobb kereskedési helyszin tiinik azonos
minéségiinek, a koltségekbe be kell szamitani a Bank sajat dijait és jutalékait is, valamint egyéb, a
végrehajtassal 0sszefiiggd koltségeket is.

¢). Megbizas devizaneme

Az egymassal versengd globalis szabalyozott piacok kereskedhetd termékeik kozott gyakorta
elérhetové tesznek a mogottes értékpapirokkal kdzel azonosnak tekinthetd pénziigyi termékeket is —
példaul letéteményes pénzintézetnél vagy elszamolohaznal letétbe helyezett mogottes részvényre
tulajdonjogot megtestesitd globalis letéti igazolast — ezért ezen dnmagaban is forgalomképes termékek
kozott a legfobb kiilonbséget csak az elszamolasi devizanemiik testesiti meg. llyen esetekben az
Ugyfél megbizasanak kereskedési helyszinre torténd tovabbitasa sordn fontos mérlegelési szempont,
hogy ezen mogottes pénziigyi eszkdzre vonatkozo megbizas devizaneme az egymassal versengd piaci
helyszinek azonosnak tekintett termékei koziil melyik devizanemével egyezik meg. Eltérd devizanemii
elszamolas soran ugyanis a kényszer(i devizakonverzi6 arfolyamba épitett koltsége szamszeriisithetéen
tovabb noveli a kozvetett koltségek szintjét, amit a Bank a legjobb végrehajtasi elvek
szempontrendszerében a koltségekkel rokon megkdozelitéssel, ugyancsak kiemelt faktorként mérlegel.

d). Megbizas rogzitésének gyorsasaga

A megbizas rogzitésének gyorsasaga alatt a kdzvetitd partner altal megkapott megbizas atvétele és a
megbizas végrehajtasi helyszinen torténd rogzitése kozott eltelt idot értjiikk. Az érintett szabalyozott
piacok nyitvatartdsi ideje mellett a végrehajtasi helyszinek szabalyzataiban és eldirdsaiban
meghatarozott maximalis teljesitési i1dok azok a lényeges tényezok, amelyek eldsegitik az


http://www.mbhbefektetesibank.hu/

tigyfélmegbizasok lehetd leggyorsabb rogzitését, és ezaltal azok legjobb teljesitését. A megbizas
rogzitésének gyorsasaga mint relativ tényezd stlyanak kialakitasanal figyelembe veendd koriilmény,
hogy az iigyfélmegbizasok gyors és hatékony rdgzitésének modszere a garancia arra, hogy az Ugyfél
altal adott megbizdsok a megbizds megadasanak pillanatdban érvényes és viszonylagosan legjobb
arszinten tudjanak teljesiilni a piacon.

e). Teljesités valosziniisége

A teljesités valoszinlisége mint a végrehajtast befolyasolo relativ tényezo €s stulya az adott kereskedési-
, illetve végrehajtasi helyszin altal biztositott likviditas alapjan keriil meghatarozasra, mely mind az
arat, mind a végrehajtas sebességét alapvetden befolyasolja.

Ebben az 6sszefliggésben nincs annak jelentdsége, hogy természetes likviditasrol van-e szo, vagy egy
vezeto broker, illetve piacvezetd szerepldé (market maker) biztositja a likviditast. A referencia-piacok
bekapcsolasa és az érintett kereskedési helyszinek szabalyaiban és eldirasaiban megfogalmazott
teljesitési kotelezettségek nagy valosziniiséggel biztositjak, hogy a megbizas teljesiil. A Bank
részvényekre, tézsdén kereskedett alapokra (ETF), valamint egyéb t6zsdén kereskedett értékpapirokra
¢és tozsdei szarmaztatott tigyletekre vonatkozo megbizasainak elsddleges végrehajtasi helyszinei a
szabalyozott piacok. A részvénypiaci €s egyéb tdzsdei iigyletkotések soran magas likviditasu
végrehajtasi helyszineknél az ar, valamint a gyorsasag szempontjai kapnak magasabb prioritast, mig
alacsony likviditasu piacok esetén a teljesités valosziniisége kap nagyobb hangsulyt az idedlis kozvetitd
partner kivalasztasaban.

f). Elszamolas valosziniisége
A legkedvezobb végrehajtas helyszinének meghatarozasakor a Bank feltételezi, hogy az elfogadott és
sztenderd elszamolasi modszer alkalmazhaté annak a pénziigyi eszkdznek az esetében, amelyre
vonatkozdan a megbizas érkezett. Amennyiben az értékpapir szdmlak letétkezeldje kiilonbozik a
teljesités helyszinén szokasos letétkezeld tipusatol, az Ugyfélnek hatarozott utasitast kell adnia.
Az elszamolas valoszinlisége azokat a tényezoket foglalja Ossze, amelyek biztositjak a befektetd
maximalis védelmét. A tényezok koziil a 1ényegesebbek:
1. A szabalyozott piacok (RM), multilateralis kereskedési rendszerek (MTF) és szervezett
kereskedési rendszerek (OTF) jogszabalyok szerinti miikodése, valamint az RM, MTF és
OTF rendszerek folyamatos hatosagi feliigyelete.
2. Pénziigyi feliigyeleti hatosagok miikodése, amelyek feliigyelik elsésorban:
a. az arképzést,
b. a teljesitési garancidk betartasat,
C. a tézsdei szabalyzatok és eldirasok betartasat,
d. az RM, MTF és OTF rendszerekre vonatkozo jogszabalyok és elbirasok betartasat.
3. Az érintett teljesitési helyszin altal nyUjtott tajékoztatasi szolgaltatasok.
4. Az érintett teljesitési helyszinen érvényesiilé, a hibas tligyletekre (mistrade) vonatkozo
szabalyozasok.
5. Teljesitési garanciak az érintett tdzsdei szabalyzatokban ¢€s eldirasokban.
6. A befektetok védelmét szolgalé mechanizmusok a tézsdéket érintd jogszabalyokban és
el6irasokban.
7. A leszallitassal kapcsolatos miikodési kockazatok.

g). Egyéb relevans megfontolasok

A fentieken tal a Bank figyelembe vesz és a legkedvezdbb végrehajtasi helyszin kivalasztasanal
megfontol minden olyan egyéb korilményt is, amely az tigyfelek felé torténd legkedvezdbb
végrehajtast érdemben befolyasolja. Ilyen tényezé lehet — egyebek mellett — a tranzakcid
végrehajtasaban egylittmiikodd kozvetitd partnerekkel fennalldo kapcsolat idétartama, mindsége, a
tranzakcié végrehajtasa sordn tapasztalt kommunikacio sebessége, valamint a kozvetitd partner



panaszkezelési gyakorlata. Amennyiben egy megbizas jellege, illetve nagysagrendje 1ényegesen eltér
attol, ami az adott piacon jellemzoének tekinthetd, a Bank a megbizast az Ugyfél erre iranyul6 kifejezett
kérése esetén hajtja csak végre.

A legjobb teljesités megitélésekor a Bank teljesitési faktorokat hatdroz meg. A kiilonb6z6 faktorok
sulyat az hatarozza meg, hogy az igy kialakult fontossagi sorrend alapjan milyen mértékben teljesiil a
legjobb teljesités (best execution) elve.

Az egyes teljesitési faktorokat azok egymashoz viszonyitott fontossaga alapjan kell sulyozni. Ez a
stlyozas a Bank részérdl annak felmérését igényli, hogy tligyfél- és szakértéi szempontok alapjan
melyik tényezé mennyire fontos. Ennek meghatarozasdhoz a Bank befektetési szolgaltatasokban
reprezentativ iigyfélkorének elvarasait, illetve az aktivan befektetd ligyfeleinek igényeit és érdekeit jol
ismerd, pénz- és tOkepiaci szakért6i véleményeket vesz figyelembe. A felkért tigyfelek és szakértok a
tényezoket rangsoroljak, amelyek kiértékelését kovetden alakul ki a Bank legkedvezébb teljesitési
helyszineinek kivalasztasat befolyasold tényezok sulyozasa.

A legjobb teljesités értékelésénél figyelembe veend6 faktorok és azok aktualis stlya:

Faktor relativ fontossaga
Faktor L. - :
lakossagi és szakmai uigyfelek esetében
Ar 39 %
Koltségek 25,6 %
Megbizas devizaneme 14,8 %
Megbizés rogzitésének gyorsasaga 10,3 %
Teljesités valoszintisége 5,2 %
Elszamolas valdsziniisége 5,1%
Faktorok relativ fontossaga lakossagi és szakmai iigyfelek esetében (%0)
0,0 5,0 10,0 15,0 20,0 25,0 30,0 35,0 40,0 45,0
1. Ar 39,0
2. Koltségek 25,6
3. Megbizas devizaneme 14,8
4. Gyorsasag 10,3
5. Teljesités valosziniisége 5,2
6. Elszamolas valdsziniisége 51

1.) Ar: 39% - Indoklas: Az adott pénziigyi termék bekeriilési és eladési ara az Ugyfél altal realizalhaté
hozam legfontosabb meghatarozé eleme.

2.) Koltségek: 25,6% - Indokléas: Adott pénziigyi termékkel kapcsolatos tranzakcidé kozvetlen és
kozvetett koltségei erdteljesen befolyasoljak az Ugyfél 4ltal realizalt hozamot. Mindemellett a
magasabb koltségek az Ugyfél szdmara elénydsebb szolgaltatast is jelenthetnek, ami ezaltal
Osszhangban van a legkedvezdbb teljesités elvével.



3.) Megbizas devizaneme: 14,8% - Indoklas: Az Ugyfél pénziigyi eszkdzre vonatkozo megbizasanak
kereskedési helyszinre torténé tovabbitasa olyan tényezo6tél is fligg, hogy a termékre sz6l6 megbizas
devizaneme az egymassal versengd globalis piaci helyszinek azonosnak tekintett termékei koziil
melyik devizanemével egyezik meg. Eltér6 devizanemii elszamolas esetén ugyanis a kényszerii
devizakonverzié arfolyamba épitett koltsége szamszertisithetden tovabb noveli a kozvetett koltségek
szintjét.

4.) Megbizas rogzitésének gyorsasaga: 10,3% - Indoklas: A gyors teljesites kepes biztositani azt,
hogy az Ugyfél az adott pillanatban érvényes arfolyamszinten tud tranzakciot végrehajtani a piacon.

5.) Teljesités valosziniisége: 5,2% - Indoklas: Az adott kereskedési helyszin altal biztositott likviditas
alapvetOen befolyasolja a legkedvezObb végrehajtast mind az ar, mind a koltségek, mind a gyorsasag
tekintetében. Amennyiben az Ugyfél megbizasanak nagysagrendje a piaci likviditasi koriilmények
miatt nem teszi lehet6vé a legkedvezObb végrehajtast, a Bank az tigyfelet err6l a megbizas rogzitésekor
tajékoztatja.

6.) Elszamolas valésziniisége: 5,1% - Indoklas: A késedelmes elszdmolas az Ugyfél birtokon beliil
keriilését hatraltatja az adott pénziigyi termék vonatkozasaban.

Ha a Bank lakossagi tigyfel nevében hajt vegre megbizast, akkor az 0sszes, megbizas végrehajtasaval
Osszefiiggo, tigyfelet terheld koltséget figyelembe veszi az Ugyfél szamara legkedvezobb végrehajtasi
lehetdség megallapitasakor.

A kilfoldi pénziigyi eszkozokre vonatkozd kereskedési igények teljesitésére a Bank tobb iizleti
partnerrel all kapcsolatban, igy eléfordulhat, hogy egy-egy kiilfoldi pénziigyi eszkozre vonatkozd
megbizas teljesitése tobb kereskedési partneren keresztiil is végrehajthato.

Azon termékekre vonatkozoan, ahol tobb kereskedési partneren keresztiil torténd teljesités lehetdsége
all fenn, a Bank elsdsorban a jelen Végrehajtasi politikaban foglaltaknak megfelelden, - ellenkezd
tigyfélrendelkezés hianyaban - legnagyobb sullyal az ar és koltségek faktorokat figyelembe véve dont
arrol, hogy adott megbizist melyik partneren keresztiil teljesiti. A Bank az Ugyfelek szamara
elérhetdvé teszi a kilfoldi  partnerek  dijjegyzékét, amely a Bank honlapjan —
http://www.mbhbefektetesibank.hu/ — , Kiilfoldi kozvetiti partneri dijtételek” cim alatt érhet6 el.

Eltérd kereskedési partneren torténd megbizas teljesitése eltérd kereskedési helyszint is jelenthet.

Ha a megbizas végrehajtasara tobb egymassal versengd helyszin all rendelkezésre, a lehetd
legkedvezdbb végrehajtas érdekében figyelembe kell venni a Bank sajat jutalékait és a megbizas
végrehajtasi helyszinre vetitett teljesitésének koltségeit annak érdekében, hogy az igy kapott
eredmények az Ugyfél szamara értékelhetdek és dsszehasonlithatoak legyenek.

Amennyiben egy Ugyfél kifejezett kérése, hogy a tranzakcidkat egy bizonyos piacon vagy platformon
teljesitse a Bank, Ggy ezt a kérést figyelembe kell venni, amennyiben az nem iitkozik jogszabalyba,
portfoliokezelési szerz6désben meghatarozott befektetési politikaba vagy a Bank bels6 szabalyzataba.
Ebben az esetben a fentiekben meghatarozott legjobb végrehajtasi elvek nem érvényesek, és a Bank
egyértelmiisiti, hogy emiatt nem garantalhat6 a legjobb végrehajtas elvének érvényesiilése.

7) Az iigyfelek megbizasainak végrehajtasa és a limitaras megbizasok

Amennyiben az Ugyfél konkrét utasitast adott, a Bank a megbizast ezen utasitast kovetve teljesiti.


http://www.mbhbefektetesibank.hu/

A Bank felhivja Ugyfelei figyelmét, hogy az elébbiekben emlitett hatarozott utasitasa
megakadalyozhatja, hogy a Bank a megbizast az Ugyfél szamara legkedvezobb médon hajtsa
végre.

A Bank az Ugyfél 4ltal adott piaci vagy limitaras megbizas végrehajtasa soran:
a) azonnal és pontosan rogziti és allokalja a végrehajtott megbizast,
b) az egyébként Gsszehasonlithato ligyfélmegbizasokat a megbizas felvételének sorrendjében
azonnal végrehajtja, €s
c) haladéktalanul tajékoztatja a lakossagi és szakmai besorolast tigyfelet, ha a megbizas
végrehajtasat akadalyozé koriilményrdl szerez tudomast.

A Bank nem kételes az Ugyfél altal adott megbizast azonnal végrehajtani, ha
a) az aktualis piaci feltételek nem teszik ezt lehetévé (pl. kereskedési sziinnap, adott termék
kereskedésének felfliggesztése), vagy
b) az Ugyfél altal adott megbizas limitaras megbizas,
c) azzal az Ugyfél érdekei sériilnének.

A Bank az Ugyfél altal adott limitaras megbizdsok esetében a megbizast a megadott limitirnal
kedvezdtlenebbiil nem teljesitheti. Mindez azt jelenti, hogy a vételi megbizas esetében a megadott
arszintnél magasabb, eladasi megbizas esetén a megadott arszintnél alacsonyabb aron nem teljesiilhet
a megbizas.

A Bank jogosult harmadik fél felé tovabbitani a megbizast, illetve harmadik felet igénybe venni a
megbizas teljesitése érdekében.

Amennyiben a Bank a megbizas teljesitését is maga végzi, vagy annak nyomonkdvetéséért is
felelosséget vallal, minden tdle elvarhatét megtesz annak érdekében, hogy a végrehajtott megbizas
teljesitése soran kapott, az Ugyfél tulajdonat képezd, vagy 6t megilletd pénziigyi eszkdz vagy
pénzeszkdz a megfeleld Ugyfél megfelelé szamldjan haladéktalanul és pontosan jovairasra keriiljon.

A Bank, mivel a szabalyozott piacra bevezetett, vagy kereskedési helyszinen kereskedett részvényre
vonatkoz6éan nem internalizal, a nem teljesiilt szabdlyozott piacra bevezetett, vagy kereskedési
helyszinen kereskedett részvényre vonatkozd limitaras megbizds lehetd leghamarabb torténd
végrehajtasanak eldsegitését azzal éri el, hogy a limitaras megbizast tovabbitja az ajanlati konyves
kereskedési rendszert mitkddtetd szabalyozott piac, vagy kereskedési helyszinen felé, ahol is az adott
piac ajanlati konyvében mas piaci szereplok szdmara az ajanlat konnyen hozzaférhetd.

A Bank a szabalyozott piacra bevezetett vagy kereskedési helyszinen kereskedett részvényre
vonatkoz6 nem teljestilt limitdras megbizast a szabéalyozott piac, vagy kereskedési helyszin ajanlati
kdnyvében a megbizas addsanak modjatol fiiggd ideig szerepelteti. Az Ugyfél utasitasa szerint az adott
megbizds vagy adott napi tézsdezarasig, vagy visszavonasig, legfeljebb adott szabalyozott piac,
kereskedési helyszin kereskedési szabalyai szerinti lejarati daitumig érvényes.

A Bank az azonos tartalmi megbizasokat az idérendi nyilvantartas szerint teljesiti, illetve az azonos
tartalmu ligyletek esetén a sajat szamlas ligyletekkel szemben a megbizot eldnyben részesiti.

8) Végrehajtasi helyszinek, kereskedési partnerek

A Bank a 6. pontban meghatarozott tényezok, valamint azok stlyozasa alapjan allapitja meg azon
végrehajtasi helyszinek és kereskedési partnerek (kozvetitok) korét, melyek biztositjak az tigyfelek



szamara legjobb teljesités elv érvényesiilését. A Bank a teljesitési csatornak értékelése soran — azok
Osszetettsége miatt — nem veszi figyelembe az adozasi szempontokat.

A Bank a megbizasok teljesitését az alabbi helyszineken végzi:
e MBH Befektetési Bank Zartkoriien Mkodé Részvénytarsasag —(sajdt szdamlas és
bizomdnyosi tigyletek)
e Szabalyozott piacok (bizomanyosi iigyletek)

Jelen Végrehajtasi politika 7. szamu melléklete tartalmazza pénziigyi eszkozonként a Bank altal
legjobbnak mindsitett végrehajtasi helyszineket. Az 1. sz. melléklet tartalmazza tovabba azon
termékeket is, melyekre a Végrehajtasi politika nem alkalmazand6é (Id. 5. pont), de a
Termékkatalogusban szerepelnek.

Jelen Végrehajtasi politika 2. szdmi melléklete tartalmazza a Bank altal alkalmazott kozvetiték
(kereskedési partnerek), és az altaluk elérhetd végrehajtasi helyszinek listajat. A Bank kereskedési
partnereit a belsé szabalyzataiban meghatarozott elvek alapjan vélasztja ki, és jelen Végrehajtasi
politikdban rogzitettek szerint az altaluk végrehajtott tranzakciok mindségét évente értékeli.

A Bank a megbizast visszautasithatja, amennyiben a megbizas végrehajtasa csak az adott kdzvetiton
keresztiil torténhet, és az adott kozvetitore felallitott banki belsd limit kihasznaltsdga ezt nem teszi
lehet6vé.

A Bank kijelenti, hogy nem fogad el semmilyen dijazast, kedvezményt vagy nem pénzbeli elényt annak
ellentételezésére, hogy az Ugyfél megbizasait egy meghatarozott végrehajtasi helyszinre iranyitja.

9) A Végrehajtasi politika feliilvizsgalata
A Bank legalabb évente egyszer feliilvizsgalja a jelen Végrehajtasi politikaban foglaltakat.

Ennek keretében a Bank figyelemmel kiséri a Végrehajtasi politika hatékonysagat annak érdekében,
hogy az esetleges hidnyossagokat azonositsa, és adott esetben orvosolja. Rendszeresen értékeli, hogy
a Végrehajtasi politikdban foglalt végrehajtasi helyszinek a legjobb eredményt biztositjak-e az Ugyfél
szamdra, illetve, hogy meg kell-e valtoztatnia a megbizasok végrehajtasara vonatkoz6 szabalyait.

Sajat szamlas tligyletek esetén, amikor a végrehajtasi helyszin a Bank, a feliilvizsgalat soran a Bank
sajat teljesitési mindségét hasonlitja 0ssze mas, alternativ végrehajtasi helyszinekkel.

A Bank a Végrehajtasi politika feliilvizsgalatakor a tovabbitott iligyfélmegbizasokat végrehajto
szervezetek, kozvetitd partnerek teljesitményét, teljesitményének mindségét is vizsgalja. Ennek
meghatarozasahoz 1-t61 5-ig terjed6 skalan értékeli a végrehajtd partnerek elmult évi teljesitményét
teljesitési faktorok szerinti bontasban, amelyhez — tobbek kozott — sziikség esetén igénybe veszi tarolt
rendszeradatait, a Bank {izletk6tdinek €s elszamolasban érintett kapcsolattartdinak kérdéivvel felmért
szakért6i véleményét, valamint az elmult egy évben a Bank panaszkezeléséhez beérkezett relevans
tigyfél-visszajelzéseket, -panaszokat.

Ugyancsak az éves rendes feliilvizsgélat részeként a Bank értékeli a teljesitési faktorokat és a
kivalasztasi tényezok relativ fontossagat, a végrehajtasi faktorok sulyozasat. Ennek meghatarozasahoz
a Bank befektetési szolgaltatisokban reprezentativ ligyfélkorének elvarasait, illetve az aktivan
befektetd ligyfeleinek igényeit és érdekeit jol ismerd, pénz- és tokepiaci szakértdi véleményeket vesz
figyelembe utdlag ellendrizhetd, dokumentalt munkafolyamattal. A felkért tigyfelek és szakértok a
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tényezOket rangsoroljak, amelyek kiértékelését kovetden alakul ki a Bank legkedvezdébb teljesitési
helyszineinek kivalasztasat befolyasolo tényezok feliilvizsgalt, frissitett sulyozasa.

A Bank értékeli, hogy bekdvetkeztek-e 1ényeges valtozasok, és fontolora veszi az atfogd legjobb
végrehajtasi kovetelmény teljesitése érdekében legtobbet hasznalt végrehajtasi helyszinek vagy
szervezetek, kozvetité partnerek megvaltoztatasat. A 1ényeges valtozas olyan jelentds esemény, amely
kihatassal lehet a legjobb végrehajtas tényezdire, igy az arra, a koltségre, a gyorsasagra, a végrehajtas
¢és a teljesités valoszinliségére, esetlegesen a kozvetitdvel apolt partneri viszonyra, a megbizas
jellegére, nagysagrendjére, vagy barmilyen mas, a végrehajtast érintd egyéb relevans megfontolasra.

Jelen Végrehajtasi politika modositasa sziikséges, amennyiben olyan 1ényegi valtozas kovetkezik be,
amely befolyasolja a megbizdsok Ugyfél szamara legkedvezObb végrehajtasanak Bank altali
biztositasat.

A Bank abban az esetben is feliilvizsgalja Végrehajtasi politikdjat és elvégzi a sziikséges
modositasokat, amennyiben olyan valtozas kovetkezik be az iizleti kornyezetben vagy a megbizasok
kezelésének menetében, amely hatranyosan érinti a Banknak azt a képességét, hogy tovabbra is a lehetd
legjobb eredményt érje el.

10)  Transzparencia

Az Ugyfél kérésére a Bank koteles a megbizas sikeres teljesitését kovetd 10 napon beliil bemutatni,
hogy a megbizas(ok) jelen Végrehajtasi politikdban meghatarozott elvek alapjan lett(ek) végrehajtva.

A Bank megfelel8en tdjékoztatja az Ugyfeleket a Bankrol és szolgaltatasairol, valamint a végrehajtasra
kivélasztott szervezetekrdl. igy kiilonosen, ha a Bank mas vallalkozast vélaszt ki a megbizasok
végrehajtasahoz kapcsolddd szolgaltatasok nyujtdsara. A pénziigyi eszkozok egyes osztalyai
vonatkozasdban éves szinten Osszegezi €s kozzéteszi az Ot legjelentdsebb kereskedelmi volument
befektetési vallalkozast, amelyeknél a megel6z6 évben ligyfélmegbizasokat tovabbitott, vagy helyezett
el végrehajtasra, valamint tdjékoztatast ad a végrehajtds mindségérol.

Az Ugyfél kelléen indokolt kérésére a Bank 10 napon beliil tajékoztatast nyujt ligyfelei vagy
potencialis ligyfelei szdmara azokrdl a szervezetekrdl, amelyek a tovabbitott vagy elhelyezett
megbizasokat végrehajtjak.

11)  Ugyfélmegbizasok dsszevonasa, parositisa

Tézsdei részvényiigyletek esetében a Bank az Ugyfelek megbizasait egyenként rogziti az ajanlati
konyvben.

Az egyes Ugyfelek megbizasainak egymassal vald Osszevondsa, illetve egymaéssal szembeni
parositasara akkor sem kovetkezhet be, ha az iligyletek paraméterei erre alkalmasak lennének.

Adott Ugyfél tobb tételben adott megbizasit a Bank csak akkor vonja dssze (egy még nem teljesiilt
megbizassal), ha az Ugyfél erre konkrét utasitast ad.

A Bank sajat szamlajara, illetve sajat szamlar6l sem hajt végre ligyfélmegbizast vagy ligyletet ugy,
hogy az egyik Ugyfél megbizasat egy masik Ugyfél megbizasaval dsszevonja, vagy parositja.

Allampapir jegyzés esetén a Bank az Allamadéssig Kezel6 Kozpont (AKK) éltal elére rogzitett
allokacios szabalyok szerint jar el.
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A fent leirtakra val6 tekintettel a Bank nem készit Allokacids Szabalyzatot.
12)  Aziigyfelek jogai jelen Végrehajtasi politika vonatkozasaban

Az Ugyfél kérheti, hogy a Bank irdsban, a Végrehajtasi politikaban foglalt rendelkezések
alkalmazasanak bemutatdsaval igazolja, hogy az Ugyfél megbizasat a Végrehajtasi politikdban
foglaltaknak megfelelden hajtotta végre.

A Bank tijékoztatja az Ugyfelet a Végrehajtasi politika tartalmarol és annak 1ényeges valtozasarol.

A Bank adott esetben tajékoztatja az Ugyfelet arra vonatkozoan, hogy kereskedési helyszinen kiviil
hajt végre megrendeléseket, valamint ennek kovetkezményeir6l, mint példaul az ebbdl szarmazo
partnerkockazat. Az Ugyfél kérésére a Bank a végrehajtast kovetd 10 napon beliil kiegészitd
tajékoztatast nyajt e végrehajtasi modrol.

Az Ugyfeleknek joga van bdvebb felvilagositast kérni a Végrehajtasi politikaval kapcsolatban. Ebben
az esetben a Bank készséggel all rendelkezésiikre az alabbi elérhetdségeken:

MBH Befektetési Bank Zartkorien Miikodo Részvénytarsasag
1117 Budapest
Magyar Tudosok Koruatja 9. G. épiilet

E-mail: ugyfelszolgalat@mbh.hu

Telefonszam: (36 1) 31 13 110
13) A Végrehajtasi politika kozzététele
A hatdlyos Végrehajtasi politikat a Bank a honlapjan, valamint tgyféltereiben, a Befektetési

szolgaltatasi tevékenységre és kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkozo Uzletszabéalyzata mellékleteként
teszi kozzé.
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Feliilvizsgalva: 2022. december 12.

1. sz. melléklet

A Bank altal legjobbnak mindsitett végrehajtasi helyszinek

Termékek (pénziigyi
eszk6zok)

Szabalyozott piacok
(tozsdék)

Nem szabalyozott
piac

. KOTVENYTERMEKEK

Allamkotvények®

Nem magyarorszagi kibocsatasti termékek
esetében a termék elsddleges piaca, melyet a
Bank a Bloomberg informatikai rendszer
adatbazisa alapjan hatdroz meg és a 2. sz.
mellékletben szerepld kereskedési
partnereken keresztiil ér el

Magyarorszagi
kibocsatasu
termékek esetén az
MBH  Befektetési
Bank Zrt.

Lakossagi Magyar
Allampapirok (IMAP, -
korabban Kamatoz6
kincstarjegyek, PMAP, MAP+)

Magyarorszagi
kibocsatasu
termékek esetén az
MBH Befektetési
Bank Zrt.

Diszkont kincstarjegyek

Magyarorszagi
kibocsatasu
termékek esetén az
MBH  Befektetési
Bank Zrt.

Villalati kotvények

Nem magyarorszagi kibocsatasti termékek
esetében a termék elsddleges piaca, melyet a
Bank a Bloomberg informatikai rendszer
adatbazisa alapjan hatdroz meg és a 2. sz.
mellékletben szerepld kozvetitokon keresztiil
érel

Magyarorszagi
kibocsatasu
termékek esetén az
MBH Befektetési
Bank Zrt.

Strukturalt kotvények (nem
elérhetd)

Magyarorszagi
kibocsatasu
termékek esetén az
MBH  Befektetési
Bank Zrt.

Margin hataridés allampapir
adasvétel (elszamolasos)

Magyarorszagi
kibocsatasu
termékek esetén az
MBH Befektetési
Bank Zrt.

Allampapir repo és forditott
repo

Magyarorszagi
kibocsatasu
termékek esetén az

4 Ide értve az dnkormanyzati ktvényeket és az MNB kétvényeket is.
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MBH Befektetési
Bank Zrt.
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Il. DEVIZATERMEKEK

Deviza opcid adasvétele i MBH Befektetési
(szallitasos) Bank Zrt.
Margin deviza opci6 adasvétele i MBH Befektetési
(elszamolasos) Bank Zrt.

. . o MBH Befektetési
Egzotikus opcidk adasvétele - Bank Zrt.
Deviza hataridds (forward) i MBH Befektetési
adasvétele Bank Zrt.
Margin hatédridds deviza i MBH Befektetési
adasvétele (elszamolasos) Bank Zrt.
To,zsd’el deviza futures BET i
adasvétele
To6zsdei deviza opcid adasvétele BET -
Kétdevizas opcios befektetés i MBH Befektetési
(nem elérhetd) Bank Zrt.

II1. RESZVENY TiPUSU TERMEKEK
1. RESZVENYEK®
A termék elsddleges piaca, melyet a Bank a
Bloomberg informatikai rendszer adatbazisa
hataroz meg (pl. BET-re bevezetett
Tézsdei részvény azonnali értckpapirok esetén: BET)
o Y A BET-en kiviili szabalyozott piacokat a 2. -
adasvétele . p -
sz. melléletben  szerepld  kereskedési
partnereken keresztiil éri el a Bank, a
végrehajtasi helyszin ezekben az esetekben a
kereskedési partner.
Tézsdén kiviili részvény i MBH Befektetési
azonnali adasvétele Bank Zrt.

5 Részvénynek tekintendéek a Bloomberg rendszer alabbi részvény alkategoriaiba sorolt értékpapirok: common stock,
private stock, receipt, preferred, trust and partnership (pl. REIT), MLP és miscellaneous (egyéb, részvényként viselkedd
értékpapirok).
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2. CERTIFIKATOK

Certifikatok

A termék elsddleges piaca, melyet a Bank a
Bloomberg informatikai rendszer adatbazisa
hataroz meg (pl. BET-re bevezetett
értékpapirok esetén: BET)

A BET-en kiviili szabéalyozott piacokat a 2.
sz. melléletben  szerepld  kereskedési
partnereken keresztiil ¢éri el a Bank, a
végrehajtasi helyszin ezekben az esetekben a
kereskedési partner.

A Bank, mint az MBH Befektetési Bank Zrt.
alforgalmazoéja altal forgalmazott,
szabalyozott piacokra be nem vezetett
kiilfoldi strukturalt kotvények és certifikatok
esetén a végrehajtasi partner

MBH Befektetési

Bank Zrt.

3. TOZSDEN KERESKEDETT ALAPOK (ETP)°

To6zsdén kereskedett alapok -
ETP (Exchange Traded
Products)

A termék elsddleges piaca, melyet a Bank a
Bloomberg informatikai rendszer adatbazisa
hataroz meg (pl. BET-re bevezetett
értékpapirok esetén: BET)

A BET-en kiviili szabalyozott piacokat a 2.
sz. melléletben  szerepld  kereskedési
partnereken keresztiil éri el a Bank, a
végrehajtasi helyszin ezekben az esetekben a
kereskedési partner.

4. WARRANTOK

Warrantok

A termék elsddleges piaca, melyet a Bank a
Bloomberg informatikai rendszer adatbazisa
hatdroz meg. Ezeket a piacokat a 2. sz.
melléletben szerepld kereskedési partnereken
keresztiil éri el a Bank, a végrehajtasi helyszin
ezekben az esetekben a kereskedési partner.

6 Tézsdén kereskedett alapnak (ETP - Exchange Traded Products) tekintendéek ETF (Exchange Traded Fund), ETN
(Exchange Traded Note), ETC (Exchange Traded Commaodity).
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5. RESZVENY FUTURES, RESZVENYINDEX FUTERES UGYLETEK

Tozsdei részvény futures
adasvétele

Tozsdei részvényindex futures
adasvétele

A termék elsddleges piaca, melyet a Bank a
Bloomberg informatikai rendszer
adatbazisa hataroz meg (pl. BET-re
bevezetett értékpapirok esetén: BET)

A BET-en kiviili szabalyozott piacokat a 2.
sz. melléletben szerepld kereskedési
partnereken keresztiil éri el a Bank, a
végrehajtasi helyszin ezekben az esetekben
a kereskedési partner.

6. RESZVENY OPCIOS, RESZVENYINDEX OPCIOS UGYLETEK

Tozsdei részvény opcid adasvétel

Tdzsdei részvényindex opcid
adasvétel

BET-re bevezetett értékpapirok esetén BET

IV. BEFEKTETESI JEGY TERMEKEK

Befektetési jegyek

A Bank altal nem fogalmazott, BET-re
bevezetett befektetési jegyek esetén: BET
A Bank altal nem forgalmazott, BET-re be
nem vezetett befektetési jegyek esetén a 2.
sz. mellékletben szerepld kereskedési
partnerek.

A Bank altal
forgalmazott hazai
és kulfoldi
kibocsatasu
befektetési jegyek
esetén az MBH
Befektetési Bank
Zrt.

A Bank, mint az MBH Befektetési Bank
Zrt. alforgalmazdja 4ltal forgalmazott,
BET-re be nem vezetett kiilfoldi befektetési
jegyek esetén a végrehajtasi partner:

MBH Befektetési
Bank Zrt.

V. TAKAREKDIRECT-EN KERESKEDHETO TERMEKEK

MBH Trading Platformon
kereskedhetd CFD (Contract for
Difference) iigyletek, tézsdén
kiviil kotott  hataridés  deviza
tigyletek (Forward Outright),
devizaopciok, hataridds termekek,
spot  deviza-, arany- és
ezlstiigyletek

Szabalyozott piacok

Nem szabalyozott
piacok
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Feliilvizsgalva: 2022. december 12.

2. sz. melléklet

Bank altal igénybevett kereskedési partnerek és az altaluk elérheto végrehajtasi
helyszinek listaja

A BET-en kiviili szabalyozott piacokhoz a Banknak nincs kozvetlen hozzaférése, ezért ezen piacok
eléréséhez Bank az alabbi partnerekkel szerzdott:

Név Székhelyének allama Cim Intézmény tipusa
Saxo Bank A/S Dénia Denmark, DK-2820, Gentofte, Bank
Smakkedalen 2.
Cowen International Nagv-Britannia United Kingdom, EC2A Broker iiovnikss
LTD® 9y 2DQ, London, 1 Snowden St. Hgynokseg
Germany, DE-85716,
Baader Bank AG Németorszag Unterschleissheim, Befektetési bank
Weihenstephaner Strasse 4.
L Germany, DE-81925,
Ur.l.ICI’edIt Bank AG Németorszag Miinchen, Arabella Strasse Bank
Miinchen 12
Canaccord Genuity United Kingdom, 88 Wood
Ltd Nagy-Britannia Street London Broker tigynokség
EC2V 7QR
m:jrabaud Securites United Kingdom, 5th Floor
Nagy-Britannia 10 Bressenden Place SW1E Broker tigynokség
5DH London
Equilor Befektetési , 1026 Budapest, Pasaréti ut , . wy
71t Magyarorszag 199-124. Broker tigynokség

(2021 szeptemberétdl a Tarsasag a Bankkal valo egyiittmiikodést ideiglenesen felfiiggesztette.

A fenti kereskedési partnerek koézremiikodésével a Bank az alabbi szabalyozott piacokon teljesiti

iigyfelei megbizasait.

R
Australia Australian National Exchange X

Australia Australian Securities Exchange X X

Austria Vienna Stock Exchange X X X

Belgium NYSE Euronext Brussels X X X

Canada Canadian National Stock Exchange X

Canada Toronto Stock Exchange X X X

Canada TSX Venture Exchange X X

China / Hong Kong Shanghai - Hong Kong Stock Connect X
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https://goo.gl/maps/jm73RWXkykoFDiTg7
https://goo.gl/maps/jm73RWXkykoFDiTg7

Cyprus Cyprus Stock Exchange X

Czech Republic Prague Stock Exchange X X X

Denmark NASDAQ OMX Copenhagen X X X

Estonia Estonia Stock Exchange X

Europe CHIX EUR X

Finland NASDAQ OMX Helsinki X X X

France NYSE Euronext Paris X X X

France Aquis Exchange Europe X

Germany Berlin Stock Exchange X X
Germany ]()XeEthg:)Bérse - Frankfurt Stock Exchange X X X

Germany Diisseldorf Stock Exchange X X
Germany Frankfurt Stock Exchange X X

Germany Hamburg Stock Exchange X X
Germany Hannover Stock Exchange X X
Germany Miinchen Stock Exchange X X
Germany Stuttgart Stock Exchange X X
Greece Athens Exchange X

Hong Kong Hong Kong Exchanges X X

Ireland NYSE Euronext Dublin X X

Italy Milan Stock Exchange X X X

Japan Hercules Exchange X

Japan JASDAQ Stock Exchange X

Japan Nagoya Stock Exchange X

Japan Osaka Stock Exchange X

Japan Tokyo Stock Exchange X X

Mexico Mexican Stock Exchange X

Netherlands NYSE Euronext Amsterdam X X X
Netherlands Turquoise Europe X
Netherlands CBOE Europe X

New Zealand New Zealand Stock Exchange X

Norway Norwegian Stock Exchange X X

Norway Oslo Stock Exchange X X

Poland Warsaw Stock Exchange X X X

Portugal NYSE Euronext Lisbon X X X

Singapore Singapore Exchange X X

19




South Africa Johannesburg Stock Exchange X X

Spain BME Spanish Exchanges X X

Sweden NASDAQ OMX Stockholm X X X
508 | iemaiora| ST | skAG
Sweden Nordic Growth Exchange X
Switzerland SIX Swiss Exchange X X X
Switzerland SWX Europe X

United Kingdom London International Exchange X X X
United Kingdom London Stock Exchange X X X
United States NASDAQ Capital Market X X X
United States NASDAQ Global Market X X X
United States NASDAQ OTC Bulletin Board X X X
United States New York Stock Exchange NYSE X X X
United States New York Stock Exchange NYSE AMEX X X X
United States New York Stock Exchange NYSE ARCA X X X
United States CBOE US Equities Exchange X
United States MEMX X
United States Intelligent Cross (1C) X
United States MIAMI INTERNATIONAL HOLDINGS X
United States NYSE CHICAGO X
United States NASDAQ OMX S
United States Instinet CBX US X
United States OTC Markets Group — Pink Sheets X X X

* A Bank a megbizast visszautasithatja, amennyiben a megbizas végrehajtasa csak a kdzvetitdn keresztiil térténhet, és a

kozvetitére felallitott banki belsd limit kihasznaltsaga ezt nem teszi lehetdvé.

** Saxo Bank A/S (MBH Trading Platform) rendszerébe beadott megbizasokra vonatkozoan jelen végrehajtasi politika ,,5)
Legkedvez6bb végrehajtasra vonatkozo kivételek” pontjaban leirtak szerint a jelolt elkiilonitett kereskedési rendszer
termékére adott megbizas teljesitésekor nincs lehetdség a teljesitési helyszin mérlegelésére, a teljesitési helyszin maga az
elkiilonitett kereskedési rendszer, igy a megbizas koltségére a mindenkori aktudlisan érvényes vonatkozé kondicio a
mérvadoé. Mivel a teljesités helyszine adott rendszerre determinalt, a Banknak nincs lehetésége, modja teljesitési helyszint
valasztani, adott termékkdrre a megbizas végrehajtasa legjobb teljesitésnek /,,best execution” —nak tekintendo.
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