A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészito szolgaltatasokra vonatkozo
tizletszabalyzat 12. sz. melléklete

TERMEKKATALOGUS

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

2017. januar 31.



Bevezeto

A jelen Termékkatalogus a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhelye: 1122
Budapest, Pethényi koz 10., cégjegyzékszama: 01-10-041206, tevékenységi engedély szamok:
111/41.086/2002,  EN-111/M-608/2009.,  111/41.086-2/2002.)  Befektetési  szolgaltatasi
tevékenységekre ¢és kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkozd iizletszabalyzatanak (a
tovabbiakban: Uzletszabalyzat) mellékletét képezi. Szerzédéskotéskor az iigyfelek
alairasukkal jelen dokumentum megismerését is elismerik. Az egyes termékekre vonatkozoan
a jelen dokumentumban foglalt tajékoztatds az egyes szolgaltatasokhoz kapcsolodd
szerzédésekben, azok mellékleteiben és az Uzletszabalyzatban foglalt, valamint az egyes
tigyletkotések soran az ligyintézOk vagy — Takarék NetBroker és Electra Internet Banking
Ertékpapir feliilet igénybevétele esetén — a honlap altal nyujtott informaciokkal teljes kori.

A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. célja jelen dokumentum kiadasaval, hogy a
befektetési vallalkozasokrdl €s az arutdzsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairdl sz616 2007. évi CXXXVIIL torvény (Bszt.) eldirasaibol, valamint
a jo lizleti egylittmiikddés kovetelményébdl fakado eldzetes tajékoztatasi kotelezettségének
eleget téve tigyfeleinek és leendd ligyfeleinek kell6 idoben és megfelelden kozérthetd
formaban tajékoztatast nyljtson az altala forgalmazott pénziigyi eszk6zokkel kapcsolatos
tudnivalokrol, valamint az tgyletek kockazatairdl, és ezzel hozzajaruljon a kellden
megalapozott befektetdi dontés meghozatalahoz.

A Termékkatalogus meghatirozza, hogy az egyes termékek mely kockazati besorolas ala
tartozd ligyfelek szamara alkalmasak vagy megfeleloek. Kérjiik, erre kiemelt figyelmet
forditson! A kockazati besorolast Bankunk az {igyfél altal kitoltott megfelelési vagy
alkalmassagi teszt eredményétdl fliggden hatdrozza meg, melyrdl iigyfeliinket irdsban is
tajékoztatjuk. Amennyiben ilyen tesztet iigyfeliink nem tolt ki, Bankunk nem tudja
megitélni az iigyfél szamara megfeleld vagy alkalmas termékek korét, és szamara
legfeljebb a kockazatkeriilé iigyfelek szamara megfelelo vagy alkalmas termékeket
tekinti elfogadhato kockazati termékeknek.

Jelen dokumentum tartalmazza kiilonosen az egyes termékek fobb ismérveit, kockazatait
cimszavakban, valamint a termékek jellemzdinek és kockazatainak bovebb kifejtését példaval
illusztralva. Az egyes termékeknél megjeloltiik azt is, hogy hol tudhat meg tébbet az adott
termékkel kapcsolatban.

Kérjiik iigyfeleinket és leendé iigyfeleinket, hogy iigyletkotés elott alaposan
tanulmanyozzak at jelen dokumentumban foglaltakat, és esetlegesen felmeriilo kérdés
esetén, iigyletkotés elott forduljanak iigyintézoinkhez. Kérdéseik megvalaszolasaban
iigyintézoink készséggel allnak rendelkezésiikre annak érdekében, hogy kelléen
megalapozott befektetdi dontést hozhassanak.
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1. Az egyes termékek kockazati besorolasa

Az alabbi tablazat foglalja 0ssze, hogy mely termékek mely kockézati besorolas ala tartozé
tigyfelek szdmara alkalmasak vagy megfeleldek:

Kockazati besorolas

Termék neve Kockazat- Mersel’(elten Kockazat-

keriilé kockizat- villalo

vallalo

KOTVENYTERMEKEK
Allamkotvények IGEN IGEN IGEN
K.1ncst’ar.J egyek (Kamatoz6 kincstarjegy, Féléves IGEN IGEN IGEN
kincstarjegy)
Diszkont kincstarjegyek IGEN IGEN IGEN
Margm ha’tarldos allampapir adéasvétel NEM NEM IGEN
(elszamolasos)
Allampapir repo és forditott repo IGEN IGEN IGEN
Strukturalt kotvények IGEN IGEN IGEN
Vallalati kdtvények NEM IGEN IGEN
DEVIZATERMEKEK
Margin hataridés deviza adasvétele (elszamolasos) NEM NEM IGEN
Toézsdei deviza futures adasvétele NEM NEM IGEN
Tézsdei deviza opcio adasvétele NEM NEM IGEN
Margin deviza opci6 adasvétele (elszamoléasos) NEM NEM IGEN
Deviza opci6 adasvétele (szallitasos) NEM NEM IGEN
Deviza hatarid6s (forward) adasvétele NEM NEM IGEN
Kétdevizas opcios befektetés NEM IGEN IGEN
Egzotikus opcidk adasvétele NEM NEM IGEN
RESZVENY TiPUSU TERMEKEK
Részvények
To6zsdei részvény azonnali adasvétele NEM IGEN IGEN
T6zsdén kiviili részvény azonnali adasvétele NEM IGEN IGEN
Certifikatok NEM IGEN IGEN
Tozsdén kereskedett alapok (ETF) NEM IGEN IGEN
Warrantok NEM IGEN IGEN
Részvény futures, résgvényindex futures iigyletek
To6zsdei részvény futures adasvétele NEM NEM IGEN
To6zsdei részvényindex futures adasvétele NEM NEM IGEN
Részvény opcids, résgvényindex opcios iigyletek
To6zsdei részvény opcid adasvétele NEM NEM IGEN
To6zsdei részvényindex opcid adasvétele NEM NEM IGEN




Kockazati besorolas

Termék neve Kockazat- Mersel’(elten Kockazat-
keriilé kockazat- villalo
vallalo
BEFEKTETESI JEGY TERMEKEK
hazai kibocsdajtasu befektetési jegyek esetében a
Befektetési  Alapkezel6k  Magyarorszagi  Szévetségének
(BAMOSZ) kategodrizalas szerint
Hagyomdnyos alapok
Pénzpiaci alapok
likviditasi alapok IGEN IGEN IGEN
pénzpiaci alapok IGEN IGEN IGEN
Kotvényalapok
rovid kotvény alapok NEM IGEN IGEN
hosszu kotvény alapok NEM IGEN IGEN
szabad futamidejii kdtvényalapok NEM IGEN IGEN
Vegyes alapok
kotvénytalsulyos (vagy dvatos) vegyes alapok NEM IGEN IGEN
kiegyensulyozott vegyes alapok NEM IGEN IGEN
dinamikus vegyes alapok NEM IGEN IGEN
Részvényalapok NEM IGEN IGEN
Specialis alapok
Arupiaci alapok NEM IGEN IGEN
Szarmaztatott alap NEM IGEN IGEN
Abszolut hozam1 alapok NEM IGEN IGEN
Toékevédett alapok IGEN IGEN IGEN
Ingatlan alapok
kozvetlen ingatlanokba fektetd alapok NEM IGEN IGEN
kozvetve ingatlanokba fektetd alapok NEM IGEN IGEN
kiilfoldi kibocsdjtasu befektetési jegyek NEM IGEN IGEN
TAKAREKDIRECT-EN
KERESKEDHETO TERMEKEK
Ta.lkareleref:ten kereskedhet6 CFD (Contract for NEM NEM IGEN
Difference) ligyletek
TakarékDirecten kereskedhet6 devizaopciok NEM NEM IGEN
Taka{ekl?lrecten kereskedhetd spot deviza, arany NEM NEM IGEN
és eziist iigyletek
TakarékDirecten kereskedhet6 hataridos termékek NEM NEM IGEN
TakarékDirecten kereskedhet6 tézsdén kiviil kotott
hataridds deviza iigyletek (Forward Outright) NEM NEM .




2. Kotvénytermékek

2.1. Kotvények (altalanos leiras)

A TERMEK FOBB ISMERVEI

o Tevékenység jellege: megbizas végrehajtdsa az tigyfél javara vagy sajatszamlés
kereskedés

e Piac: t6zsde, MTS Hungary Platform (magyar allampapirok), tézsdén kiviili piac (OTC)
e Szarmaztatott (derivativ) termék: nem (kivéve: a strukturalt kdtvény)
o Tokeattétel: nincs (kivéve: margin hataridés allampapir adasvétel)

o Befektetett 0sszeg esetleges elvesztésének kockazata: 1étezik (az adott terméktdl fiigg a
befektetett toke lehetséges elvesztésének mértéke)

e Potlolagos befizetési kotelezettség: nincs (kivéve: margin hataridés allampapir adasvétel)

o Ugyfél altali eldteljesités: van (a megbizds elfogadasanak feltétele vétel esetén a
sziikséges pénz, eladas esetén pedig az adott kétvény megléte)

e (arancia: allami garancia van a tOkére ¢és a kamatra egyarant, strukturalt ktvény OBA
biztositott

e Kockézati besorolas:
- a megfelelési teszt alapjan a kockazatkeriild, a mérsékelten kockazatvallalo, és a
kockézatvallal6 ligyfelek szamara megfeleld (ajanlott),
- az alkalmassagi teszt alapjan a kockazatkeriild, a mérsékelten kockazatvallalo, és a
kockézatvallal6 ligyfelek szamara nyu;thato.

e Sziikséges szerzodések:

- Szamlaszerzddés értékpapir-, €s ligyfélszamla vezetésére

- Bizomanyosi szerz6dés OTC értékpapir vételére

- Bizomanyosi szerzédés OTC értékpapir eladasara

- Bizomanyosi szerz8dés t6zsdei értékpapir eladasara

- Bizomanyosi szerzddés tdézsdei értékpapir vételére

- OTC allampapir adasvételi szerz6dés (Bank mint elado)

- OTC allampapir adasvételi szerzodés (Bank mint vevo)

- Nyilatkozat...sz. értékpapir-kdlcson szerz6dés megkotését megeldzden, a tékepiacrol
sz0lo 2001. évi CXX. torvény 157/b. § (1) a) és b) bekezdése szerinti tdjékoztatas
megtorténtérol

- Nyilatkozat...sz. értékpapir-kdlcson szerzddés megkotéséhez kapcsolodd - a
tokepiacrol szolé 2001. évi CXX. torvény 157/b. § (2) bekezdése szerinti —
tajékoztatas megtorténtérdl



- Ertékpapir kolcsonszerzédés (Bank mint kolesonado)

- Ertékpapir kolcsonszerzddés (Bank mint kolcsénvevd)
(Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre ¢€s
kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkoz6 Tlzletszabalyzat / 3. sz. melléklet -
Szerz6désmintdk jegyzéke)

ALTALANOS LEIRAS

A kamatozo6 értékpapirok, amelyeket gyakran kdtvénynek, addskdtelezvénynek vagy angol
szoval bondnak is neveznek, egy bizonyos tulajdonos nevére szolo hitelviszonyt megtestesitd
értékpapir. Fix vagy véltozd kamatozasuak, és futamidejiik valamint torlesztési formajuk
elére meghatarozott. A kotvények vasarlojanak (hitelezének) pénzkovetelése van a kotvény
kibocsatojaval (adossal) szemben.

A kotvények elszdmoléasa T naptdl akar T+3 napig is terjedhet, specialis esetekben (jegyzés,
aukci6 ez lehet tobb is). Az elért kamat utan kamatadot kell fizetni, melyet a kifizetShely
(bank) automatikusan levon. A veszteséges pozicié nem allithaté szembe a kamatbevétellel.

A kotvény jellemzoi

A kotvény jellemzdit az ugynevezett kotvényfeltételek (kibocsatasi feltételek) rogzitik
részletesen: ezek tartalmazzak a kotvényre, valamint a kibocsaté és a befektetd kozotti
jogviszonyra vonatkoz6 valamennyi fontos részletet. A kibocsatas évén kiviil az aldbbiak
tartoznak ide:

o futamidd

e pénznem

e visszafizetés

e rangsor az ados csddje vagy felszamolasa esetén

e kamatozas

A mindenkori kotvényfeltételekben keriil rogzitésre az a kamat is, amelyet a kibocsaté fizet a
befektetonek a befektetett nomindlis téke (az értékpapir névértéke) utan. Ez nem csak a
»klasszikus” fix kamat vagy a piaci feltételek szerint valtozo kamat lehet, hanem a kettd kozt
szdmos vegyes tipus is 1étezik.

Futamido

Futamid6 szerint révid lejarata (legfeljebb négy év futamidejll), kozepes lejarati (négy és
nyolc év kozotti futamidejii) és hosszu lejaratu (t6bb mint nyolc év futamidejii) kdtvényeket
kiilonboztetiink meg.

A futamid6 a kamatozas kotvényfeltételekben rogzitett kezdete €s a kotvény lejarata kozotti
id6szak.

Pénznem
A befektetok alapvetéen forintban és valamely kiilfoldi pénznemben (deviza-kotvények)
kibocsatott kotvények kozott valaszthatnak.



Visszafizetés (torlesztés)
A kotvények torlesztése torténhet terv szerinti és rendkiviili visszafizetések utjan.

o Terv szerinti visszafizetés: meghatarozott keretben torténd torlesztés

»lerv szerint” nem feltétleniil azt jelenti, hogy a befektetd mar elére ismeri a
visszafizetés idépontjat. A terv szerinti visszafizetésre alapvetden harom lehetOség

van.

- Az egy Osszegben esedékes kotvényeknél rendszerint a futamidd végén egy
Osszegben keriil visszafizetésre a névérték a befektetOk részére. A kamatozo
befektetésnek ennél a tipusanal tehat fixen meg van hatarozva a toke kibocsato

altali visszafizetésének idépontja.

- Az annuitasos kotvények ezzel szemben nem egy Osszegben, hanem
fokozatosan, azonos nagysaglil éves részletekben keriilnek visszafizetésre. A
torlesztés tobbnyire egy haromtdl 6t évig terjedd tiirelmi iddszak utan kezdddik.

- A nyereménykotvények esetén a visszafizetés néhany éves tiirelmi iddszak utan
kiilonb6z6 idépontokban torténik. Ez azt jelenti, hogy az egyes befektetd nem
tudja, hogy ezek koziil az idépontok koziil melyikben valnak esedékessé azok az
értékpapirok, amelyek az O tulajdondban vannak. A kibocsatd sorsoldssal
(rendszerint az utolsé szamjegyek, sorozatok vagy csoportok szerint) hatarozza
meg, hogy melyek azok az értékpapirok, amelyek a kovetkezd esedékességi

idépontban visszafizetésre keriilnek.

o Rendkiviili visszafizetés a futamidd vége eldtti felmondas esetén

A kibocsatd a kotvényfeltételekben fenntarthatja a kotvény felmondasa miatti
rendkiviili visszafizetés lehetoségét (futamidé vége eldtti felmondéds) — tobbnyire
néhany felmonddsmentes év vallalasa mellett. A kotvényfeltételek néha a kotvény

vasarlojanak is biztositjak a futamidé vége eldtti felmondas jogat.

Rangsor az ados csodje vagy felszamoldsa esetén

A kotvények tovabbi fontos jellemzdje a kielégitési rangsorban elfoglalt helytik: A kibocsato
cs6dje vagy felszdmoldsa estén eldre sorolt, egyenranglan rangsorolt és hatra sorolt
kotvényeket kiilonboztetiink meg aszerint, hogy a kibocsatd az adott befektetd koveteléseit
mas hitelez6khoz viszonyitva eldnyben részesitve, azonosan kezelve vagy hatra sorolva

elégiti ki.

Kamatozas

A mindenkori kotvényfeltételekben kertil rogzitésre az a kamat is, amelyet a kibocsato fizet a
befektetonek a befektetett nomindlis toke (az értékpapir névértéke) utan. Ez nem csak a
»Klasszikus” fix kamat vagy a piaci feltételek szerint valtozo kamat lehet, hanem a kettd kozt

szamos vegyes tipus is létezik.



A kotvények kamatozasuk szerint:

kamatszelvény
nélkil
kotvények
kamat-
szelvénnnyel
fix nominalis valtozo
kamat nominalis kamat

o Klasszikus fix kamatozasu kéotvények
A fix kamatozast kotvények — angolul straight bonds — a teljes futamidé alatt azonos
mértékli fix kamatozassal rendelkeznek (névleges kamat). A kamatfizetés tobbnyire
évente, mas orszagokban (pl. az USA-ban) tilnyomorészt félévente, utdlag torténik.

o Viltozo kamatozasu kétvények (floating rate notes)

A floater kamatozédsa ugyan a bankkozi piac kamatainak alakuldsdhoz van kotve, de
altalaban nem pontosan felel meg az ott fizetett szintnek. A kibocsatd altal a
befektetonek fizetett kamat egy fix felarral illetve diszkonttal (ez az tUgynevezett
spread) a fenti mértékek alatt illetve f6lott lehet. A bazispontokban megadott spread
nagysaga a kibocsatd bonitasa €s a piac allapota szerint alakul.

A kamatozas tekintetében a floating rate kotvényekbe torténd befektetés hasonlit a
pénzpiaci befektetésekhez, mivel a kamatlabat a hataridds, illetve a lekotott betéthez
hasonldan rendszeres id6kozonként rogzitik.

o Zérokupon-kotvények (zero bonds)
A zérokupon-kotvényeknek nincs kamatszelvényilik. A periodikus kamatfizetések
helyett itt a visszavaltasi arfolyam é€s a vételar kozotti kiilonbozet biztosit hozamot a
végsO lejaratig. A befektetd részére tehat csak egy kifizetés torténik: lejarat eldtti
eladas estén az eladasi arat, lejaratkor pedig a torlesztés Gsszegét kapja meg.
A zérokupon-kdtvények rendszerint jelentds diszkonttal (diszazsioval) keriilnek
kibocsatasra, €s a visszafizetés idopontjaban 100%-os arfolyamon ("pariban") fizeti
vissza Oket a kibocsato. A futamid6tdl, az adds bonitasatdl és a tékepiaci kamatszinttdl
fliggden a kibocsatasi arfolyam tobbé-kevésbé jelentdésen a visszafizetési arfolyam
alatt van.
A befektetok figyelmébe: a zérdkupon-kotvények egyszeri, fix hozamot biztositanak a
jovoében — ha a befektetd a zérokupon-kotvényeket azok visszafizetéséig "tartja".
Adozas szempontjabol ez a hozam a lejarat idOpontjdban  keletkezd
kamatjovedelemnek szamit. Amennyiben a befektetd idokdzben eladja a kdtvényeit,
akkor a wvételi ¢és eladasi arfolyam kozotti kiilonbozet felosztasra kerdil
kamatjovedelemre €s arfolyamnyereségre.
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KOCKAZATOK
Fizetoképességi kockazat

Fizetoképességi kockazat alatt az adds fizetésképtelenségének vagy illikviditdsanak veszélyét
értjiik, vagyis azt, hogy esetleg a kamatfizetési és tOketorlesztési kotelezettségét atmenetileg
vagy véglegesen nem tudja hataridore teljesiteni. A kibocsatd fizetoképességének romlasa
kedvez6tlentiil hat az érintett értékpapirok arfolyamanak alakuldséara

A rating mint dontési segédlet

A rating (mindsités) segitségével annak a valoszintiségét lehet megallapitani, hogy az adds
hatariddre és teljes mértékben teljesiteni fogja-e az altala kibocsatott értékpapirban foglalt

kotelezettségeit, azaz a toketorlesztést és a kamatfizetést.

A fliggetlen mindsito ligynokségek fizetoképességi vagy besoroldsi osztalyzat forméjaban
teszik kozzé az adosokra, illetve azok kibocsatasaira vonatkozo mindsitéseiket.

A mindsités nem helyettesiti a befektetd altali véleményalkotast és nem értelmezhetd
értékpapirok vételére vagy eladasara vonatkozo ajanlasként. A mindsités csak segit a
befektetonek a befektetési dontése meghozatalaban, és csak egy tényezd a véleményalkotas
soran, amelyet a tobbi tényezokkel egylitt kell vizsgalni és sulyozni

Kamatvdltozdsi kockdzat / Arfolyamkockdzat a futamidé alatt

A kamatvaltozasi kockazat a kamatozo értékpapirok egyik legnagyobb kockédzata. A
kamatszint ingadozasa a pénzpiacon (rovid- és kozéptavon) és a tékepiacon (hosszu tdvon)
is napirenden van, és naponta modosithatja az értékpapirok arfolyamat.

A kamatvaltozasi kockdzat a piaci kamatszint jovObeni valtozasaira vonatkozd
bizonytalansagbol adodik. A fix kamatozasu értékpapirt vasarlo befektetd szdmara a
kamatvaltozasi kockéazat arfolyamveszteség formdjaban jelentkezik, ha a piaci kamatszint
emelkedik. Ez a kockazat alapvetden anndl erdsebben hat, minél nagyobb mértékben
emelkedik a piaci kamatszint, minél hosszabb a kotvény hatralévé futamideje €s minél
alacsonyabb a nominalis kamat.

A kamatozo értékpapirok arfolyama a kereslettdl és kinalattol fligg, ezt a két tényezot pedig
elsdsorban a kotvény nomindlis kamatanak a mindenkori pénz- és tokepiaci kamatszinthez
vald viszonya alakitja (piaci kamatlab).

A fix kamatozasu értékpapirok hozama alatt az effektiv hozamot értjiik, amely a névleges
kamatlabtol, a kibocsatasi illetve vételi arfolyamtdl, a visszafizetési arfolyamtol és
(hatralévo) futamidotdl fiigg.

Felmondasi kockazat
Az ados a kibocsatasi tajékoztatoban foglalt kibocsatasi feltételekben fenntarthatja

maganak a kotvény lejarat eldtti felmondédsanak jogat. Amennyiben a kibocsatd ¢él a
felmondasi jogaval, a kotvény tulajdonosnak kotelezo eladnia a kibocsatonak az értékpapirt
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az ¢ppen aktudlis arfolyamon. Ilyen egyoldali felmondasi jogot gyakran olyan
iddszakokban kotnek ki a kibocsatok, amikor a kamatok magasak. Ha a piaci kamatszint
csokken, akkor nd a befektetdé azon kockézata, hogy a kibocsatd ¢l a felmondasi jogaval; a
kibocsatdo ilyen moéddon csokkentheti kotelezettségeit, vagy egy masik kotvény
kibocsatasaval olcsobban refinanszirozza magat, €s ezzel csokkenti a kamatterheit.

Az europiacon a hosszabb futamidejii kotvények esetén a kibocsatok gyakran alkalmazzak
ezt a — call jognak is nevezett — egyoldalu felmondasi jogot. A befektetd szamara a vart
hozamt6l valo eltérés lehet a lejarat elotti felmondas kovetkezménye. Elonyt jelent
ugyanakkor, hogy az ilyen kotvények a felmondési jog nélkiili kotvényekhez képest
rendszerint eleve bizonyos hozamfelarral keriilnek kibocsatasra. Cserébe viszont fennall
annak kockazata, hogy a kibocsatoé felmondasi joganak megvaltozott piaci feltételek miatti
gyakorlasabol kovetkezd lejarat eldtti visszafizetés esetén egy 0j befektetés kevésbé lesz
elényds, mint az eddigi. befektetés (Gjrabefektetési kockazat).
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2.2. Allamkotvények
A TERMEK FOBB ISMERVEI

e Tevékenység jellege: megbizas végrehajtasa az tligyfél javara vagy sajatszamlas
kereskedés

e Piac: Budapesti Ertéktézsde (BET), MTS Hungary Platform, Takarékbank (mint t6zsdén
kiviili piac, OTC)

e Szarmaztatott (derivativ) termék: nem

e Tokeattétel: nincs

o Befektetett 6sszeg esetleges elvesztésének kockazata: részleges

o Potlolagos befizetési kotelezettség: nincs

o Ugyfél altali elételjesités: van (a megbizas elfogaddsanak feltétele vétel esetén a
sziikséges pénz, eladas esetén pedig az adott kétvény megléte)

e (Garancia: allami garancia van a t6kére és a kamatra egyarant

e Kockazati besorolas:

a megfelelési teszt alapjan a kockazatkeriild, a mérsékelten kockazatvallalo, és a
kockazatvallalo tigyfelek szamara megfeleld (ajanlott),

az alkalmassagi teszt alapjan a kockazatkeriild, a mérsékelten kockéazatvallalo, és a
kockazatvallalo tigyfelek szamara nyujthato.

e Sziikséges szerzddések:

Szamlaszerz0dés értékpapir-, és ligyfélszamla vezetésére és/vagy
Szamlaszerzédés nyugdij-el6takarékossagi értékpapir-, és pénzszamla vezetésére * és/vagy

Tartds befektetési szerz6dés tartds befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabalyzat ettdl eltérd rendelkezéseket nem tartalmaz

(Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és
kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkoz6 Tlzletszabalyzat / 3. sz. melléklet -
Szerz6désmintak jegyzéke)

ALTALANOS LEIRAS

A Magyar Allamkétvény kiilonbozd, 3, 5, 10 és 15 éves futamidejii, fix vagy véltozod
kamatozasu, 10 000 Ft-os alapcimletii értékpapir. Az egyes sorozatok félévente vagy évente
fizetnek kamatot..

A fix kamatozasu allamkotvények esetében mar a kibocsataskor meghirdetik és rogzitik az
egyes kamatfizetési periddusokban kifizetendé kamat nagysagat. Ezzel szemben a valtozo
kamatozasu allamkotvényeknél csak a kamat-megallapitds modja és ideje rogzitett, a
kifizetend6 kamat mértéke csak az adott kamatfizetési periodusra ismert.
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Kamatfizetéskor az allam garanciat vallal a kamatok, lejaratkor pedig az aktualis utolsod
idoszaki kamat ¢és névérték kifizetésére a kotvénytulajdonosok felé. A Magyar
allamkotvényen alapuld kovetelés a Kibocsatoval szemben nem éviil el.

Névértéke: 10 000 forint / darab.
Devizabelfoldi €s devizakiilfoldi természetes €s jogi személyek, valamint jogi személyiség
nélkiili szervezetek vasarolhatjak.

Forgalomba helyezése, masodlagos piaci forgalma:
Minden paros héten aukciora bocsatjak az allamkotvényeket, el0szor 3-5 éves, kdvetkezod két
hétben 3-10 vagy 3-15 éves periddusra.

A Takarékbank, mint elsédleges forgalmazé minden munkanapon vételi és eladasi arat jegyez
minden nyilvanosan kibocsatott allamkdtvényre, igy biztositva az értékpapir likviditasat.

Bénusz Magyar Allamkotvény

A Boénusz Magyar Allamkotvény 4, 6 és 10 éves futamidével kibocsatasra keriild,
dematerializalt, valtozo kamatozasi allampapir, amelynek alapcimlete 1,- forint. A
kifizetendé kamat mértéke a kamatbazisbol és a kamatprémiumbdl adodik 6ssze. Minden
sorozat kamatbézisa megegyezik a kamatmérték meghatarozasanak idépontjat megel6z6 négy
eredményes, 12 hoénapos Diszkont Kincstarjegy aukcion kialakult atlaghozamok, adott
aukcion elfogadott mennyiségekkel sulyozott szamtani atlagaval. Adott sorozat e kamatbazis
felett biztosit sorozatonként eltéré kamatprémiumot.

A Boénusz Magyar Allamkotvény altal megtestesitett kovetelés a Kibocsatoval szemben nem
évil el. Kamatfizetés évente torténik. Futamidd végén a kamat a tékével egyiitt, a kamatado
levonasat kovetden keriil az iigyfél szamlajan jovairasra. A Bonusz Magyar Allamkétvényen
elért kamatjovedelem mentes az egészségiigyi hozzajarulas fizetési kotelezettség alol.

A Boénusz Magyar Allamkotvényt belfoldi és kiilfoldi maganszemélyek (devizabelfoldi és
devizakiilfoldi természetes személyek), belfoldi civil szervezetek (pl. alapitvany, egyesiilet),
belfoldi non-profit cégek (devizabelfoldi jogi személyek, valamint jogi személyiség nélkiili
szervezetek, meghatarozott kivételekkel) vasarolhatjak meg.

Prémium Magyar Allamkétvény

A Prémium Magyar Allamkotvény 3 és 5 éves futamidvel kibocsatasra keriild,
dematerializalt, inflacibhoz kotott, valtozéd kamatozasu allampapir, amelynek alapcimlete 1
000 forint. A kifizetendd kamat mértéke a kamatbazisbdl €s a kamatprémiumbodl adodik
Ossze. Minden sorozat a kamat megallapitds évét megel6z6 naptari évre vonatkozdan a
Kozponti Statisztikai Hivatal altal hivatalosan kozzétett éves atlagos fogyasztoi arindex-
valtozas szazalékos mértéke, mint kamatbazis felett biztosit sorozatonként eltérd
kamatprémiumot. A kamatprémium mértékének meghatarozasara az adott sorozatra
vonatkozo6 Nyilvanos Ajanlattételben kertil sor.

A Prémium Magyar Allamkétvény altal megtestesitett kovetelés a Kibocsatoval szemben nem

éviil el. Kamatfizetés évente torténik. Futamidd végén a kamat a tékével egyiitt, a kamatado
levonasat kovetéen keriil az tligyfél szamlajan jovairasra. A Prémium Magyar
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Allamkétvényen elért kamatjovedelem mentes az egészségiigyi hozzajarulas fizetési
kotelezettség alol.

A Prémium Magyar Allamkotvényt belfoldi és kiilfoldi maganszemélyek (devizabelfoldi és
devizakiilfoldi természetes személyek), belfoldi civil szervezetek (pl. alapitvany, egyesiilet),
belfoldi non-profit cégek (devizabelfoldi jogi személyek, valamint jogi személyiség nélkiili
szervezetek, meghatarozott kivételekkel) vasarolhatjak meg.

KOCKAZATOK

Fizetoképességi kockazat
A kotvény tulajdonosa a kotvény megvasarlasaval a Magyar Allamot hitelezi, ezért a
kockazata a Magyar Allam fizet6képessége.

Kamatvdltozdsi kockdzat / Arfolyamkockdzat a futamidé alatt

Az allamkotvényeket a futamidd alatt szinte korlatozas nélkiil el lehet adni, illetve meg lehet
vasarolni, ezért a futamido alatt 1évo értékesités esetén a kotvény eladdja un. piaci kockéazatot
fut, azaz az eladas napjan 1évd piaci arak hatdrozzdk meg azt a hozamot, amit kaphat az
allamkotvényéért. Ez alapjan szamolhatdé ki a vételar, ami alapjan az elad6 meg tudja
hatarozni, hogy nyert az iizleten, vagy veszitett. A hozam arfolyamra val6 szamitasat bankunk
az Allamadossag Kezelé Kozpont 2003. januar 1-i hivatalosnak tekintett allampapirpiaci
pénziigyi szamitasokrol szolo allasfoglalasa alapjan szdmolja. A futamidé alatti értékesitéskor
nincs allami garancia.

PELDA
1. példa:

Példa a futamidé végéig megtartott allamkotvény vasarlasarol. Befekteté Ugyfél 2015.
szeptember 18-an vasarol 1 000 000 forint névértéknyi ,,XYZ” jelli allamkotvényt 3,8%-0s
hozamon, melyet eldrelathatoan lejaratig meg is tart. Az dllamkotvény fix kamatozast, évente
fizet 3,25% kamatot. Kamatfizetései oktober 20-an vannak, lejarata 2031. oktober 20.

A vételar tartalmaz egy netto arfolyamot és egy felhalmozott kamatot.
Nett6 arfolyam: 93,4722%

Felhalmozott kamat: 1,3623%

Brutt6 arfolyam: 94,8345%

Vételar = 1 000 000 x 94,8345%= 948 345forint

Futamidd alatt az 4llamkotvény az alabbi kamatokat fizeti ki tulajdonoséanak:

2015.10.22-én 3,25%, azaz 32 500 Ft
2016.10.22-¢én 3,25%, azaz 32 500 Ft
2017.10.22-én 3,25%, azaz 32 500 Ft
2018.10.22-¢én 3,25%, azaz 32 500 Ft
2019.10.22-¢én 3,25%, azaz 32 500 Ft
2020.10.22-én 3,25%, azaz 32 500 Ft
2021.10.22-én 3,25%, azaz 32 500 Ft
2022.10.22-én 3,25%, azaz 32 500 Ft
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2023.10.22-én 3,25%, azaz 32 500 Ft
2024.10.22-¢én 3,25%, azaz 32 500 Ft
2025.10.22-¢én 3,25%, azaz 32 500 Ft
2026.10.22-¢én 3,25%, azaz 32 500 Ft
2027.10.22-én 3,25%, azaz 32 500 Ft
2028.10.22-¢én 3,25%, azaz 32 500 Ft
2029.10.22-¢én 3,25%, azaz 32 500 Ft
2030.10.22-¢én 3,25%, azaz 32 500 Ft
2031.10.22-én 103,25%, azaz 1 032 500 Ft (névérték + kamat)

A befekteté Ugyfél, mint az allamkotvény tulajdonosa a fenti kifizetéseket kapja az
allamkd&tvénye utan, mely kifizetésekre allami garancidja van, ami nem éviil el.

A Bank a kamatok illetve az arfolyamnyereség utan a mindenkor hatalyos Szja. tv. szerint
kamatadot allapit meg és von le.

2. példa:
Példa futamido alatt értékesitett allamkotvény vasarlasarol
a) eset:

Befektetd Ugyfél 2015. szeptember 18-4n a fenti paraméterekkel megvasarol 1 000 000 forint
névértekl ,,XYZ” jelti allamkotvényt. 2015. oktober 13-an sziiksége van pénzre, és kénytelen
eladni a tulajdondban 1év6 allamk&tvényt. Az akkori piaci helyzet alapjan a bank a hatralévo
futamidére 3,75%-0s hozammal tudja megvasarolni az Ugyféltdl az allamkotvényt.

Nett6 arfolyam: 94,0603%
Felhalmozott kamat: 1,5671%
Brutt6 arfolyam: 95,6274%
Eladasi ar =1 000 000 x 95,6274% = 956 274 forint

Ugyfél 2015. szeptember 18-atol 2015. oktober 13-ig 1évé 25 napra 7 929 Ft-ot realizalt (ez
10,9% évesitett hozamnak felel meg).

A Bank az arfolyamnyereség utdn a mindenkor hatilyos Szja. tv. szerint kamatadot allapit
meg ¢és von le.

b) eset:

Befekteté Ugyfél 2015. oktober 27-én 3,8%-0s hozammal megvasarol 1 000 000,-Ft
névértekil ,,XYZ” jelii allamkotvényt.

A vételar tartalmaz egy netto arfolyamot és egy felhalmozott kamatot.
Nett6 arfolyam: 93,4989%

Felhalmozott kamat: 0,0444%

Brutt6 arfolyam: 93,5433%

Vételi ar = 1 000 000 x 93,5433% = 935 433 forint
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2016. marcius 10-én sziiksége van pénzre, és kénytelen eladni a tulajdondban 1évo
allamkétvényt. Az akkori piaci helyzet alapjan a bank a hatralevé futamiddre 3,75%-0s
hozammal tudja megvasarolni az Ugyféltol az allamkotvényt.

Netto arfolyam: 94,1557%
Felhalmozott kamat: 1,2432%
Brutt6 arfolyam: ,95,3989%
Eladasi ar =1 000 000 x 95,3989% = 953 989 forint

Ugyfél 2015.10.27-t61 2016.3.10-ig 1évé 135 napra 18 556 Ft-ot realizalt (ez 4,63% évesitett
hozamnak felel meg).

A Bank az arfolyamnyereség utdn a mindenkor hatalyos Szja. tv. szerint kamatot allapit meg
¢és von le.

C) eset:

Befektetd Ugyfél 2015. oktober 27-én a fenti paraméterekkel megvasarol 1 000 000 forint
névértéki ,, XYZ” jeli allamkotvényt. 2015. december 10-én sziiksége van pénzre, és
kénytelen eladni a tulajdonaban 1évé allamkotvényt. Az akkori piaci helyzet alapjan a bank a
hatralévd futamidére 3,84%-o0s hozammal tudja megvasarolni az Ugyféltd] az allamkotvényt.

Nett6 arfolyam: 93,0787%

Felhalmozott kamat:  0,4351%

Brutt6 arfolyam: 93,5138%

Eladasi ar = 1 000 000 x 93,5138% = 935 138 forint

Ugyfél 2015. oktober 27-t8l 2015. december 10-ig 1évé 44 napra 295 Ft-os veszteséget
realizalt (ez 0,26% évesitett veszteségnek felel meg)

EGYEB TUDNIVALOK

e Budapesti Ertéktézsdén kotni szandékozott iigyletet a tozsde terméklistajan szerepld
allampapirra lehet. (Bévebben: www.bet.hu — Piacok és termékek — Termékcsoportok
— Terméklista— Allampapir)

e Az egyes termékek piaci adatairdl napi szinten a Takarékbank informacidkat nyujt
(http://www.takarekbank.hu/takarekbank/hu/befektetesektreasuryszolgaltatasok/befektetes
ek/kotvenyekeshefekteteseijegyek.html)

e Az egyes termékek piaci helyzetérdl, volatilitasarol részletes adatokat, valamint a
kibocsajtasi tajékoztatot az AKK honlapjan, és a PSZAF altal miikodtetett Kozzétételek
honlapon lehet elérni (www.akk.hu, www.kozzetetelek.hu).

e Az egyes termékek tézsdei kereskedési adatairol, piaci helyzetérdl, volatilitasarol, a piac
elérésében tapasztalhatd esetleges korlatokrol, illetve referenciaadatairdl részletes
adatokat a Budapesti Ertéktézsde oldaldn lehet elérni (Bévebben: www.bethu —
Kereskedési adatok — Allamkétvények, a www.bethu — Adatszolgdltatis —
Befektetoknek, végfelhasznaloknak és www.bethu —  Adatszolgaltatis —
Referenciaadatok — Referenciaadatok a BET honlapjan).

e Az egyes termékek OTC kereskedési adatairdl, piaci helyzetérél az AKK, PSZAF
honlapjan €s a Takarékbank honlapjan lehet tajékozodni
(http://www.takarekbank.hu/takarekbank/hu/befektetesektreasuryszolgaltatasok/befektetes
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ek/kotvenyekeshefekteteseijegyek.html, www.akk.hu — KELER OTC forgalom,

www.pszaf.hu — Szakmai oldalak — Kozzétételek — Toézsdén kivili értékpapir

forgalom a befektetési szolgaltatok jelentései alapjan (OTC))

A Takarékbank az tigyfelek részére piaci adatokat, napi elemzéseket, gazdasagi

elemzéseket, kozgazdasagi elemzéseket tesz kozz¢é (www.takarekbank.hu — Féoldal —

Piaci adatok, kamatok, elemzések).

A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és

kiegészité szolgaltatdsokra vonatkozd iizletszabalyzatdit a Bank honlapjan lehet

megtekinteni (www.takarekbank.hu — Ko6zponti Bank — Rélunk — Alapdokumentumok,

Uzletszabélyzatok, Hirdetmények, kondiciok) , melyben tdbbek kozott informaciok

talalhatok a Takarékbankrol (a bank neve, székelye, elérhetdségek, stb.), a Takarékbank

mikodésének €s tevékenységeinek szabalyairdl, valamint a befektetési tevékenységekkel
és kiegészitd szolgaltatasokkal kapcsolatos fontosabb tudnivaldkrol:

- a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamint a kiegészitd szolgaltatds végzésére
jogosito engedély szama, valamint az ezen engedélyt kiado feliigyeleti hatosag neve és
levelezési cime (I. Fejezet, Altalanos rész, 1.2. pont),

- kapcsolattarts soran hasznalhato nyelvek (I. Fejezet, Altalanos rész, 1.3. pont),

- az ugyféltdl kapott megbizas végrehajtasara vonatkozo altalanos szabalyokrol, illetve a
kapcsolattartds moddja, eszkoze, ideértve a megbizas kiildésének és fogadasanak
moédja, eszkdze (I. Fejezet, Altalanos rész, 3. pont),

- a befektetési szolgaltatasi tevékenységrdl vagy a kiegészitd szolgaltatasrol szolo
jelentés gyakorisagarol, id6zitésérdl és jellegérdl (I. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

- az lgyfeél pénziigyi eszkdzeinek vagy pénzeszkozeinek kezelése esetén ezen eszkdzok
megdvasat biztositd intézkedésekrdl, ideértve az ligyfél rendelkezésére allo befektetd-
védelmi rendszerrdl és annak miikodésérol szolo tajékoztatast (I. Fejezet, Altalanos
rész, 14. pont),

- a KELER Csoport tagja, a KELER KSZF Zrt. a KELER Zrt. készfizetd
kezességvallalasa mellett kozponti szerz6dd félként garantdlja a tdzsdei tigyletek
pénziigyi teljesiilését, és végzi a biztositékok kezelését,

- az lugyfelek tulajdonaban 1évd vagy Ot megilletd pénziigyi eszkdz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairol (I. Fejezet, Altalanos rész, 14.1. pont),

- fiiggd ligynok igénybevétele (I. Fejezet, Altalanos rész, 17. pont),

- az sszeférhetetlenségi politikarol (Uzletszabalyzat 7. sz. melléklet).

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozd

lizletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehajtasi Politikdban talalhaté meg a

Takarékbank altal alkalmazott standard eljarasa tigyfélmegbizasok végrehajtasa esetén. A

Végrehajtasi Politika 1. szamu melléklete tartalmazza a Takarékbank altal legjobbnak

mindsitett kereskedési helyszineket pénziigyi eszkdzonként.

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre ¢€s kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozo

lizletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételek jegyzéke nyujt tdjékoztatist egyes

termékek koltség-, illetve dijtételeirdl, addzassal kapcsolatos kérdésekrdl, esetlegesen
alkalmazando devizaarfolyamokrol, értékpapir- és deviza befogadasi kondicidkrol.
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2.3. Kincstarjegyek (Kamatozo Kincstarjegy, Féléves
Kincstarjegy)

A TERMEK FOBB ISMERVEI

o Tevékenység jellege: megbizas végrehajtasa az tligyfél javara vagy sajatszamlas
kereskedés

e Piac: Budapesti Ertéktézsde (BET), MTS Hungary Platform, Takarékbank (mint tdzsdén
kiviili piac, OTC)

e Szarmaztatott (derivativ) termék: nem

o Tokeattétel: nincs

o Befektetett 6sszeg esetleges elvesztésének kockazata: részleges
o Potlolagos befizetési kotelezettség: nincs

o Ugyfél altali elSteljesités: van (a megbizds elfogadasanak feltétele vétel esetén a
sziikséges pénz, eladas esetén pedig az adott kétvény megléte)

e Garancia: allami garancia van a tékére €s lejaratig tartas esetén a kamatra

e Kockéazati besorolas:
- a megfelelési teszt alapjan a kockazatkeriild, a mérsékelten kockazatvallalo, és a
kockazatvallalo tigyfelek szamara megfeleld (ajanlott),
- az alkalmassagi teszt alapjan a kockazatkeriild, a mérsékelten kockazatvallalo, és a
kockazatvallalo tigyfelek szamara nyujthato.

e Sziikséges szerzddések:
e Szamlaszerzddés értékpapir-, és ligyfélszamla vezetésére és/vagy
o Szamlaszerz6dés nyugdij-el6takarékossagi értékpapir-, és pénzszamla vezetésére * és/vagy

o Tartos befektetési szerzddés tartos befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabalyzat ettdl eltérd rendelkezéseket nem tartalmaz

(Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és
kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkoz6 Tlzletszabalyzat / 3. sz. melléklet -
Szerz6désmintak jegyzéke)
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ALTALANOS LEIRAS

A Kkincstarjegy névre szolo, fix kamatozast dematerializalt allampapir. A Kamatozo
kincstarjegy egy éves, a Féléves Kincstarjegy féléves futamidejii. A lejaratkor az allam
garanciat vallal mind a t6kére, mind a kamatra. A kincstarjegyen alapuldé kovetelés a
Kibocsatoval szemben nem éviil el.

Névértéke 10 000 forint / darab.

Devizabelfoldinek ¢s devizakiilfoldinek mindsiilé természetes személyek, valamint — a
tékepiacrdl szold 2001. évi CXX. torvény (a tovabbiakban: Tpt.) 5.§ (1) bekezdés 60. pontja
szerint intézményi befektetonek mindsiild szervezetek kivételével, mig a 2014. junius 2-t6l
értekesitett KKJ esetében a nonprofit gazdasagi tarsasdgnak nem mindsiild gazdasagi
tarsasagok ¢és az eldbbiek szerinti intézményi befektetok kivételével - devizabelfoldinek
mindsiilod jogi személyek, valamint jogi személyiség nélkiili szervezetek szerezhetik meg.

Forgalomba helyezése, masodlagos piaci forgalma:
A kincstarjegy jegyzés utjan keriil forgalomba (jelenleg hetente).

Az allokacié sordn a devizabelfoldi maganszemélyek legfeljebb 10 000 000,- Ft, azaz
tizmillio forint névértékii jegyzései elsébbséget élveznek. Az AKK Zrt. a jegyzésre beérkezett
ajanlatok fiiggvényében tuljegyzést korlatozas nélkiil elfogadhat. Az AKK Zrt. fenntartja a
jogot arra, hogy a jegyzésre beérkezett ajanlatok fiiggvényében a jegyzést eredménytelennek
nyilvanitsa. Eredménytelen jegyzés esetén az ajanlatok teljes mennyisége elutasitisra kertil.

A Takarékbank, mint els6dleges forgalmazé minden munkanapon vételi és eladasi arat jegyez
minden kibocsatott kincstarjegyre, igy biztositva az értékpapir likviditasat. A kincstarjegy
névértéke a lejarat idopontjaban kamattal egyiitt keriil kifizetésre a jogosult tulajdonosok
részére.

KOCKAZATOK

Fizetoképességi kockazat )
A kincstarjegy tulajdonosa a fenti értékpapir megvasarlasaval a Magyar Allamot hitelezi,
ezért a kockazata a Magyar Allam fizetképessége.

Kamatviltozdsi kockdzat / Arfolyamkockdzat a futamidd alatt

Kincstarjegyeket a futamidd alatt szinte korlatozas nélkiil el lehet adni, illetve meg lehet
vasarolni, ezért a futamidd alatt 1évo értékesités esetén a kincstarjegy eladdja un. piaci
kockézatot fut, azaz az eladas napjan 1évo piaci arak hatarozzak meg azt a hozamot, amit
kaphat a kincstarjegyéért. Ez alapjan szamolhato ki a vételar, ami alapjan az eladé meg tudja
hatarozni, hogy nyert az iizleten, vagy veszitett. A hozam arfolyamra val6 szamitasat bankunk
az Allamadéssag Kezeld Kozpont 2003. januar 1-i hivatalosnak tekintett allampapirpiaci
pénziigyi szamitasokrol szolo allasfoglalasa alapjan szamolja. A futamido alatti értékesitéskor
nincs allami garancia.

PELDA
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1. példa:
Példa, futamidé vegéig tartott kamatozo kincstarjegy vasarlasdrol

Befektetd Ugyfél 2015. oktober 22-én vasarol 1 000 000,-Ft névértéki, ,, XYZ” jelii kamatozo
kincstarjegyet 1%-os hozamon, melyet elorelathatdan lejaratig meg is tart.
A kamatoz6 kincstarjegy lejarata 2016. januar 19. A papir fix kamata 1,50%.

Nett6 arfolyam: 100,1189%
Felhalmozott kamat: 1,1342%
Brutt6 arfolyam: 101,2531%

Vételar = 1 000 000 x 101,2531% =1 012 531,-Ft

A futamidd végén, 2016. januar 19-én 100%-os nettd arfolyamot és az 1,50%-0s felhalmozott
kamatot fizeti ki tulajdonosanak:

Befektetd Ugyfél mint a kincstarjegy tulajdonosa 1 015 000,-Ft-ot kap a lejaré kamatozé
kincstarjegye utan, mely kifizetésre allami garanciaja van, ami nem éviil el. A Bank a
kamatok illetve az arfolyamnyereség utin a mindenkor hatalyos Szja. tv. szerint kamatadot
allapit meg és von le.

2. példa:
Példa futamido alatt értékesitett kamatozo kincstarjegy vasarlasarol

a) eset:

Befektetd Ugyfél 2015. oktober 22-én a fenti paraméterekkel megvasarol 1 000 000,-Ft
névértéki ,,XYZ” jelt kincstarjegyet. 2015. december 14-én sziiksége van pénzre, és
kénytelen eladni a tulajdondban 1évé értékpapirt. Az akkori piaci helyzet alapjan a Bank a
hatralévé futamidére 1,3 %-os hozammal tudja megvésarolni az Ugyféltél a kamatozo
kincstarjegyet.

Nett6 arfolyam: 100,018%
Felhalmozott kamat: 1,3521%
Brutt6 arfolyam: 101,37%

Eladasi ar =1 000 000 x 101,37% =1 013 700,-Ft

Ugyfél a 2015. oktober 22-t6l 2015. december 14-ig terjedd 36 napra 1 169 Ft-ot realizalt (ez
1,17% évesitett hozamnak felel meg). A Bank a kamatok illetve az arfolyamnyereség utan a
mindenkor hatalyos Szja. tv. szerint kamatadot allapit meg és von le.

b) eset:

Befektets Ugyfél 2015. oktober 22-én a fenti paraméterekkel megvasarol 1 000 000,-Ft
névértéki ,,XYZ” jelii kamatozo kincstarjegyet. 2015. december 14-én sziiksége van pénzre,
¢és kénytelen eladni a tulajdonaban 1év0 értékpapirt. Az akkori piaci helyzet alapjan a Bank a
héatralévé futamiddre 3%-os hozammal tudja megvasérolni az Ugyféltdl a kincstarjegyet.

Nett6 arfolyam: 99,8485%
Felhalmozott kamat: 1,3521%
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Brutt6 arfolyam: 101,2006%
Eladasi ar = 1 000 000 x 101,2006% =1 012 006,-Ft

Ugyfél 2015. oktober 22-t6l 2015. december 14-ig terjedd 36 napra 1 694 Ft-os veszteséget
realizalt (ez 1,7% évesitett veszteségnek felel meg).

EGYEB TUDNIVALOK

e Budapesti Ertéktdzsdén kotni szandékozott iigyletet a tézsde terméklistajan szerepld
allampapirra lehet. (Bovebben: www.bet.hu — Piacok ¢és termékek — Termékcsoportok
— Terméklista— Allampapir)

e Az egyes termékek piaci adatairdl napi szinten a Takarékbank informacidkat nyujt
(http://www.takarekbank.hu/takarekbank/hu/befektetesektreasuryszolgaltatasok/befektetes
ek/kotvenyekesbefekteteseijegyek.html)

e Az egyes termékek piaci helyzetérdl, volatilitasarol részletes adatokat, valamint a
Kibocsajtasi tajékoztatot az AKK honlapjan, és a PSZAF altal miikodtetett Kozzétételek
honlapon lehet elérni (www.akk.hu, www.kozzetetelek.hu).

o Az egyes termékek tozsdei kereskedési adatairdl, piaci helyzetérdl, volatilitasarol, a piac
elérésében tapasztalhatd esetleges korlatokrol, illetve referenciaadatairdl részletes
adatokat a Budapesti Ertéktézsde oldalan lehet elérni (Bvebben: www.bethu —
Kereskedési _adatok —  Allamkétvények, a www.bethu — Adatszolgdltatis —
Befektetoknek, végfelhasznaloknak és www.bet.hu —  Adatszolgaltatas —
Referenciaadatok — Referenciaadatok a BET honlapjan).

e Az egyes termékek OTC kereskedési adatairél, piaci helyzetérdl az AKK, PSZAF
honlapjan és a Takarékbank honlapjan lehet tajékozodni
(http://www.takarekbank.hu/takarekbank/hu/befektetesektreasuryszolgaltatasok/befektetes
ek/kotvenyekesbefekteteseijegyek.html, www.akk.hu — KELER OTC forgalom,
www.pszaf.hu — Szakmai oldalak — Kozzétételek — To6zsdén kivili értékpapir
forgalom a befektetési szolgaltatok jelentései alapjan (OTC))

e A Takarékbank az iigyfelek részére piaci adatokat, napi elemzéseket, gazdasagi
elemzéseket, kozgazdasagi elemzéseket tesz kozzé (www.takarekbank.hu — Féoldal —
Piaci adatok, kamatok, elemzések).

e A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatdsi tevékenységekre és
kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkozd {izletszabalyzatit a Bank honlapjan lehet
megtekinteni (www.takarekbank.hu — Koézponti Bank — Roélunk — Alapdokumentumok,
Uzletszabalyzatok, Hirdetmények, kondicidok) , melyben tobbek kozott informaciok
talalhatok a Takarékbankrol (a bank neve, székelye, elérhetdségek, stb.), a Takarékbank
mikodésének ¢€s tevékenységeinek szabalyairdl, valamint a befektetési tevékenységekkel
¢és kiegészitd szolgaltatasokkal kapcsolatos fontosabb tudnivalokrol:

- a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamint a kiegészitd szolgaltatas végzésére
jogositd engedély szama, valamint az ezen engedélyt kiado feliigyeleti hatésag neve €s
levelezési cime (I. Fejezet, Altaldnos rész, 1.2. pont),

- kapcsolattartas soran hasznalhato nyelvek (I. Fejezet, Altalanos rész, 1.3. pont),

- az ugyféltdl kapott megbizés végrehajtasara vonatkoz6 altalanos szabalyokrol, illetve a
kapcsolattartas modja, eszkoze, ideértve a megbizas kiildésének és fogadasanak
moédja, eszkoze (I. Fejezet, Altalanos rész, 3. pont),

- a befektetési szolgaltatasi tevékenységrol vagy a kiegészitd szolgaltatasrol szold
jelentés gyakorisagarol, id6zitésérdl és jellegérdl (I. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),
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az uigyfél pénziigyi eszkdzeinek vagy pénzeszkozeinek kezelése esetén ezen eszk6zok
megovasat biztositod intézkedésekrol, ideértve az ligyfél rendelkezésére allo befektetd-
védelmi rendszerrél és annak miikodésérél szolo tajékoztatast (I. Fejezet, Altalanos
rész, 14. pont),

a KELER Csoport tagja, a KELER KSZF Zrt. a KELER Zrt. készfizetd
kezességvallalasa mellett kozponti szerzddd félként garantdlja a tdzsdei ligyletek
pénziigyi teljesiilését, és végzi a biztositékok kezelését,

az ugyfelek tulajdonaban 1év6 vagy 6t megilletd pénziigyi eszkoz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairdl (I. Fejezet, Altalanos rész, 14.1. pont),

fliggd tigynok igénybevétele (1. Fejezet, Altalanos rész, 17. pont),

az dsszeférhetetlenségi politikarol (Uzletszabalyzat 7. sz. melléklet).

A Dbefektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozéd
lizletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehajtasi Politikaban taldlhaté meg a
Takarékbank altal alkalmazott standard eljarasa iigyfélmegbizasok végrehajtasa esetén. A
Végrehajtasi Politika 1. szdmu melléklete tartalmazza a Takarékbank altal legjobbnak
mindsitett kereskedési helyszineket pénziigyi eszkdzonként.

A Dbefektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozo
lizletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételek jegyzéke nyujt tdjékoztatist egyes
termékek koltség-, illetve dijtételeirdl, adozassal kapcsolatos kérdésekrdl, esetlegesen
alkalmazand6 devizaarfolyamokrol, értékpapir- és deviza befogadasi kondiciokrol.

23



2.4. Diszkont Kkincstarjegyek

A TERMEK FOBB ISMERVEI

o Tevékenység jellege: megbizas végrehajtasa az tligyfél javara vagy sajatszamlas
kereskedés

e Piac: Budapesti Ertéktézsde (BET), MTS Hungary Platform, Takarékbank (mint tdzsdén
kiviili piac, OTC)

e Szarmaztatott (derivativ) termék: nem
e Tokeattétel: nincs
o Befektetett 6sszeg esetleges elvesztésének kockazata: részleges

o Ugyfél altali elételjesités: van (a megbizdas elfogaddsanak feltétele vétel esetén a
sziikséges pénz, eladas esetén pedig az adott allampapir megléte)

o Potldlagos befizetési kotelezettség: nincs, nem értelmezhetd
e Garancia: allami garancia

e Kockazati besorolas:
- a megfelelési teszt alapjan a kockazatkeriild, a mérsékelten kockazatvallalo, és a
kockézatvallalo tigyfelek szdmara megfelel6 (ajanlott),
- az alkalmassagi teszt alapjan a kockazatkeriil, a mérsékelten kockazatvallalo, és a
kockézatvallal6 ligyfelek szdmara nyu;thato.

e Sziikséges szerzodések:
e Szamlaszerzddés értékpapir-, és ligyfélszamla vezetésére és/vagy
o Szamlaszerz6dés nyugdij-el6takarékossagi értékpapir-, és pénzszamla vezetésére * és/vagy

o Tartos befektetési szerzddés tartos befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabalyzat ettdl eltérd rendelkezéseket nem tartalmaz

(Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és
kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozo iizletszabalyzat / 3. sz. melléklet -
Szerzédésmintak jegyzéke)

ALTALANOS LEIRAS

A diszkont kincstarjegy névre szold, egy évnél rovidebb futamidejii dematerializalt
allampapir, mely kamatot nem fizet, hanem a névértéknél alacsonyabb, diszkont &ron kertil
forgalomba, lejaratkor pedig a névértéket fizeti vissza. A diszkont Osszege a névérték és a
vételar kozotti kiilonbozet. Lejaratkor az allam garanciat vallal a névérték kifizetésére. A
diszkont kincstarjegyen alapuld kdvetelés a Kibocsatéval szemben nem éviil el.

Névértéke: 10 000 forint / darab.
Devizabelfoldi és devizakiilfoldi természetes €s jogi személyek, valamint jogi személyiség
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nélkiili szervezetek vasarolhatjak.

Forgalomba helyezése, masodlagos piaci forgalma

Jelenleg jellemzden 3 és 12 honapos futamiddvel bocsatjak ki (3 honapos hetente, 12 honapos
kéthetente) aukcion. A Takarékbank, mint elsddleges forgalmazé minden munkanapon vételi
¢s eladasi arat jegyez minden kibocsatott diszkont kincstarjegyre, igy biztositva az értékpapir
likviditasat.

A diszkont kincstarjegy névértéke a lejarat idOpontjaban keriil kifizetésre a jogosult
tulajdonosok részére.

A Takarékbank folyamatosan jegyez arat a forgalomban 1év6 diszkont kincstarjegyekre.
Addfizetési kotelezettség:

A Bank a diszkontkincstarjegy sajat szamlara torténd megvasarlasakor illetve lejaratkor az
arfolyamnyereség utan megallapitja és levonja az tigyfelet terheld ad6t a mindenkor hatalyos
Szja. tv. alapjan.

KOCKAZATOK

Fizetoképességi kockazat
A kincstarjegy tulajdonosa a fenti értékpapir megvasarlasaval a Magyar Allamot hitelezi,
ezért a kockazata a Magyar Allam fizetOképessége.

Kamatviltozdsi kockdzat / Arfolyamkockdzat a futamidd alatt

Diszkontkincstarjegyeket a futamido alatt szinte korlatozas nélkiil el lehet adni, illetve meg
lehet vasarolni, ezért a futamid6 alatt 1évo értékesités esetén a kincstarjegy eladoja un. piaci
kockézatot fut, azaz az eladas napjan 1évo piaci arak hatarozzédk meg azt a hozamot, amit
kaphat a diszkontkincstarjegyéért. Ez alapjan szdmolhato ki a vételar, ami alapjan az elado
meg tudja hatarozni, hogy nyert az lizleten vagy veszitett. A hozam arfolyamra valo
szamitasat bankunk az Allamadossag Kezelé Kozpont 2003. januar 1-i hivatalosnak tekintett
allampapirpiaci pénziigyi szamitdsokrol szolo allasfoglaldsa alapjan szdmolja. A futamidd
alatti értékesitéskor nincs allami garancia.

PELDA

1. példa:
Példa a futamido végéig megtartott diszkont kincstarjegy vasarlasarol

Befektetd Ugyfél 2015. oktober 22-én vasarol 1 000 000 forint névértékli XYZ jelii
diszkontkincstarjegyet 1%-os hozamon, melyet elérelathatoan lejaratig meg is tart.

A diszkontkincstarjegy lejarata 2016. januar 19.

Arfolyam: 99,7568%
Vételar = 1 000 000 x 99,7568% = 997 568 forint

Futamidé végén, 2016. januar 19-én 100%-os arfolyamot fizeti ki tulajdonosanak:

25



A Befekteté Ugyfél mint a diszkont kincstarjegy tulajdonosa 1 000 000,-Ft-ot kap a lejard
diszkontkincstarjegye utdn, mely kifizetésre allami garanciaja van, ami nem éviil el.

A vételara és lejarat kiilonbozete, az arfolyamnyereség - 13 610,- Ft - utdn a Bank a
mindenkor hatalyos Szja. tv. szerint adot allapit meg és von le.

2. példa:
Példa futamido alatt értékesitett diszkontkincstarjegy vasarlasarol

a) eset:

Befekteté Ugyfél 2015. oktdber 22-én a fenti paraméterekkel megvasarol 1 000 000 forint
névértéki XYZ jeli kincstarjegyet. 2015. december 14-én sziiksége van pénzre, és kénytelen
eladni a tulajdonaban 1évd értékpapirt. Az akkori piaci helyzet alapjan a bank a hatralévo
futamiddre 0,95%-0s hozammal tudja megvasarolni az Ugyféltdl a diszkontkincstarjegyet.

Arfolyam: 99.9064%
Eladasi ar =1 000 000 x 99,9064% = 999 064 forint

Ugyfél a 2015. oktober 22-ét6l 2015. december 14-ig 1év6 36 napra 1 496 Ft-ot realizélt (ez
1,54% évesitett hozamnak felel meg).

A vételara és az eladasi ar kiilonbozete, az arfolyamnyereség utdn a Bank a mindenkor
hatalyos Szja. tv. szerint adot allapit meg, és von le.

b) eset:

Befektetd Ugyfél 2015. oktober 22-én a fenti paraméterekkel megvasarol 1 000 000 forint
névértéklt XYZ jelt diszkontkincstarjegyet. 2015. december 14-én sziiksége van pénzre, és
kénytelen eladni a tulajdonaban 1€vé értékpapirt. Az akkori piaci helyzet alapjan a bank a
hétralévé futamidére 1,20%-os hozammal tudja megvasarolni az Ugyféltél a kincstarjegyet.

Arfolyam: 99,8818%
Eladasi 4r = 1 000 000 x 99,8818% = 998 818 forint

Ugyfél a 2015. oktober 22-étél 2015. december 14-ig 1évé 36 napra 1 250 Ft-ot realizalt (ez
1,29% évesitett hozamnak felel meg).

A vételara és az eladasi ar kiilonbozete, az arfolyamnyereség utan a Bank a mindenkor
hatalyos Szja. tv. szerint adot allapit meg, €s von le

C) eset:

Befekteté Ugyfél 2015. oktdber 22-én a fenti paraméterekkel megvasarol 1 000 000 forint
névérteklt XYZ jelti diszkontkincstarjegyet. 2015. december 14-én sziiksége van pénzre, €s
kénytelen eladni a tulajdonaban 1€vé értékpapirt. Az akkori piaci helyzet alapjan a bank a
héatralévd futamiddre 2,5%-os hozammal tudja megvasarolni az Ugyféltd] a kincstarjegyet.

Arfolyam: 99.754%
Eladasi ar = 1 000 000 x 99,754% = 997 540 forint

Ugyfél 2015. oktober 22-t61 2015. december 14-ig terjedé 36 napra 28 Ft-os veszteséget
realizalt (ez 0,03% évesitett veszteségnek felel meg).
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EGYEB TUDNIVALOK

e Budapesti Ertéktézsdén kotni szandékozott iigyletet a tézsde terméklistajan szerepld
allampapirra lehet. (B6vebben: www.bet.hu — Piacok és termékek — Termékcsoportok
— Terméklista— Diszkont kincstarjegyek)

e Az egyes termékek piaci helyzetérdl, volatilitasaroél részletes adatokat, valamint a
Kibocsajtasi tajékoztatot az AKK honlapjan, és a PSZAF altal mikodtetett Kozzétételek
honlapon lehet elérni (www.akk.hu, www.kozzetetelek.hu).

o Az egyes termékek tézsdei kereskedési adatairol, piaci helyzetérél, volatilitasarol, a piac
elérésében tapasztalhatd esetleges korlatokrol, illetve referenciaadatairdl részletes
adatokat a Budapesti Ertéktézsde oldaldn lehet elérni (Bévebben: www.bethu —
Kereskedési_adatok — Diszkont kincstarjegyek, a www.bet.hu — Adatszolgaltatas —
Befektetoknek, végfelhasznaloknak és  www.bethu —  Adatszolgaltatas —
Referenciaadatok — Referenciaadatok a BET honlapjan, www.allampapir. hu)

e Az egyes termékek OTC kereskedési adatairdl, piaci helyzetérdl az AKK, PSZAF
honlapjan és a Takarékbank honlapjan lehet tajékozodni
(http://www.takarekbank.hu/takarekbank/hu/befektetesektreasuryszolgaltatasok/befektetes
ek/kotvenyekesbefekteteseijegyek.html, www.akk.hu — KELER OTC forgalom,
www.pszaf.hu — Szakmai oldalak — Kozzétételek — TOzsdén kivili értékpapir
forgalom a befektetési szolgaltatok jelentései alapjan (OTC), www.allamapapir.hu)

e A Takarékbank az iigyfelek részére piaci adatokat, napi elemzéseket, gazdasagi
elemzéseket, kozgazdasagi elemzéseket tesz kozzé (www.takarekbank.hu — Féoldal —
Piaci adatok, kamatok, elemzések).

e A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatdsi tevékenységekre és
kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozo {izletszabalyzatdt a Bank honlapjan lehet
megtekinteni (www.takarekbank.hu — Koézponti Bank — Roélunk — Alapdokumentumok,
Uzletszabalyzatok, Hirdetmények, kondiciok) , melyben tdbbek kozott informacidk
talalhatok a Takarékbankrol (a bank neve, székelye, elérhetdségek, stb.), a Takarékbank
miikddésének és tevékenységeinek szabalyairdl, valamint a befektetési tevékenységekkel
és kiegészitd szolgaltatdsokkal kapcsolatos fontosabb tudnivalokrol:

- a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamint a kiegészitd szolgaltatds végzésére
jogositd engedély szdma, valamint az ezen engedélyt kiado feliigyeleti hatosag neve és
levelezési cime (I. Fejezet, Altaldnos rész, 1.2. pont),

- kapcsolattartds soran hasznalhato nyelvek (I. Fejezet, Altalanos rész, 1.3. pont),

- az ugyféltdl kapott megbizas végrehajtasara vonatkoz¢ altalanos szabalyokrol, illetve a
kapcsolattartds modja, eszkoze, ideértve a megbizas kiildésének és fogadasanak
moédja, eszkdze (I. Fejezet, Altalanos rész, 3. pont),

- a befektetési szolgéltatasi tevékenységrol vagy a kiegészitd szolgaltatasrol szolo
jelentés gyakorisagarol, id6zitésérdl és jellegérél (I. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

- az ugyfél pénziigyi eszkozeinek vagy pénzeszkozeinek kezelése esetén ezen eszkdzok
megovasat biztositod intézkedésekrol, ideértve az ligyfél rendelkezésére allo befektetd-
védelmi rendszerrdl és annak mitkddésérél szolo tajékoztatast (I. Fejezet, Altalanos
rész, 14. pont),

- a KELER Csoport tagja, a KELER KSZF Zrt. a KELER Zrt. készfizetd
kezességvallalasa mellett kozponti szerz6dd félként garantdlja a tdzsdei ligyletek
pénziigyi teljesiilését, és végzi a biztositékok kezelését,

- az lugyfelek tulajdondban 1évo vagy Ot megilletd pénziigyi eszkoz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairol (I. Fejezet, Altalanos rész, 14.1. pont),
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- fliggd tigynok igénybevétele (I. Fejezet, Altalanos rész, 17. pont),
- az dsszeférhetetlenségi politikarol (Uzletszabalyzat 7. sz. melléklet).

e A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre ¢€s kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkozd
lizletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehajtasi Politikaban talalhatd meg a
Takarékbank altal alkalmazott standard eljarasa ligyfélmegbizasok végrehajtasa esetén. A
Végrehajtasi Politika 1. szamu melléklete tartalmazza a Takarékbank altal legjobbnak
mindsitett kereskedési helyszineket pénziigyi eszkdzonként.

e A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre ¢€s kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkozé
lizletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételek jegyzéke nyujt tajékoztatast egyes
termékek koltség-, illetve dijtételeirdl, addzassal kapcsolatos kérdésekrdl, esetlegesen
alkalmazando devizaarfolyamokrol, értékpapir- és deviza befogadasi kondiciokrol.
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2.5. Margin hataridés allampapir adasvétel (elszamolasos)

A TERMEK FOBB ISMERVEI

o Tevékenység jellege: sajatszamlas kereskedés

e Piac: Budapesti Ertéktézsde (BET), Takarékbank (mint t6zsdén kiviili piac, OTC)
e Szarmaztatott (derivativ) termék: igen

o Tokeattétel: van

o Befektetett 0sszeg esetleges elvesztésének kockazata: 1étezik

e Ugyfél Altali elételjesités: van (a megbizds elfogaddasanak feltétele a sziikséges letét
megléte az iigyfél szamldjan)

e Potlolagos befizetési kotelezettség: 1étezik

o Letéti kdvetelmény mértéke:

- alapletét: a Takarékbank honlapjan kozzétett letét (www.takarekbank.hu — Kozponti
Bank — Kozponti banki szolgaltatasok — Befektetések — Treasury szolgaltatasok —
Kamatkockazati termékek — Tdzsdén kiviili hataridds allampapir adasvétel pénziigyi
biztositék igényei margin),

- valtozo letét: - az esetleges nem realizalt arfolyamveszteség a letett alapletét csokkenti,
melyet minden esetben 100%-ra ki kell egésziteni

e Garancia: nincs

e Kockazati besorolas:
- a megfelelési teszt alapjan a kockazatvallalo iigyfelek szamara megfelel6 (ajanlott), a
kockazatkertiilo €s a mérsékelten kockazatvallalo ligyfelek szamara nem megfeleld,
- az alkalmassagi teszt alapjan csak a kockazatvallalo tigyfelek szamara nyujthato, a
kockézatkertil6 és a mérsékelten kockazatvallalo ligyfelek részére nem nyujthato.

e Sziikséges szerzodések:
e Szamlaszerzdés értékpapir-, és ligyfélszamla vezetésére és/vagy
o Szamlaszerz6dés nyugdij-el6takarékossagi értékpapir-, és pénzszamla vezetésére * és/vagy

o Tartos befektetési szerzddés tartos befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabalyzat ettdl eltérd rendelkezéseket nem tartalmaz

- ToOzsdén kiviili hataridés allampapir adasvételi keretszerz6dés
(Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és
kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkoz6 Tlzletszabalyzat / 3. sz. melléklet -
Szerz6désmintak jegyzéke)
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ALTALANOS LEIRAS

A hataridés allampapir megallapodas az Ugyfél és a Takarékbank Zrt. kozdtt egy
meghatarozott tipust és névértékii allampapir (minimum 50 millio6 forint) meghatarozott
(jovobeli) idopontban (7-90 nap, illetve napon beliil) meghatirozott arfolyamon torténd
eladasarol, illetve megvételérol.

A hataridds ar egyrészt a kotvény spot (jelenlegi) hozamatol, nettd arfolyamatdl, masrészt az
allampapir finanszirozasanak adott futamiddre vonatkoz6 kamatatol fiigg.

A Takarékbank Zrt. bizonyos limiteket alkalmaz, illetve fedezetet kér (az alapiigylet elére
meghatarozott %-aban) az {lgyféltdl, a teljesitési kockazat fedezésére. A hataridos
allampapiriigyletet a t6zsdén kiviili (OTC) piacon koti meg a Takarékbank.

KOCKAZATOK

A margin hataridés allampapir-adasvétel (elszamoldsos) kockéazatainak felmérése Osszetett
szemléletmodot igényel. A kockazat nagyrészt a magyar allampapirok hozamanak,
arfolyamanak alakulasatol fiigg.

A hatéaridés iigyletek nagymértékli kockazatokat hordoznak magukban. A kezdeti letét
Osszege viszonylag alacsony a mogottes allampapir névértékével vagy a hataridds iigyletek
értekével Osszehasonlitva, tehat az Tlgyletek ,meghitelezéssel” vagy ,tokeattétellel”
miikodnek. A viszonylag kis piaci mozgasok aranyosan nagyobb hatast fejtenek ki a letétként
elhelyezett, illetve elhelyezenddé pénzalapokra nézve; ez a tény az Ugyfél ellen és az Ugyfél
érdekében egyarant dolgozhat. Eléfordulhat, hogy a kezdeti letét teljes elvesztését fedeznie

crer

cres

kaphat, hogy rovid iddn beliil szamottevd Osszegli tovabbi letétet helyezzen el az adott pozicid
fenntartadsahoz. Amennyiben nem teljesiti a kiegészitd finanszirozasra vonatkozo kérést az

crer

is felelds marad.

PELDA
1. példa:

Az Ugyfél a hozamok csokkenésére (azaz az allampapirok arfolyamanak emelkedésére)
szamit, ezért 2016. januar 20-4n megveszi az ,,XYZ” jeld (5 év hatralévé futamidejit)
értékpapirt 2,8%-0s spot hozam mellett 2016. oktober 28-i hataridére. Az ligylet futamidejére
a bank 3%-os finanszirozasi koltséget szamit fel. Igy a hataridés brutt arfolyam 125,1096%.
Az alapiigylet 50 000 000 forint névértékli kotvény megvasarlasardl szol, igy a sziikséges
alapletét igény 2 500 000 forint.
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Egy hét elteltével az Ugyfél realizélni szeretné nyereségét mivel a spot hozam 2,7%-ra
Ugyfél nyeresege 254 729 forint, amely a sziikséges alapletétre (2 500 000 forlnt) Vetltve
10,1891%-0s hozam 7 nap alatt. Vegyiik észre, hogy az alaptermék dardban bekivetkezd
valtozdsndal (0,46%) jelentésen nagyobb mértékben (10,1891%) valtozott az iigyfél
eredménye.

2. példa:

Az Ugyfél a hozamok emelkedésére (azaz az allampapirok arfolyaméanak csokkenésére)
szamit, ezért 2016. januar 20-an eladja az ,,XYZ” jelt (5 év hatralévo futamidejii) értékpapirt
2,8%-0s spot hozam mellett 2016. oktober 28-i hataridére. Az tligylet futamidejére a bank 3%-
os finanszirozasi koltséget szamol el. fgy a hataridés bruttd arfolyam 125,1096%. Az
alapiigylet 50 000 000 forint névértékli kotvény eladdsarol szol, igy a sziikséges alapletét
igény 2 500 000 forint.

Egy hét elteltével az Ugyfél a Veszteségek cst')kkentése érdekében ki akar széllni a poziciébél
brutté arfolyam 125, 6191% Az Ugyfel vesztesége 254 729 Ft, amely a sziikséges alapletétre
(2 500 000 forint) vetitve -10,1891%-0s hozam 7 nap alatt. Vegyiik észre, hogy az alaptermék
draban bekovetkezd viltozasndl (0,46%) jelentésen nagyobb mértékben (10,1891%)
valtozott az iigyfél eredménye.

EGYEB TUDNIVALOK

o Az egyes alaptermékek piaci helyzetérol, volatilitasarol részletes adatokat, valamint a
Kibocsajtasi tajékoztatot az AKK honlapjan, és a PSZAF altal miikodtetett Kozzétételek
honlapon lehet elérni (www.akk.hu, www.kozzetetelek.hu).

e Az egyes alaptermékek OTC kereskedési adatairdl, piaci helyzetérdl az AKK, PSZAF
honlapjan €s a Takarékbank honlapjan lehet tajekozodni
(http://www.takarekbank.hu/takarekbank/hu/befektetesektreasuryszolgaltatasok/befektetes
ek/kotvenyekesbefekteteseijegyek.html, www.akk.hu — KELER OTC forgalom,
www.pszaf.hu — Szakmai oldalak — Kozzétételek — To6zsdén kiviili értékpapir
forgalom a befektetési szolgaltatok jelentései alapjan (OTC))

e Az adott alaptermék kibocsajtoinak kozzétételeit a www.kozzetetelek.nu — Nyilvanos
értékpapir kibocsato oldalon lehet elérni.

e A Takarékbank az iigyfelek részére piaci adatokat, napi elemzéseket, gazdasagi
elemzéseket, kozgazdasagi elemzéseket tesz kozz¢é (www.takarekbank.hu — Féoldal —
Piaci adatok, kamatok, elemzések).

e A Takarékbank az altala alkalmazott devizaarfolyamokat a honlapjan teszi kozzé
(www.takarekbank.hu — Fdoldal — Arfolyamok, hozamok, kamatok).

e A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és
kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkozd {izletszabalyzatit a Bank honlapjan lehet
megtekinteni (www.takarekbank.hu — Koézponti Bank — Roélunk — Alapdokumentumok,
Uzletszabalyzatok, Hirdetmények, kondiciok) , melyben tébbek kozétt informaciok
talalhatok a Takarékbankrol (a bank neve, székelye, elérhetdségek, stb.), a Takarékbank
mikodésének €s tevékenységeinek szabalyairdl, valamint a befektetési tevékenységekkel
¢és kiegészitd szolgaltatasokkal kapcsolatos fontosabb tudnivalokrol:
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a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamint a kiegészitd szolgaltatas végzésére
jogositd engedély szama, valamint az ezen engedélyt kiado feliigyeleti hatosag neve és
levelezési cime (1. Fejezet, Altalanos rész, 1.2. pont),

kapcsolattartas soran hasznalhaté nyelvek (I. Fejezet, Altalanos rész, 1.3. pont),

az ligyfeéltol kapott megbizas végrehajtasara vonatkozo altalanos szabalyokrol, illetve a
kapcsolattartds modja, eszkoze, ideértve a megbizas kiildésének és fogadasanak
modja, eszkdze (1. Fejezet, Altalanos rész, 3. pont),

a befektetési szolgaltatasi tevékenységrol vagy a kiegészitd szolgaltatasrol szolo
jelentés gyakorisagarol, id6zitésérol és jellegérdl (1. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),
az lgyfél pénziigyi eszkdzeinek vagy pénzeszkozeinek kezelése esetén ezen eszkdzok
megovasat biztositd intézkedésekrol, ideértve az ligyfél rendelkezésére allo befekteto-
védelmi rendszerrdl és annak miikddésérél szolo tajékoztatast (I. Fejezet, Altalanos
rész, 14. pont),

a KELER Csoport tagja, a KELER KSZF Zrt. a KELER Zrt. készfizetd
kezességvallalasa mellett kozponti szerzddd félként garantdlja a tdzsdei ligyletek
pénziigyi teljesiilését, és végzi a biztositékok kezelését,

az ugyfelek tulajdonaban 1évd vagy 6t megilletd pénziigyi eszkdz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairol (I. Fejezet, Altalanos rész, 14.1. pont),

fliggd tigynok igénybevétele (1. Fejezet, Altalanos rész, 17. pont),

az dsszeférhetetlenségi politikarol (Uzletszabalyzat 7. sz. melléklet).

A Dbefektetési szolgaltatdsi tevékenységekre és kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozd
lizletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehajtasi Politikdban taldlhaté meg a
Takarékbank altal alkalmazott standard eljarasa iigyfélmegbizasok végrehajtasa esetén. A
Végrehajtasi Politika 1. szdma melléklete tartalmazza a Takarékbank altal legjobbnak
mindsitett kereskedési helyszineket pénziigyi eszkdzonként.

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozd
lizletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételek jegyzéke nyujt tdjékoztatist egyes
termékek koltség-, illetve dijtételeirdl, adozassal kapcsolatos kérdésekrdl, esetlegesen
alkalmazand6 devizaarfolyamokrdl, értékpapir- és deviza befogadasi kondiciokrol.
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2.6.

Allampapir repo és forditott repo

A TERMEK FOBB ISMERVEI

o Tevékenység jellege: sajatszamlas kereskedés

e Piac: Takarékbank (mint t6zsdén kiviili piac, OTC)

e Szarmaztatott (derivativ) termék: nem

e Tokeattétel: nincs

o Befektetett 6sszeg esetleges elvesztésének kockazata: részleges

o Ugyfél altali elbteljesités: van (a megbizds elfogaddsdinak feltétele a sziikséges
letét/értékpapir megléte az tigyfél szamldjan)

e Potlolagos befizetési kotelezettség: nincs

e (Garancia: nincs, nem értelmezhetd

o Kockazati besorolas:

a megfelelési teszt alapjan a kockazatkeriild, a mérsékelten kockazatvallalo, és a
kockazatvallalo tigyfelek szamara megfeleld (ajanlott),

az alkalmassagi teszt alapjan a kockazatkeriild, a mérsékelten kockazatvallalo, és a
kockazatvallalo tigyfelek szamara nyujthato.

e Sziikséges szerzddések:

Szamlaszerzddés értékpapir-, és ligyfélszamla vezetésére és/vagy

Szamlaszerzodés nyugdij-eldtakarékossagi értékpapir-, s pénzszamla vezetésére * és/vagy
Tartos befektetési szerz6dés tartos befektetési szamla vezetésére *

*amennyiben az Uzletszabalyzat ettdl eltérd rendelkezéseket nem tartalmaz

(Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és
kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozo iizletszabalyzat / 3. sz. melléklet -
Szerzédésmintak jegyzéke)

ALTALANOS LEIRAS

Allampapir REPO iigyletnek mingsiil minden olyan megéllapodas, amely allampapir
tulajdonjoganak atruhazasarol rendelkezik a szerzddéskotéssel egyidejlileg meghatarozott
vagy meghatdrozand6 jovobeli idépontban torténd visszavasarlasi kotelezettség mellett
meghatdrozott visszavasarlasi aron, fiiggetleniil attol, hogy az tligylet futamideje alatt a vevo
az ugylet targyat képezd allampapirt megszerzi és azzal szabadon rendelkezhet (szallitasos
repoiigylet) vagy nem szerzi meg az allampapirt, azzal szabadon nem rendelkezhet, hanem
ovadékkeént keriil elhelyezésre a vevd javara a futamido alatt (6vadéki repoiigylet).
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Ovadéki repoiigylet kizarolag hitelintézettel kothetd. A felek kozotti megallapodas
rendelkezhet Uigy is, hogy az ligylet targyat képezo ¢€s biztositékul szolgalod allampapirok mas
allampapirokra kicserélhetok. Az tligylet az allampapir eladdja szempontjabol repotigyletnek,
az allampapir vevdje szempontjabol forditott repoiigyletnek tekintend. Az 6vadéki
repoiigylet lejarati ideje alatt az allampapirhoz kapcsolédd jogok — a felek eltérd
megallapodasadnak hianyaban — az eladoét illetik meg, az allampapir tulajdonjoga a futamidd
végén abban az esetben szall 4t a vevore, ha az elado a visszavasarlasi arat nem fizeti meg.

A Takarékbank csak mindsitett, limittel rendelkezd Ugyfelei részére nytjtja a fenti
szolgaltatast.

KOCKAZATOK

Fizetoképességi kockazat
Az allampapir vevoje az elado fizetoképességi kockazatat futja allampapir fedezet mellett.

Kamatvdltozdsi kockdzat / Arfolyamkockdzat a futamidé alatt
Az é4llampapir eladdja piacvaltozasbol eredd arfolyamkockdzatot fut. (A repo futamideje alatt
csOkkenhet a visszavasarlasai kotelezettséggel bir6 allampapirjanak értéke.)

PELDA

Egy Ugyfél jelentkezik a Banknal, hogy két hétre, értékpapir-fedezetre pénzt szeretne kérni.
Tulajdonaban van 100 000 000 forint névértékii XYZ jelti diszkont kincstarjegy, melyet
felajanl eladasra, és azt két hét mulva visszavasarolna.

A bank a felajanlott XYZ jelti diszkontkincstarjegyet szeptember 10-én 1,00%-0s hozamon,
azaz 99,2501%-os arfolyamon megvasarolja az tgyféltdl. Az iigyfél igy kap az
értékpapirjaiért 99 250 100 forintot. A bank 1,50%-0s hozamot szamol a repo utan, azaz
ekkora éves kamattal lesz magasabb a visszavasarlasi ar az eladésinal.

Az tligyfélnek igy még az eladas napjan egy visszavasarlasi kotelezettsége keletkezik
szeptember 17-re, hogy a 100 000 000 forint névértékit XYZ jelii diszkont kincstarjegyét
visszavasarolja a banktol 99,2790%-os arfolyamon, amely 0,9865%-0s éves hozamnak felel
meg.

EGYEB TUDNIVALOK

e Az egyes allampapirok piaci helyzetérdl, volatilitdsardl részletes adatokat, valamint a
Kibocsajtasi tajékoztatot az AKK alabb megnevezett honlapjan lehet elérni (www.akk.hu).

e Az egyes termékek tézsdei kereskedési adatairol, piaci helyzetérdl, volatilitasarol, a piac
elérésében tapasztalhaté esetleges korlatokrol, illetve referenciaadatairdl részletes
adatokat a Budapesti Ertéktézsde oldaldn lehet elérni (Bévebben: www.bethu —
Kereskedési adatok — Allamkétvények, a www.bethu — Adatszolgadltatis —
Befektetoknek, végfelhasznaloknak és www.bethu —  Adatszolgaltatis —
Referenciaadatok — Referenciaadatok a BET honlapjan).
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Az egyes termékek OTC kereskedési adatairdl, piaci helyzetérél az AKK, PSZAF

honlapjan €s a Takarékbank honlapjan lehet tajékozodni

(http://www.takarekbank.hu/takarekbank/hu/befektetesektreasuryszolgaltatasok/befektetes

ek/kotvenyekeshefekteteseijegyek.html, www.akk.hu — KELER OTC forgalom,

www.pszaf.hu — Szakmai oldalak — Kozzétételek — Toézsdén kiviili értékpapir
forgalom a befektetési szolgaltatok jelentései alapjan (OTC))

A Takarékbank az tligyfelek részére piaci adatokat, napi elemzéseket, gazdasagi

elemzéseket, kozgazdasagi elemzéseket tesz kozz¢é (www.takarekbank.hu — Féoldal —

Piaci adatok, kamatok, elemzések).

A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre ¢és

kiegészité szolgaltatdsokra vonatkozd iizletszabalyzatdit a Bank honlapjan lehet

megtekinteni (www.takarekbank.hu — Ko6zponti Bank — Rélunk — Alapdokumentumok,

Uzletszabélyzatok, Hirdetmények, kondiciok) , melyben tdbbek kozott informaciok

talalhatok a Takarékbankrol (a bank neve, székelye, elérhetdségek, stb.), a Takarékbank

miukodésének és tevékenységeinek szabalyairdl, valamint a befektetési tevékenységekkel
¢s kiegészitd szolgaltatasokkal kapcsolatos fontosabb tudnivaldkrol:

- a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamint a kiegészitd szolgaltatds végzésére
jogositod engedély szama, valamint az ezen engedélyt kiado feliigyeleti hatosag neve és
levelezési cime (I. Fejezet, Altalanos rész, 1.2. pont),

- kapcsolattarts soran hasznalhato nyelvek (I. Fejezet, Altalanos rész, 1.3. pont),

- az ugyféltdl kapott megbizas végrehajtasara vonatkozo altalanos szabalyokrol, illetve a
kapcsolattartds modja, eszkoze, ideértve a megbizds kiildésének és fogadasanak
moédja, eszkdze (I. Fejezet, Altalanos rész, 3. pont),

- a befektetési szolgaltatasi tevékenységrél vagy a kiegészitd szolgaltatasrol szolod
jelentés gyakorisagarol, id6zitésérdl és jellegérél (I. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

- az ligyfél pénziigyi eszkdzeinek vagy pénzeszkozeinek kezelése esetén ezen eszkozok
megdvasat biztositd intézkedésekrdl, ideértve az ligyfél rendelkezésére allo befektetd-
védelmi rendszerrdl és annak miikodésérol szolo tajékoztatast (I. Fejezet, Altalanos
rész, 14. pont),

- a KELER Csoport tagja, a KELER KSZF Zrt. a KELER Zrt. készfizetd
kezességvallalasa mellett kozponti szerz6dd félként garantdlja a tdzsdei iigyletek
pénziigyi teljesiilését, és végzi a biztositékok kezelését,

- az lugyfelek tulajdonaban 1évd vagy Ot megilletd pénziigyi eszkdz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairol (I. Fejezet, Altalanos rész, 14.1. pont),

- fiiggd ligynok igénybevétele (I. Fejezet, Altalanos rész, 17. pont),

- az sszeférhetetlenségi politikarol (Uzletszabalyzat 7. sz. melléklet).

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre ¢és kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozo

lizletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehajtasi Politikdban talalhaté meg a

Takarékbank altal alkalmazott standard eljarasa tigyfélmegbizasok végrehajtasa esetén. A

Végrehajtasi Politika 1. szamu melléklete tartalmazza a Takarékbank altal legjobbnak

mindsitett kereskedési helyszineket pénziigyi eszkdzonként.

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre ¢és kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozod

lizletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételek jegyzéke nyujt tdjékoztatast egyes

termékek koltség-, illetve dijtételeirdl, addzassal kapcsolatos kérdésekrdl, esetlegesen
alkalmazando devizaarfolyamokrol, értékpapir- és deviza befogadasi kondicidkrol.
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2.7. Strukturalt kotvények

A TERMEK FOBB ISMERVEI

e Tevékenység jellege: sajatszamlas kereskedés

e Piac: Budapesti Ertéktézsde (BET), Takarékbank (mint tézsdén kiviili piac, OTC)
e Szarmaztatott (derivativ) termék: nem (beépitett opcioval rendelkezik)

o Tokeattétel: nincs

o Befektetett 0sszeg esetleges elvesztésének kockazata: részleges

o Ugyfél altali elételjesités: van (a megbizas elfogaddsanak feltétele vétel esetén a
sziikséges pénz)

e Potlolagos befizetési kotelezettség: nincs
e Garancia: a Bank tokegarancidja, BEVA altal biztositott

e Kockazati besorolas:
- a megfelelési teszt alapjan a kockazatkeriild, mérsékelten kockazatvallaldo és a
kockézatvallal6 ligyfelek szamara megfeleld (ajanlott),
- az alkalmassagi teszt alapjan a kockazatvallalo, a kockazatkeriilé és a mérsékelten
kockézatvallal6 ligyfél szdmara elérhetd, nyhjthato.

e Sziikséges szerzodések:
e Szamlaszerzddés értékpapir-, és ligyfélszamla vezetésére €s/vagy
e Szamlaszerzddés nyugdij-elotakarékossagi értékpapir-, és pénzszamla vezetésére * és/vagy

o Tartos befektetési szerzddés tartods befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabalyzat ettdl eltérd rendelkezéseket nem tartalmaz

(Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és
kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozo iizletszabalyzat / 3. sz. melléklet -
Szerzédésmintak jegyzéke)

ALTALANOS LEIRAS

A strukturalt kotvények esetében a kotvény kamatanak kifizetése valamilyen mogottes eszkoz
vagy eszkozcsoport teljesitményének a fiiggvénye. Ugyanakkor e kotvénytipus esetében is
tulajdonképpen egy, a kotvény kibocsatodjanak nyujtott hitelrél van sz6, igy a hitelezési
kockazattal is sziikséges kalkuldlni a befektetési dontés soran.

A kotvény- és részvényprofil kombinacidja

A strukturadlt kotvények kombindlhatjdk példaul a kotvény- és a részvényprofilt.
Hozamkockazat-szerkezetiik kialakitasuktol fliiggden kiilonb6zo lehet. Ezeknél a kdtvényeknél
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egy sor fantdzia-gazdag elnevezést taldlunk a termékekre. Az elnevezésbeli és szerkezeti
kiilonbségek ellenére lényegében olyan kotvények, amelyek kamatozdsa egy index, egy
devizapar vagy részvénykosar, vagy egyéb pénziigyi termék értékének, illetve ezek
egymashoz viszonyitott aranyuk alakuldsdhoz van kotve.

A Takarékbank altal kibocsatott strukturalt kotvények altalanos jellemzo6i

A Bank jellemzdéen rovid futamidejii kotvényeket bocsat ki. Tizezer forintos névértékil
cimletekben torténik a kibocsatas. Jellemzden 3 kamatfizetési periddussal rendelkeznek és a
hogy a névértéket visszafizeti a kotvénytulajdonosoknak. Tovabba a befektetés a BEVA altal
biztositott. A kotvényt a Bank az eldre meghatarozott arfolyamon visszavaltja az Ugyfél
kivanséagara.

A kamatfizetések jellemzden félévenként vannak. Az elsd €s a harmadik kamatfizetés kuponja
altalaban eldre rogzitett, fix. Igy ilyen kamatfizetési profil esetén az Ugyfél biztosan tudja
ezen kamatfizetésekkor a kamatfizetés nagysagat.

Az eddigi kibocsatasi gyakorlat alapjan a mdasodik kamatfizetési peridodus kuponjanak a
nagysaga elére nem rogzitett. Ez jellemzden egy piaci valtozd értékéhez kotott. Ennek a
valtozonak a kibocsatas utdni mozgéisa hatdrozza meg a kamatot. A kibocsataskor eldre
kialakitasra keriil az a szabalyrendszer, amely alapjan a kamat meg lesz hatarozva. A valtozo
jellemzden egy vagy tobb részvény, részvényindex, devizadrfolyam, befektetési alap, stb..

A kamatot meghataroz6 fliggvény valtozatos formakat Glthet. A valtozd alakulasabol vald
széazalékos részesedés kikotése éppugy eldfordul, mint egy felsé hatarérték (cap) rogzitése. A
konstrukceio jellege miatt a kamat pontos nagysaga és ezaltal a kotvény értékének alakuladsa a
futamidg alatt elére nem meghatarozhato.

KOCKAZATOK

Fizet6képességi kockazat: a kotvény hitelviszonyt megtestesitd értékpapir, igy a kotvényhez
kapcsolodo kifizetések teljesitése a kibocsatd aktualis pénziigyi és gazdasagi stabilitasanak a
fliggvénye. A strukturalt kotvény vasarlasakor igy kulcsfontossagl a kibocsatd helyzetének
felmérése.

Kamatvaltozasi kockazat / Arfolyamkockazat a futamidé alatt: a kotvény arfolyama a
mogottes termék arfolyamvaltozdsdnak ¢és az aktualis kamatkornyezet futamidd alatti
mozgasaval parhuzamosan folyamatosan valtozhat. Lejarat eldtti értékesités esetében ezért a
potencidlis arfolyamveszteség kockazataval is sziikséges szamolni.

PELDA
Az XYZ kétvény a Takarékbank Zrt. altal kibocsatott kotvény. Az Ugyfél 10 000 forint

névértéknyit vesz a fentebbi kotvénybol. Az els6 periodusban fix 2%-os éves kamatot fizet, a
masodik periodus kifizetése egy ,,X” részvényindex aralakuldsdnak a fiiggvénye, azaz a
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részvényindex hozamanak 80%-a, de minimum 0%, mig a harmadik peridodusban is fix 1,5%-
os az éves kamat.

Mint az lathat6, a strukturalt kotvény kifizetése a hagyomanyos kotvényekéhez hasonldéan
tartalmaz fix komponenst is, ugyanakkor a masodik periodusban a kotvény kamata egy
mogottes eszkoz — jelen esetben egy részvényindex — teljesitményének fliiggvénye. Ez a hibrid
forma biztositja a befektetd szamara a kedvezd piaci folyamatokbol torténd részesedést, mig
véd a kedvezdtlen elmozduldsok okozta potencidlis veszteségektdl. Ha a részvényindex jol
teljesit, akkor kiemelkedd hozamot biztosit, azonban gyengén teljesitése esetében a masodik
periddusban alacsony kamatot biztosit a kotvény.

A strukturalt kotvények minden esetben visszafizetik a tokét, igy a kevésbé kockazatvallalo
Ugyfelek szamara is jo valasztast jelenthetnek.

EGYEB TUDNIVALOK

o Az egyes mogottes termékek piaci helyzetérdl, volatilitasarol részletes adatokat, valamint
a kibocsajtasi tajékoztatot az adott terméket kibocsatd honlapjan talalja meg.

e A visszavaltasi arfolyamokat az egyes kibocsatdsokhoz tartozd Nyilvanos ajanlattétel és
Végleges feltételek tajékoztatok tartalmazzak.

e Az adott termék kibocsajtojanak kozzétételeit a www.kozzetetelek.hu és Takarékbank,
TakarékInvest honlapjan lehet elérni
(http://www.takarekbank.hu/takarekbank/hu/egyeb/Nyilvanoskotveny.html,
http://www.takarekinvest.hu/takarekinvest/hu/termekek_es_szolgaltatasok/kotvenyek.htm
D).

e A Takarékbank az tigyfelek részére piaci adatokat, napi elemzéseket, gazdasagi
elemzéseket, kozgazdasagi elemzéseket tesz kozz¢é (www.takarekbank.hu — Féoldal —
Piaci adatok, kamatok, elemzések).

e A Takarékbank az altala alkalmazott devizaarfolyamokat a honlapjdn teszi kozzé
(www.takarekbank.hu — F8oldal — Arfolyamok, hozamok, kamatok).

e A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és
Kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozé izletszabalyzatat a Bank honlapjan lehet
megtekinteni (www.takarekbank.hu — Koézponti Bank — Roélunk — Alapdokumentumok,
Uzletszabalyzatok, Hirdetmények, kondicidk), melyben tdbbek kozott informaciok
talalhatok a Takarékbankrol (a bank neve, székelye, elérhetdségek, stb.), a Takarékbank
miikddésének és tevékenységeinek szabalyairdl, valamint a befektetési tevékenységekkel
¢s kiegészitd szolgaltatdsokkal kapcsolatos fontosabb tudnivalokrol:

- a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamint a kiegészitd szolgaltatas végzésére
jogositd engedély szdma, valamint az ezen engedélyt kiado felligyeleti hatosag neve és
levelezési cime (I. Fejezet, Altaldnos rész, 1.2. pont),

- kapcsolattartas soran hasznalhato nyelvek (I. Fejezet, Altalanos rész, 1.3. pont),

- az ugyféltdl kapott megbizés végrehajtasara vonatkoz6 altalanos szabalyokrol, illetve a
kapcsolattartds modja, eszkoze, ideértve a megbizas kiildésének ¢és fogaddsanak
moédja, eszkoze (I. Fejezet, Altalanos rész, 3. pont),

- a befektetési szolgaltatasi tevékenységrol vagy a kiegészitd szolgaltatasrol szolod
jelentés gyakorisagarol, id6zitésérdl és jellegérdl (I. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

- az ugyfél pénziigyi eszkozeinek vagy pénzeszkozeinek kezelése esetén ezen eszkdzok
megovasat biztositod intézkedésekrol, ideértve az ligyfél rendelkezésére allo befektetd-
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védelmi rendszerrél és annak miikodésérdl szolo tajékoztatast (I. Fejezet, Altalanos
rész, 14. pont),

- a KELER Csoport tagja, a KELER KSZF Zrt. a KELER Zrt. készfizetd
kezességvallalasa mellett kozponti szerzddd félként garantdlja a tdzsdei ligyletek
pénziigyi teljesiilését, és végzi a biztositékok kezelését,

- az ugyfelek tulajdonaban 1év6 vagy 6t megilletd pénziigyi eszkoz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairol (I. Fejezet, Altalanos rész, 14.1. pont),

- fiiggd ligynok igénybevétele (I. Fejezet, Altalanos rész, 17. pont),

- az Osszeférhetetlenségi politikarol (Uzletszabalyzat 7. sz. melléklet).

A Dbefektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozé

lizletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehajtasi Politikdban taldlhatd meg a

Takarékbank altal alkalmazott standard eljarasa ligyfélmegbizasok végrehajtasa esetén. A

Végrehajtasi Politika 1. szdmu melléklete tartalmazza a Takarékbank altal legjobbnak

mindsitett kereskedési helyszineket pénziigyi eszkdzonként.

A Dbefektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozo

lizletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételek jegyzéke nyujt tdjékoztatist egyes

termékek koltség-, illetve dijtételeirdl, adozassal kapcsolatos kérdésekrdl, esetlegesen
alkalmazando devizaarfolyamokrol, értékpapir- és deviza befogadasi kondiciokrol.
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2.8. Vallalati kotvények

A TERMEK FOBB ISMERVEI

o Tevékenység jellege: megbizas végrehajtasa az tligyfél javara vagy sajatszamlas
kereskedés

e Piac: Budapesti Ertéktdzsde (BET), Takarékbank (mint tézsdén kiviili piac, OTC)
e Szarmaztatott (derivativ) termék: nem

o Tokeattétel: nincs

o Befektetett 0sszeg esetleges elvesztésének kockazata: 1étezik

e Potlolagos befizetési kotelezettség: nincs

o Ugyfél altali eldteljesités: van (a megbizds elfogadasanak feltétele vétel esetén a
sziikséges pénz, eladas esetén pedig az adott kétvény megléte)

e Garancia: nincs

e Kockazati besorolas:
- a megfelelési teszt alapjan a kockézatkeriild iligyfél szamara nem megfeleld, a
mérsékelten kockazatvallalo €s kockazatvallalo tigyfelek szamara megfelel6 (ajanlott),
- az alkalmassagi teszt alapjan a mérsékelten kockdzatvallaldo és kockazatvallalo
tgyfelek szamadara elérhetd, illetve nyujthato, a kockazatkeriild {igyfél szdmara nem
nyujthato.

e Sziikséges szerzddések:
e Szamlaszerzddés értékpapir-, és ligyfélszamla vezetésére és/vagy
e Szamlaszerzddés nyugdij-elotakarékossagi értékpapir-, és pénzszamla vezetésére * és/vagy

o Tartos befektetési szerzodés tartods befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabalyzat ettd] eltéré rendelkezéseket nem tartalmaz

(Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és
kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkoz6 Tlzletszabalyzat / 3. sz. melléklet -
Szerz6désmintak jegyzéke)

ALTALANOS LEIRAS

A gazdasag hitelviszonyt megtestesité értékpapirjait ,,vallalati kotvények™ néven foglaljuk
Ossze. Vallalati kotvény kibocsatoja barmely gazdasagi szegmens szerepldje lehet, beleértve a
bankszektort is. Adott esetben ezek a kdtvények is kibocsathatok fedezett formdban, ahol a
vallalat altalanos fizetoképességén tul konkrét fedezetek is nevesitésre keriilnek a kotvény
kibocsatasi tajékoztatojaban.
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Viéllalati kotvény vasarlasaval tulajdonképpen hitelt nyujtunk a kotvény kibocsatojanak, a
hitel visszafizetése, valamint a kamatok teljesitése pedig az adott cég fizetéképességétol fiigg.
Ebbdl fakaddan minél stabilabb egy cég helyzete és kedvezdbbek jovobeli kilatasai, annal
kisebb kockazatot hordoz kotvényeinek megvasarlasa a befektetd szamara, ami csokkenti a
kotvény elvart hozamat. fgy természetesen ez esetben is érvényesiil a magasabb kockazat-
magasabb elvart hozam altalanos érvényli befektetési szabalya. Kockazatkeriilo iigyfeleknek
igy a stabilabb, jobb hitelmindsitéssel rendelkezd vallalatok altal kibocsatott kotvények
ajanlhatoak, mig a tobb kockéazatot is vallalni hajlandé tigyfelek a kockazatosabb,
alacsonyabb besorolasti papirokat is valaszthatjak. Fontos kiemelni, hogy a kotvény
futamideje alatt valtozhat a kibocsatd hitelmindsitése, pénziigyi stabilitasa, igy a kibocsato
helyzetének nyomon kovetése a futamidé alatt ajanlott.

A vallalati kotvények konkrét kialakitdsa sokféle lehet, a részletekrdl a mindenkori
kotvényfeltételek adnak felvilagositast.

KOCKAZATOK

Fizetoképességi kockazat

A kotvény hitelviszonyt megtestesité értékpapir, igy a kotvényhez kapcsolodo kifizetések
teljesitése a kibocsatd aktualis pénziigyi és gazdasagi stabilitdsdnak a fliggvénye. Vallalati
kotvény vasarlasakor igy kulcsfontossagu a kibocsato helyzetének felmérése.

Kamatvdltozdsi kockdzat / Arfolyamkockdzat a futamidé alatt

A kotvény arfolyama a kibocsatd hitelkockazataban bekovetkezd valtozéssal és az aktualis
kamatkornyezet futamidd alatti mozgasaval parhuzamosan folyamatosan valtozhat. Lejarat
eldtti értékesités esetében ezért a potencidlis arfolyamveszteség kockazataval is sziikséges
szamolni.

PELDA
1. példa:

Az Ugyfél vesz az XYZ vallalat altal kibocsétott, 2025-ben lejard vallalati kotvényt (a
Tajékoztatd megirasanak idépontjaban a minésitése BB+). Eves fix kupon: 3,875%, ami nem
azonos a kotvény altal biztositott hozammal, melynek mértéke a kotvényarfolyamanak
fliggvényében ennél alacsonyabb és magasabb is lehet. Az adott piaci arfolyam foként az
XYZ véllalat pénziigyi és gazdasagi helyzetének, a kockdzatmentes hozam alakuldsanak és az
altalanos piaci likviditasi szitudcionak a fiiggvénye.

Tételezziik fel, hogy a kotvény jelenlegi nettd ara — a nettd ar nem tartalmazza a felhalmozott
kamatot — a névértékre vetitve 80%. A felhalmozott kamat legyen a példankban 1,2%, igy a
bruttd ar 81,2%, azaz ez a kdtvény teljes ara. (A felhalmozott kamat az utols6 kuponfizetés és
a kotvény vasarlasaig eltelt id6 kozott a kotvény altal hozott kamat, ami még a kotvény el6z6
tulajdonosat illeti.)

A villalati kotvények jelentds hanyada likvid piaccal rendelkezik, igy a kotvényt lejarat el6tt
is értékesiteni tudjuk, illetve természetesen lejaratig tarthatjuk.
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Vizsgaljuk meg azt az esetet, amikor a kdtvényt lejarat elStt értékesiti az Ugyfél, példankban
2023-ban, 90%-os netto ar mellett, ami feleljen meg 91,5%-os brutté arnak. Ebben az esetben
a kotvény altal biztositott jovedelem harom részbdl tevodik Ossze. Egyrészt az
arfolyamnyereségbdl, masrészt kamatbevételbdl, harmadrészt a kamatbevételek potencialis
ujra befektetési hozamabdl.

Az arfolyamnyereség jelen esetben a 80%-o0s bekeriilési nettd ar és az értékesitési 90%-0s
nettd ar kozotti kiilonbségbdl képzddik. A kamatbevételek az évente megkapott 3,875%-0s,
névértékre vetitett kuponfizetéseket foglaljak magukban. A koétvény jovedelmének utolso
komponense alatt pedig a kotvény altal biztositott kuponok potencidlis ujra befektetésének
hozamat értjiik. Természetesen kamatveszteség a kuponfizetés iddpontjatél tavol eséd
idopontban sem ¢ér minket, hiszen ezt a megszolgalt kamatot a bruttd arban foglalt
felhalmozott kamat forméjdban az értékesitéskor megkapjuk, szdmunkra ez kamatbevételt
jelent.

2. példa:

Vegyiik a fenti kotvényt, amelyet az Ugyfél az elébb emlitett feltételekkel megvasarol.
Azonban az XYZ vallalat piaci, pénziigyi helyzete meggyengiil. Ennek hatdséra az altala
kibocsatott kotvény ara csdkkeni kezd. Az Ugyfél 75%-os arfolyamon adja el a kdtvényt
kamatfizetés utdn. Ekkor az Ugyfél veszteséget szenved el. 100 000 forintos névérték esetén 5
000 forintos veszteség konyvelhet6 el, amelyet csokkent a kifizetett kamat, azaz 3 875 forint a
kupon utén.

3. példa:

A lejarat el6tt torténd értékesités alternativdja a lejaratig valod tartds. Normal esetben ez azt
jelenti, hogy 2025-ben a kibocsatd cég 100%-on visszavasarolja a kotvényt. A kotvény altal
biztositott hozam kalkuldldsi modja innentdl kezdve megegyezik a lejarat eldtti értékesités
esetében hasznalttal.

Osszességében a kotvény egyszerre biztosithat arfolyamnyereséget és kamatbevételt is,

rdadasul a lejarat eldtt kifizetett kuponok Ujra befektethetdk, és igy addicionalis hozamot
generalhatnak.
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EGYEB TUDNIVALOK

e Budapesti Ertéktézsdén kotni szandékozott iigyletet a tézsde terméklistajan szerepld
vallalati kotvényre lehet. (Bovebben: www.bethu — Piacok ¢és termékek —
Termékcsoportok — Terméklista— Vallalati kotvény)

e Az egyes termékek piaci helyzetérdl, volatilitasarol részletes adatokat, valamint a
kibocsajtasi tajékoztatot a PSZAF altal mikodtetett Kozzétételek honlapon lehet elérni
(www.kozzetetelek.hu).

o Az egyes termékek tézsdei kereskedési adatairdl, piaci helyzetérdl, volatilitasarol, a piac
elérésében tapasztalhatd esetleges korlatokrol, illetve referenciaadatairdl részletes
adatokat a Budapesti Ertéktézsde oldalan lehet elérni (BSvebben: www.bethu —
Kereskedési _adatok — Allamkotvények, a www.bethu —  Adatszolgdltatis —
Befektetoknek, végfelhasznaloknak és  www.bethu —  Adatszolgaltatas —
Referenciaadatok — Referenciaadatok a BET honlapjan, www.allampapir.hu).

e Az egyes termékek OTC kereskedési adatairol, piaci helyzetér6l a PSZAF honlapjan lehet
tajekozodni (www.akk.hu — KELER OTC forgalom, www.pszaf.hu — Szakmai oldalak
— Kozzétételek — Tozsdén kiviili értékpapir forgalom a befektetési szolgaltatok
jelentései alapjan (OTC))

e Az adott termék kibocsajtoinak kozzétételeit a www . kozzetetelek.hu-n lehet elérni

e A Takarékbank az tigyfelek részére piaci adatokat, napi elemzéseket, gazdasagi
elemzéseket, kozgazdasagi elemzéseket tesz kozzé (www.takarekbank.hu — Féoldal —
Piaci adatok, kamatok, elemzések)

e A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és
kiegészitd szolgaltatasokra vonatkoz6 Tlzletszabalyzatdt a Bank honlapjan lehet
megtekinteni (www.takarekbank.hu — Koézponti Bank — Roélunk — Alapdokumentumok,
Uzletszabalyzatok, Hirdetmények, kondicidk), melyben tobbek kozott informaciok
talalhatok a Takarékbankrol (a bank neve, székelye, elérhetdségek, stb.), a Takarékbank
miikddésének és tevékenységeinek szabalyairdl, valamint a befektetési tevékenységekkel
¢s kiegészitd szolgaltatdsokkal kapcsolatos fontosabb tudnivaldkrol:

- a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamint a kiegészitd szolgaltatas végzésére
jogositd engedély szdma, valamint az ezen engedélyt kiado felligyeleti hatosag neve és
levelezési cime (I. Fejezet, Altaldnos rész, 1.2. pont),

- kapcsolattarts soran hasznalhato nyelvek (1. Fejezet, Altalanos rész, 1.3. pont),

- az ugyféltdl kapott megbizas végrehajtasara vonatkozo altalanos szabalyokrol, illetve a
kapcsolattartdas modja, eszkoze, ideértve a megbizas kiildésének és fogadasanak
moédja, eszkdze (I. Fejezet, Altalanos rész, 3. pont),

- a befektetési szolgaltatasi tevékenységrol vagy a kiegészitd szolgaltatasrol szolod
jelentés gyakorisagarol, id6zitésérdl és jellegérél (I. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

- az ugyfél pénziigyi eszkozeinek vagy pénzeszkozeinek kezelése esetén ezen eszkdzok
megodvasat biztositd intézkedésekrdl, ideértve az ligyfél rendelkezésére allo befektetd-
védelmi rendszerrdl és annak miikodésérol szolo tajékoztatast (I. Fejezet, Altalanos
rész, 14. pont),

- a KELER Csoport tagja, a KELER KSZF Zrt. a KELER Zrt. készfizetd
kezességvallalasa mellett kozponti szerz6dd félként garantdlja a tdzsdei ligyletek
pénziigyi teljesiilését, és végzi a biztositékok kezelését,

- az lugyfelek tulajdonaban 1évd vagy Ot megilletd pénziigyi eszkoz €s pénzeszkodz
kezelésének szabalyairol (I. Fejezet, Altalanos rész, 14.1. pont),

- fliggd tigynok igénybevétele (I. Fejezet, Altalanos rész, 17. pont),

- az dsszeférhetetlenségi politikarol (Uzletszabalyzat 7. sz. melléklet).
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A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre ¢és kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozo
lizletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehajtasi Politikdban talalhaté meg a
Takarékbank altal alkalmazott standard eljarasa ligyfélmegbizasok végrehajtasa esetén. A
Végrehajtasi Politika 1. szamu melléklete tartalmazza a Takarékbank altal legjobbnak
mindsitett kereskedési helyszineket pénziigyi eszkdzonként.

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre ¢és kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozo
lizletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételek jegyzéke nyujt tajékoztatast egyes
termékek koltség-, illetve dijtételeirdl, addzassal kapcsolatos kérdésekrdl, esetlegesen
alkalmazando devizaarfolyamokrol, értékpapir- és deviza befogadasi kondiciokrol.

44



3. Devizatermékek

3.1.1. Margin hataridos deviza adasvétele (elszamolasos)

A TERMEK FOBB ISMERVEI

o Tevékenység jellege: sajatszamlas kereskedés

e Piac: Takarékbank (mint t6zsdén kiviili piac, OTC)

e Szarmaztatott (derivativ) termék: igen

o Tokeattétel: van

o Befektetett 0sszeg esetleges elvesztésének kockazata: 1étezik

o Ugyfél altali elételjesités: van (a megbizds elfogaddsdnak feltétele sziikséges letét megléte
az tigyfél szamlajan)

o Letéti kovetelmény mértéke:

- alapletét: a Bank altal meghatarozott letétigény (www.takarekbank.hu — Kozponti
Bank — Kozponti banki szolgaltatasok — Befektetések — Treasury szolgaltatasok —
Arfolyamkockazati termékek — Hataridds deviza iigylet)

- valtozo letét: aktudlis nem realizélt veszteség mértékének megfeleld értéki letét

e Potlolagos befizetési kotelezettség: 1étezik
e Garancia: nincs

e Kockéazati besorolas:

- a megfelelési teszt alapjan a kockazatvallalo tigyfelek szdmara megfeleld (ajanlott),
mig a kockézatkeriild és a mérsékelten kockazatvallalo ligyfelek szdmara nem
megfeleld,

- az alkalmassagi teszt alapjan csak a kockéazatvallalo ligyfelek részére nyujthatd, mig a
kockézatkertild, a mérsékelten kockéazatvallal6 iigyfelek szamara nem nyujthato.

e Sziikséges szerzodések:
e Szamlaszerzddés értékpapir-, és ligyfélszamla vezetésére és/vagy
e Szamlaszerzddés nyugdij-elotakarékossagi értékpapir-, és pénzszamla vezetésére * és/vagy

o Tartds befektetési szerzddés tartds befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabalyzat ettdl eltérd rendelkezéseket nem tartalmaz

e Tozsdén kiviili opciods és hataridGs deviza adasvételi keretszerzodés
(Magyar Takaré¢kszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre €s
kiegészité szolgaltatasokra vonatkozé iizletszabalyzat / 3. sz. melléklet -
Szerz6désmintak jegyzéke)
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ALTALANOS LEIRAS

A hataridés devizaiigylet megallapodds az Ugyfél és a Takarékbank Zrt. kozott egy
meghatarozott 6sszegli deviza (minimum 100.000 EUR vagy azzal egyenértékii mas deviza),
meghatarozott (jovobeli) id6pontban (7-365 nap, illetve napon beliil), meghatarozott
arfolyamon torténd eladasarol, illetve megvételérol.

A hatarid0s ar egyrészt a spot (jelenlegi) arfolyamtol, masrészt a devizak adott futamiddre
vonatkoz6 kamatkiilonbségétol fiigg. A hataridos ar és a spot ar kiilonbségét swap
differencianak (swap pontoknak) nevezziik. Prémiumrol besz¢liink, ha az alapdeviza hataridés
arfolyama magasabb, mint spot arfolyama, azaz a swap differenciat hozzdadjuk a spot
arfolyamhoz. Diszkontrol beszéliink, ha az alapdeviza hataridds arfolyama alacsonyabb, mint
spot arfolyama, azaz a swap differenciat levonjuk a spot arfolyambdl.

Kothetd forint és egy masik deviza ellenében, de két kiilfoldi deviza kozott is, melyekre a
Takarékbank Zrt. jegyez spot arfolyamot.

A Takarékbank Zrt. bizonyos limiteket alkalmaz, illetve fedezetet ker (az alapiigylet 4-10%-a
erejéig) az uigyfeltol, a teljesitési kockazat fedezésére. A hataridés devizatigyletet az Ugyfél
kérésének megfelel6en a Takarékbank a tézsdén kiviili (OTC) piacon koti meg.

KOCKAZATOK

A margin hataridés deviza adasvétel (elszdmolasos) kockézatainak felmérése oOsszetett
szemléletmodot igényel. A kockazat nagyrészt a devizak arfolyamanak alakuldsatol fligg.

A devizaban kotott ligyletek és a hataridds tigyletek nagymértékii kockazatokat hordoznak
magukban. A kezdeti letét Osszege viszonylag alacsony a devizdk vagy a hataridds tligyletek
értékével Osszehasonlitva, tehat az {gyletek ,,meghitelezéssel” vagy ,tokeattétellel”
miikddnek. A viszonylag kis piaci mozgasok aranyosan nagyobb hatast fejtenek ki a letétként
elhelyezett, illetve elhelyezendé pénzalapokra nézve; ez a tény az Ugyfél ellen és az Ugyfél
érdekében egyarant dolgozhat. El6fordulhat, hogy a kezdeti letét teljes elvesztését fedeznie

crer

crer

kaphat, hogy rovid idén beliil szamottevo 6sszegii tovabbi letétet helyezzen el az adott pozicid
fenntartasahoz. Amennyiben nem teljesiti a kiegészitd finanszirozésra vonatkozd kérést az

crer

is felel0s marad.
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PELDA

Az tigyfél januar 19-én vésarol 1 000 000 X devizat (forint ellenében) junius 7-i1 hataridore
278 forintos arfolyamon. Az tigylet alapletét-igénye (278 x 1 000 000 x 8% =) 22 240 000
forint.

a) eset:

Amennyiben lejaratkor X arfolyama 281 forint, gy az iigyfél 3 000 000 forint nyereséget ért
el, amely a 22 240 000 forint alapletétre vetitve 13,48%. Vegyiik észre, hogy az alaptermék
ardaban bekivetkezd valtozasndl (+1,12 %) jelentosen nagyobb mértékben viltozott az iigyfél
eredménye (14,05 %).

b) eset:

Amennyiben lejaratkor X arfolyama 265 forint, ugy az iigyfél 13 000 000 forint veszteséget
ért el, amely a 22 240 000 forint alapletétre vetitve -31,47%. Vegyiik észre, hogy az
alaptermék draban bekovetkezd valtozdsnal (-4,67%) jelentésen nagyobb mértékben
valtozott az iigyfél eredménye.

EGYEB TUDNIVALOK

e A Takarékbank az flgyfelek részére piaci adatokat, napi elemzéseket, gazdasagi
elemzéseket, kozgazdasagi elemzéseket tesz kozzé (www.takarekbank.hu — Féoldal —
Kamatok, piaci adatok, elemzések).

e A letéti kdvetelmények a Takarékbank honlapjan megtalalhatok (www.takarekbank.hu —
Kozponti Bank — Kozponti banki szolgéaltataisok — Befektetések — Treasury
szolgaltatasok — Arfolyamkockazati termékek — Hataridés deviza tigylet )

e A Takarékbank az adott deviza piaci helyzetérdl napi szinten nyujt informaciokat
(www.takarekbank.hu — Arfolyamok, hozamok, kamatok).

e A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre €s
kiegészitd szolgaltatasokra vonatkoz6 Tlzletszabalyzatdt a Bank honlapjan lehet
megtekinteni  (www.takarekbank.nu —  Koézponti Bank —  Magunkrol —
Alapdokumentumok, Uzletszabalyzatok, Hirdetmények, kondiciok), melyben tdbbek
kozott informaciok talalhatok a Takarékbankrél (a bank neve, székelye, elérhetdségek,
stb.), a Takarékbank miikdodésének ¢és tevékenységeinek szabalyair6l, valamint a
befektetési tevékenységekkel és kiegészitd szolgaltatasokkal kapcsolatos fontosabb
tudnivalokrol:

- a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamint a kiegészitd szolgaltatas végzésére
jogositd engedély szama, valamint az ezen engedélyt kiado feliigyeleti hatosag neve és
levelezési cime (I. Fejezet, Altaldnos rész, 1.2. pont),

- kapcsolattartas soran hasznalhato nyelvek (I. Fejezet, Altalanos rész, 1.3. pont),

- az ugyféltdl kapott megbizés végrehajtasara vonatkoz6 altalanos szabalyokrol, illetve a
kapcsolattartds modja, eszkoze, ideértve a megbizas kiildésének ¢és fogaddsanak
moédja, eszkoze (I. Fejezet, Altalanos rész, 3. pont),

- a befektetési szolgaltatasi tevékenységrol vagy a kiegészitd szolgaltatasrol szolod
jelentés gyakorisagarol, id6zitésérdl és jellegérdl (I. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),
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- az ugyfél pénziigyi eszkozeinek vagy pénzeszkozeinek kezelése esetén ezen eszkdzok
megovasat biztositod intézkedésekrol, ideértve az ligyfél rendelkezésére allo befektetd-
védelmi rendszerrél és annak miikodésérdl szolo tajékoztatast (I. Fejezet, Altalanos
rész, 14. pont),

- az lugyfelek tulajdonaban 1éve vagy 6t megilletd pénziigyi eszkéz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairol (I. Fejezet, Altalanos rész, 14.1. pont),

- fiiggd tigynok igénybevétele (I. Fejezet, Altalanos rész, 17. pont),

- az dsszeférhetetlenségi politikarol (Uzletszabalyzat 7. sz. melléklet).

e A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre ¢€s kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkozd
lizletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehajtasi Politikdban talalhaté meg a
Takaré¢kbank altal alkalmazott standard eljarasa ligyfélmegbizasok végrehajtasa esetén. A
Végrehajtasi Politika 1. szamu melléklete tartalmazza a Takarékbank altal legjobbnak
mindsitett kereskedési helyszineket pénziigyi eszkdzonként.

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre ¢€s kiegészité szolgaltatasokra vonatkozo

lizletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételek jegyzéke nyujt tdjékoztatast egyes termékek

koltség-, illetve dijtételeirdl, adozassal kapcsolatos kérdésekrdl, esetlegesen alkalmazandd
devizaarfolyamokrol, értékpapir- és deviza befogadasi kondicio.
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3.1.2. Tozsdei deviza futures adasvétele

A TERMEK FOBB ISMERVEI

o Tevékenység jellege: megbizas végrehajtasa az tigyfél javara
e Piac: Budapesti Ertéktézsde (BET)

e Szarmaztatott (derivativ) termék: igen

o Tokeattétel: van

o Befektetett 0sszeg esetleges elvesztésének kockazata: 1étezik

o Ugyfél altali elbteljesités: van (a megbizas elfogadasdnak feltétele a sziikséges letét
megléte az tigyfél szamldjan)

o Letéti kdvetelmény mértéke:

- alapletét: KELER KSZF leiratdban szerepld letét mértékének megfeleld letét
(www.kelerkszf.hu — Szabalyozéi iratok — Leiratok — Devizakontraktusok
garanciavallalasi dijak),

- valtozo letét: alapletét mértékének megfeleld letét.

e Potlolagos befizetési kotelezettség: 1étezik
e Garancia: nincs

e Kockéazati besorolas:

- a megfelelési teszt alapjan a kockazatvallalo tligyfelek szamara megfeleld (ajanlott),
mig a kockazatkeriild és a mérsékelten kockazatvallalo iligyfelek szdmara nem
megfeleld,

- az alkalmassagi teszt alapjan csak a kockazatvallalo tigyfelek részére nytjthato, mig
kockézatkeriild, a mérsékelten kockéazatvallalo ligyfelek szdmara nem nyujthato.

e Sziikséges szerzddések:
e Szamlaszerzdés értékpapir-, és ligyfélszamla vezetésére és/vagy
o Szamlaszerz6dés nyugdij-el6takarékossagi értékpapir-, és pénzszamla vezetésére * és/vagy

o Tartos befektetési szerzddés tartos befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabalyzat ettdl eltérd rendelkezéseket nem tartalmaz

e Budapesti Ertéktézsde Zrt. szabvanyositott szarmazékos iigyleteire vonatkozé bizoméanyosi
keretszerz6dés
(Magyar Takaré¢kszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre €s
kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozo iizletszabalyzat / 3. sz. melléklet -
Szerzédésmintak jegyzéke)
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ALTALANOS LEIRAS

A futures a hataridds tigylet specialis tipusa. A forward iigylet egy adott pillanatban kotott
szerz6dés a termékek szallitdsara egy bizonyos jovébeni idOpontban a szerzédéskotés
idépontjaban meghatarozott aron. A futures-ok t6zsdén kereskedett hataridés kontraktusok.
Az egyes kontraktusok szerzddési feltételei rogzitettek, az adott tézsde szabdlyai szerint.
Rogzitett megallapodas all fenn a partnerek kozott, amely alapjan a feleknek joguk és
kotelességiik van megvenni/eladni az adott jovébeni idépontban az eszkdz adott mennyiségét
az elére meghatarozott kotési arfolyamon.

A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. a deviza futures (t6zsdei) adasvételi iigyleteket a
Budapesti Ertéktézsdén koti meg. Ezért a forgalmazott deviza futures (tdzsdei) iigyletek
lejarata, devizanemei, alapletét igénye, elszamolasa stb. a Budapesti Ertéktézsde mindenkor
aktudlis szabdlyzatai szerint keriilnek meghatarozésra.

KOCKAZATOK

A deviza futures (t6zsdei) adasvétel kockazatainak felmérése Osszetett szemléletmodot
igényel. A kockdzat nagyrészt a devizak arfolyamanak, illetve a kamatszint alakulasatol fiigg.
A devizaban kotott ligyletek és a hataridés iigyletek nagymértéki kockazatokat hordoznak
magukban. A kezdeti letét Gsszege viszonylag alacsony a devizdk vagy a hataridds tligyletek
értékével Osszehasonlitva, tehat az tigyletek ,,meghitelezéssel” wvagy ,tokeattétellel”
miikddnek. A viszonylag kis piaci mozgasok aranyosan nagyobb hatast fejtenek ki a letétként
elhelyezett, illetve elhelyezendé pénzalapokra nézve; ez a tény az Ugyfél ellen és az Ugyfél
érdekében egyarant dolgozhat. El6fordulhat, hogy a kezdeti letét teljes elvesztését fedeznie

crer

crer

kaphat, hogy rovid idon beliil szdmottevd 0sszegli tovabbi letétet helyezzen el az adott pozicid
fenntartasdhoz. Amennyiben nem teljesiti a kiegészitd finanszirozésra vonatkozo kérést az

cyey

is felel6s marad.

PELDA

Az Ugyfél januar 6-an vasarol 1 000 kontraktus (1 kontraktus 1 000 X devizaval egyezik
meg), azaz 1 000 000 X devizat (forint ellenében) marcius 31-i hataridére 279 forintos
arfolyamon. Az ligylet alapletét igénye 22 000 000 forint.

1. példa:

Amennyiben lejaratkor X arfolyama 282 forint, Gigy az tigyfél 3 000 000 forint nyereséget ért
el, amely a 22 000 000 forint alapletétre vetitve 13,64%. Vegyiik észre, hogy az alaptermék
drdaban bekovetkezd valtozasnal (+1,12%) jelentisen nagyobb mértékben vdltozott az iigyfél
eredménye (+13,64 %).

50



2. példa:

Amennyiben lejaratkor X arfolyama 272 forint, ugy az tigyfél 7 000 000 forint veszteséget ért
el, amely a 22 000 000 forint alapletétre vetitve -31,82%. Vegyiik észre, hogy az alaptermék
ardaban bekovetkezd valtozdsndl (-2,67%) jelentésen nagyobb mértékben viltozott az iigyfél
eredménye.

EGYEB TUDNIVALOK

e Konkrét iigyletet a Budapesti Ertéktdzsde mindenkor hatalyos terméklistajan szerepld
deviza futuresekre lehet kotni. (BOvebben: www.bet.hu — Piacok és termékek —
Termékcsoportok — Termékek kategorianként — Szarmazékos piac — Hataridés deviza)

o Az egyes termékek kereskedési adatairdl, piaci helyzetérdl, volatilitasarol, a piac
elérésében tapasztalhatd esetleges korlatokrol, illetve referenciaadatairdl részletes
adatokat a Budapesti Ertéktézsde oldalan lehet elérni (Bvebben: www.bethu —
Kereskedési adatok — Szarmazékos piac, a www.bet.hu — Adatszolgadltatas —
Befektetoknek, végfelhasznaloknak és www.bet.hu —  Adatszolgaltatas —
Referenciaadatok — Referenciaadatok a BET honlapjan).

e A mogottes termékek piaci helyzetérdl adatokat a Takarékbank honlapjan lehet taldlni
(www.takarekbank.hu — Arfolyamok, hozamok, kamatok)

e A Takarékbank az tigyfelek részére piaci adatokat, napi elemzéseket, gazdasagi
elemzéseket, kozgazdasagi elemzéseket tesz kozzé (www.takarekbank.hu — Féoldal —
Kamatok, piaci adatok, elemzések).

e A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre ¢€s
kiegészitd szolgaltatasokra vonatkoz6 Tlzletszabalyzatdt a Bank honlapjan lehet
megtekinteni  (www.takarekbank.nu —  Koézponti Bank —  Magunkrol —
Alapdokumentumok, Uzletszabalyzatok, Hirdetmények, kondiciok), melyben tdbbek
kozott informaciok talalhatok a Takarékbankrdl (a bank neve, székelye, elérhetdségek,
stb.), a Takarékbank miikodésének ¢€s teveékenységeinek szabalyair6l, valamint a
befektetési tevékenységekkel és kiegészitdé szolgaltatasokkal kapcsolatos fontosabb
tudnivalokrol:

- a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamint a kiegészitd szolgaltatas végzésére
jogositd engedély szama, valamint az ezen engedélyt kiado feliigyeleti hatosag neve és
levelezési cime (1. Fejezet, Altaldnos rész, 1.2. pont),

- kapcsolattartas soran hasznalhato nyelvek (I. Fejezet, Altalanos rész, 1.3. pont),

- az ugyféltdl kapott megbizés végrehajtasara vonatkoz6 altalanos szabalyokrol, illetve a
kapcsolattartds modja, eszkoze, ideértve a megbizas kiildésének ¢és fogaddsanak
moédja, eszkoze (I. Fejezet, Altalanos rész, 3. pont),

- a befektetési szolgaltatasi tevékenységrol vagy a kiegészitd szolgaltatasrol szold
jelentés gyakorisagarol, id6zitésérdl és jellegérdl (I. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

- az ugyfél pénziigyi eszkozeinek vagy pénzeszkidzeinek kezelése esetén ezen eszkdzok
megovasat biztositod intézkedésekrol, ideértve az ligyfél rendelkezésére allo befektetd-
védelmi rendszerrdl és annak mitkddésérél szolo tajékoztatast (I. Fejezet, Altalanos
rész, 14. pont),

- a KELER Csoport tagja, a KELER KSZF Zrt. a KELER Zrt. készfizeto
kezességvallalasa mellett kozponti szerzddd félként garantdlja a tdzsdei ligyletek
pénziigyi teljesiilését, és végzi a biztositékok kezelését,

- az lugyfelek tulajdondban 1év6 vagy Ot megilletd pénziigyi eszkdz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairél (I. Fejezet, Altalanos rész, 14.1. pont),

- fiiggd iigynok igénybevétele (I. Fejezet, Altalanos rész, 17. pont),
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- az Osszeférhetetlenségi politikarol (Uzletszabalyzat 7. sz. melléklet).

A Dbefektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozéd
lizletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehajtasi Politikdban taldlhatdé meg a
Takarékbank altal alkalmazott standard eljarasa ligyfélmegbizasok végrehajtasa esetén. A
Végrehajtasi Politika 1. szdma melléklete tartalmazza a Takarékbank altal legjobbnak
mindsitett kereskedési helyszineket pénziigyi eszkdzonként.

A Dbefektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozé
lizletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételek jegyzéke nyujt tajékoztatast egyes
termékek koltség-, illetve dijtételeirdl, adozassal kapcsolatos kérdésekrdl, esetlegesen
alkalmazand6 devizaarfolyamokrol, értékpapir- €s deviza befogadasi kondicio.
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3.1.3. Tozsdei deviza opcio adasvétele

A TERMEK FOBB ISMERVEI

o Tevékenység jellege: megbizas végrehajtasa az tigyfél javara
e Piac: Budapesti Ertéktézsde (BET)

e Szarmaztatott (derivativ) termék: igen

o Tokeattétel: van

o Befektetett 0sszeg esetleges elvesztésének kockazata: 1étezik

o Ugyfél altali elbteljesités: van (a megbizas elfogaddasdanak feltétele a sziikséges pénz/letét
megléte az tigyfél szamldjan)

o Letéti kdvetelmény mértéke:

- alapletét: KELER KSZF leiratdban szerepld letét mértékének megfeleld letét
(www.kelerkszf.hu — Szabalyozoéi iratok — Leiratok — Devizakontraktusok
garanciarendszere leirat),

- valtozo letét: alapletét mértékének megfeleld letét.

e Potlolagos befizetési kotelezettség:
- Opci06 jogosultjaként (hossza pozicid) nincs
- Opcio kotelezettjeként (rovid pozicio) van

e Garancia: nincs

e Kockéazati besorolas:

- a megfelelési teszt alapjan a kockézatvallalo tligyfelek szamara megfeleld (ajanlott),
mig a kockazatkeriild és a mérsékelten kockazatvallalo tligyfelek szdmara nem
megfeleld,

- az alkalmassagi teszt alapjan csak a kockazatvallalo tigyfelek részére nyujthato, mig
kockézatkeriild, a mérsékelten kockéazatvallalo ligyfelek szdmara nem nyujthato.

e Sziikséges szerzddések:
e Szamlaszerzdés értékpapir-, és ligyfélszamla vezetésére és/vagy
o Szamlaszerz6dés nyugdij-el6takarékossagi értékpapir-, és pénzszamla vezetésére * és/vagy

o Tartos befektetési szerzddés tartos befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabalyzat ettdl eltérd rendelkezéseket nem tartalmaz

e Budapesti Ertéktézsde Zrt. szabvanyositott szarmazékos iigyleteire vonatkozé bizoméanyosi
keretszerzdés
(Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és
kiegészité szolgaltatasokra vonatkozé iizletszabalyzat / 3. sz. melléklet -
Szerz6désmintak jegyzéke)
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ALTALANOS LEIRAS

A devizaopcio arra biztosit jogot tulajdonosanak, hogy kiilfoldi devizat vegyen meg vagy
adjon el meghatarozott 6sszegli masik devizaért cserébe.

A devizaopcio egyedi megallapodas két fél kozott, amely jogot biztosit az opcid vevdjének
adott devizadsszeg elore meghatarozott arfolyamon és idoben torténd eladasara/vételére. Az
opcio eladoja kotelezettséget vallal a vevével szemben az adott devizadsszeg meghatarozott
arfolyamon ¢s id6ben torténd vételére/eladasara. Az iigylet megkdtésekor az opcio
ellenértékeként a vevo prémiumot kell fizessen.

Devizaopciok tipusai:

Long call (vételi lehetdség): az opcid vasarloja az opciods dij megfizetése ellenében egy eldre
meghatarozott idépontban, egy eldre meghatarozott arfolyamon jogosult az adott deviza
megvasarlasara.

Short call (eladasi kotelezettség): az opcid kiirdja az opciods dijért cserébe kotelezettséget
vallal arra, hogy az adott devizat egy elére maghatarozott idOpontban, egy eldre
meghatarozott arfolyamon eladja.

Long put (eladasi lehet6ség): az opcio vasarloja az opcids dij megfizetése ellenében egy
elére meghatarozott iddpontban, egy elére meghatarozott arfolyamon jogosult az adott deviza
eladésara.

Short put (vételi kotelezettség): az opcio kiirdja az opcids dijért cserébe kotelezettséget
vallal arra, hogy az adott devizadt egy eldre maghatarozott idOpontban, egy eldre
meghatarozott arfolyamon megvasarolja.

Tozsdei devizaopciok lejaratairol, a kontraktusok méretérél, jellemz6irol a Budapesti
Ertéktozsde aktualis szabalyzataban lehet tajékozodni.

KOCKAZATOK

A tdzsdei devizaopci6 adasvétel kockazatainak felmérése 0sszetett szemléletmodot igényel. A
kockédzat nagyrészt a devizak arfolyamanak, illetve a kamatszint, valamint a volatilitas
alakulésatol fiigg.

A devizdban kotott ligyletek és a hataridds tigyletek nagymértékii kockdzatokat hordoznak
magukban. A kezdeti letét 6sszege viszonylag alacsony a devizak vagy a hatarid6s ligyletek
értekével Osszehasonlitva, tehat az Tlgyletek ,meghitelezéssel” vagy ,tokeattétellel”
miikodnek. A viszonylag kis piaci mozgasok ardnyosan nagyobb hatést fejtenek ki a letétként
elhelyezett, illetve elhelyezendé pénzalapokra nézve; ez a tény az Ugyfél ellen és az Ugyfél
érdekében egyarant dolgozhat. El6fordulhat, hogy a kezdeti letét teljes elvesztését fedeznie

crer

crer

kaphat, hogy rovid iddn beliil szamottevd 6sszegli tovabbi letétet helyezzen el az adott pozicid
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fenntartdsahoz. Amennyiben nem teljesiti a kiegészitd finanszirozasra vonatkozo kérést az

crer

is felel0s marad.

PELDA
1. példa:

Az Ugyfél januar 21-én 500 (500 000 X deviza) kontraktus X deviza long call (vételi jog)
tipusu opciot vasarol junius 2-i lejarattal 275 forintos kotési arral, amely opcidért 650 000
forintot fizet.

a) eset:

X arfolyama jinius 2-an délben a Magyar Nemzeti Bank altal megallapitott fixing szerint 270
forint. Ez esetben az Ugyfél opciodja értekteleniil fut ki. Tovabbi joga, kotelezettsége ebbdl az
opciobol nem szarmazik. Az opcios dijat az ligyfél elvesztette.

b) eset:

X arfolyama junius 2-an délben a Magyar Nemzeti Bank altal megéallapitott fixing szerint 278
forint. Ez esetben az Ugyfél a 275 forint és 278 forint kozotti kiilonbségre jogosult (a jelen
példaban ez 3 x 500 000 = 1 500 000 forint), amely az elszdmolast kdvetd els6 munkanapon
kertil jovairasra a szamlajan. Tiszta profitjanak kiszamitdsahoz ezt az Osszeget csokkenteni
kell az altala befizetett opcios dijjal (650 000 forint), ami ilyenképpen 850 000 forint.

EGYEB TUDNIVALOK

e Konkrét iigyletet a Budapesti Ertéktdzsde mindenkor hatalyos terméklistajan szerepld
deviza opciokra lehet kotni. (B6vebben: www.bet.hu — Piacok és termékek —
Termékcsoportok — Termékek kategorianként — Szarmazékos piac — Deviza opcid)

e Az egyes termékek kereskedési adatairdl, piaci helyzetérdl, volatilitasarol, a piac
elérésében tapasztalhatd esetleges korlatokrol, illetve referenciaadatairdl részletes
adatokat a Budapesti Ertéktézsde oldaldn lehet elérni (Bévebben: www.bethu —
Kereskedési _adatok — Szarmazékos piac, a www.bethu — Adatszolgadltatas —
Befektetoknek, végfelhasznaloknak és www.bethu —  Adatszolgaltatis —
Referenciaadatok — Referenciaadatok a BET honlapjan).

e A mogottes termékek piaci helyzetérdl adatokat a Takarékbank honlapjan lehet taldlni
(www.takarekbank.hu — Arfolyamok, hozamok, kamatok)

e A Takarékbank az fligyfelek részére piaci adatokat, napi elemzéseket, gazdasagi
elemzéseket, kozgazdasagi elemzéseket tesz kozzé (www.takarekbank.hu — Féoldal —
Kamatok, piaci adatok, elemzések).

e A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és
kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkozd {izletszabalyzatit a Bank honlapjan lehet
megtekinteni  (www.takarekbank.hu — Kozponti Bank —  Magunkrél —
Alapdokumentumok, Uzletszabalyzatok, Hirdetmények, kondiciok), melyben tdbbek
kozott informécidk talalhatok a Takarékbankrol (a bank neve, székelye, elérhetdségek,
stb.), a Takarékbank miikodésének ¢és tevékenységeinek szabdlyairdl, valamint a
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befektetési tevékenységekkel és kiegészitd szolgaltatasokkal kapcsolatos fontosabb

tudnivalokrol:

- a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamint a kiegészitd szolgaltatas végzésére
jogositd engedély szama, valamint az ezen engedélyt kiado feliigyeleti hatosag neve és
levelezési cime (1. Fejezet, Altalanos rész, 1.2. pont),

- kapcsolattarts soran hasznalhato nyelvek (I. Fejezet, Altalanos rész, 1.3. pont),

- az lgyféltdl kapott megbizas végrehajtasara vonatkozo altalanos szabalyokrol, illetve a
kapcsolattartds modja, eszkoze, ideértve a megbizas kiildésének és fogadasanak
moédja, eszkoze (1. Fejezet, Altalanos rész, 3. pont),

- a befektetési szolgaltatdsi tevékenységrol vagy a kiegészitd szolgaltatasrol szolod
jelentés gyakorisagarol, id6zitésérol és jellegérdl (1. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

- az ugyfél pénziigyi eszkdzeinek vagy pénzeszkozeinek kezelése esetén ezen eszkozok
megovasat biztositd intézkedésekrol, ideértve az ligyfél rendelkezésére 4llo befektetd-
védelmi rendszerrdl és annak miikddésérél szolo tajékoztatast (I. Fejezet, Altalanos
rész, 14. pont),

- a KELER Csoport tagja, a KELER KSZF Zrt. a KELER Zrt. készfizetd
kezességvallalasa mellett kozponti szerz6dd félként garantdlja a tdzsdei ligyletek
pénziigyi teljesiilését, és végzi a biztositékok kezelését,

- az ugyfelek tulajdondban 1évd vagy 6t megilleté pénziigyi eszkdz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairol (I. Fejezet, Altalanos rész, 14.1. pont),

- fiiggd ligynok igénybevétele (I. Fejezet, Altalanos rész, 17. pont),

- az dsszeférhetetlenségi politikarol (Uzletszabalyzat 7. sz. melléklet).

A Dbefektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitd szolgaltatidsokra vonatkozd

lizletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehajtasi Politikdban taldlhatdé meg a

Takarékbank altal alkalmazott standard eljarasa ligyfélmegbizasok végrehajtasa esetén. A

Végrehajtasi Politika 1. szamt melléklete tartalmazza a Takarékbank altal legjobbnak

mindsitett kereskedési helyszineket pénziigyi eszkdzonként.

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozd

lizletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételek jegyzéke nyljt tdjékoztatast egyes

termékek koltség-, illetve dijtételeirdl, adozassal kapcsolatos kérdésekrdl, esetlegesen
alkalmazand6 devizaarfolyamokrdl, értékpapir- és deviza befogadasi kondicio.
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3.1.4. Margin deviza opcio adasvétele (elszamolasos)

A TERMEK FOBB ISMERVEI

o Tevékenység jellege: sajatszamlas kereskedés

e Piac: Takarékbank (mint t6zsdén kiviili piac, OTC)

e Szarmaztatott (derivativ) termék: igen

o Tokeattétel: van

o Befektetett 0sszeg esetleges elvesztésének kockazata: 1étezik

e Ugyfél altali elételjesités: van (a megbizds elfogaddsdnak feltétele sziikséges letét megléte
az tigyfél szamlajan)

o Letéti kdvetelmény mértéke:

- alapletét: megegyezik a margin hataridés deviza adasvétel letéti igényeivel
(www.takarekbank.hu — Kozponti Bank — Kozponti banki szolgaltatasok —
Befektetések — Treasury szolgaltatisok — Arfolyamkockézati termékek )

- nem realizalt veszteség Gsszegét is sziikséges fedezni.

e Potlolagos befizetési kotelezettség: 1étezik
e Garancia: nincs

o Kockézati besorolas:

- a megfelelési teszt alapjan a kockazatvallalo iigyfelek szdmara megfeleld (ajanlott),
mig a kockézatkeriild és a mérsékelten kockazatvallalo ligyfelek szdmara nem
megfeleld,

- az alkalmasségi teszt alapjan csak a kockazatvallalo tigyfelek részére nyujthatd, mig
kockazatkeriild, a mérsékelten kockazatvallalo tigyfelek szamara nem nyujthato.

e Sziikséges szerzodések:
e Szamlaszerzddés értékpapir-, és ligyfélszamla vezetésére és/vagy
e Szamlaszerzddés nyugdij-elotakarékossagi értékpapir-, és pénzszamla vezetésére * és/vagy

o Tartos befektetési szerzddés tartos befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabalyzat ettdl eltérd rendelkezéseket nem tartalmaz

e Td&zsdén kiviili opcids és hataridds deviza adasvételi keretszerzédés
(Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és
kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozo iizletszabalyzat / 3. sz. melléklet -
Szerzédésmintak jegyzéke)
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ALTALANOS LEIRAS

A devizaopcio arra ad jogot tulajdonosanak, hogy egy bizonyos devizat vegyen meg vagy
adjon el meghatarozott 6sszegli masik devizaért cserébe.

A devizaopcio egyedi megallapodas két fél kozott, amely jogot biztosit az opcid vevdjének
adott devizadsszeg eldore meghatarozott arfolyamon ¢és idoben torténd eladasara/vételére. Az
opcio eladoja kotelezettséget vallal a vevovel szemben az adott devizadsszeg meghatarozott
arfolyamon ¢s id6ben torténd vételére/eladasara. Az iigylet megkdtésekor az opcio
ellenértékeként a vevo prémiumot kell fizessen.

Létezik eurdpai és amerikai tipusu opcid. Az eurdpai opcid csak az opcid lejaratakor
érvényesithetd, az amerikai opcid az opcid id6tartama alatt barmikor lehivhato.

Devizaopciok tipusai:

Long call (vételi lehetdség): az opcid vasarloja az opciods dij megfizetése ellenében egy elére
meghatarozott idépontban, egy eldre meghatirozott arfolyamon jogosult az adott deviza
megvasarlasara.

Short call (eladasi kotelezettség): az opcio kiirdja az opciods dijért cserébe kotelezettséget
vallal arra, hogy az adott devizat egy elére maghatarozott idOpontban, egy eldre
meghatarozott arfolyamon eladja.

Long put (eladasi lehetdség): az opcid vasarloja az opcios dij megfizetése ellenében egy
elére meghatarozott idépontban, egy elére meghatarozott arfolyamon jogosult az adott deviza
eladésara.

Short put (vételi kotelezettség): az opcid kiirdja az opcios dijért cserébe kotelezettséget
vallal arra, hogy az adott devizat egy el6re maghatarozott idOpontban, egy eldre
meghatarozott arfolyamon megvasarolja.

Az (elszamolasos) margin devizaopcio adasvétel sajatossagai

A devizaopciés megbizas a Takarékbank altal jegyzett minden devizara lehetséges a
meghatdrozott minimalis 6sszeg (100 000 EUR vagy annak megfelel6 mas deviza) felett.

A Takarékbank Zrt. bizonyos limiteket alkalmaz, illetve fedezetet kér (az alapiigylet 4-10%-a)
az luigyfeéltdl a teljesitési kockazat fedezésére.

Az opcid ara az opcios dij, melyet mindig az opcid ,,vevdje” fizet meg. Az opcids dij
megfizetése: T+2 nap forintban. Deviza/deviza pozicid esetén az opcids dijat a valtozo
devizaban hatarozzak meg, amelyet a marginos ligyfélnél a valtozé deviza Bank altal jegyzett
kiilkereskedelmi kozéparfolyaman forintositjak.
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KOCKAZATOK

Az (elszamoldsos) margin devizaopcio-adasvétel kockazatainak felmérése Osszetett
szemléletmodot igényel. A kockazat nagyrészt a devizak arfolyamanak, illetve a kamatszint
alakulésatol fiigg.

A devizaban kotott ligyletek és a hataridds tigyletek nagymértékii kockéazatokat hordoznak
magukban. A kezdeti letét 6sszege viszonylag alacsony a devizdk vagy a hataridds tligyletek
értékével 0Osszehasonlitva, tehat az tigyletek ,,meghitelezéssel” vagy ,tokeattétellel”
miikédnek. A viszonylag kis piaci mozgéasok ardnyosan nagyobb hatést fejtenek ki a letétként
elhelyezett, illetve elhelyezendé pénzalapokra nézve; ez a tény az Ugyfél ellen és az Ugyfél
érdekében egyarant dolgozhat. Eléfordulhat, hogy a kezdeti letét teljes elvesztését fedeznie

crer

crer

kaphat, hogy rovid idon beliil szamottevd 0sszegli tovabbi letétet helyezzen el az adott pozicid
fenntartdsahoz. Amennyiben nem teljesiti a kiegészitd finanszirozasra vonatkozo kérést az

“ ey

is felel0s marad.

PELDA
1. példa

Az Ugyfél januar 21-én 500 000 X devizara long call (vételi jog) tipusu opcidt vasarol
marcius 2-i lejarattal 275 forintos kiiszobarral, amely opcioért 650 000 forintot fizet.

a) eset:

X arfolyama maércius 2-4n délben a bankkdzi piacon 270 forint. Ez esetben az Ugyfél opcidja
értékteleniil fut ki. Tovabbi joga, kotelezettsége ebbdl az opcidobdl nem szarmazik. Az opcids
dijat az ligyfél elvesztette.

b) eset:

X arfolyama marcius 2-4n délben a bankkozi piacon 278 forint. Ez esetben az Ugyfél a 275
forint és 278 forint kozatti kiilonbségre jogosult.

A jelen példaban ez 3 x 500 000 = 1 500 000 forint, amelyet a masodik banki munkanapon
irjak jova a szamlajan. Tiszta profitjanak kiszamitdsdhoz ezt az sszeget csokkenteni kell az
altala befizetett opcios dijjal (650 000 forint), ami ilyenképpen 850 000 forint.

EGYEB TUDNIVALOK

e A Takarékbank az fligyfelek részére piaci adatokat, napi elemzéseket, gazdasagi
elemzéseket, kozgazdasagi elemzéseket tesz kozz¢é (www.takarekbank.hu — Féoldal —
Kamatok, piaci adatok, elemzések).
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A letéti kovetelmények a Takarékbank honlapjan megtalalhatok (www.takarekbank.hu —
Kozponti Bank — Ko&zponti banki szolgaltatisok — Befektetések — Treasury
szolgaltatasok — Arfolyamkockazati termékek)

A Takarékbank az adott deviza piaci helyzetérél napi szinten nyujt informéaciokat

(www.takarekbank.hu — Arfolyamok, hozamok, kamatok).

A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre ¢€s

kiegészité szolgaltatdsokra vonatkozd iizletszabalyzatdit a Bank honlapjan lehet

megtekinteni  (www.takarekbank.hu — Kozponti Bank — Magunkrél —

Alapdokumentumok, Uzletszabalyzatok, Hirdetmények, kondicidk), melyben tobbek

kozott informécidk talalhatok a Takarékbankrol (a bank neve, székelye, elérhetdségek,

stb.), a Takarékbank miikodésének ¢és tevékenységeinek szabdlyairdl, valamint a

befektetési tevékenységekkel ¢és kiegészité szolgaltatdsokkal kapcsolatos fontosabb

tudnivalokrol:

- a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamint a kiegészitd szolgaltatds végzésére
jogositd engedély szama, valamint az ezen engedélyt kiado feliigyeleti hatosag neve és
levelezési cime (1. Fejezet, Altalanos rész, 1.2. pont),

- kapcsolattartas soran hasznalhato nyelvek (I. Fejezet, Altalanos rész, 1.3. pont),

- az ugyféltdl kapott megbizas végrehajtasira vonatkozé altalanos szabalyokrol, illetve a
kapcsolattartds moddja, eszkoze, ideértve a megbizas kiildésének ¢és fogadasanak
modja, eszkoze (1. Fejezet, Altalanos rész, 3. pont),

- a befektetési szolgaltatasi tevékenységrol vagy a kiegészitd szolgaltatasrol szolo
jelentés gyakorisagarol, id6zitésérdl és jellegérdl (I. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

- az ugyfél pénziigyi eszkdzeinek vagy pénzeszkozeinek kezelése esetén ezen eszkdzok
megovasat biztositd intézkedésekrdl, ideértve az ligyfél rendelkezésére 4llo befektetd-
védelmi rendszerrdl és annak miikddésérél szolo tajékoztatast (I. Fejezet, Altalanos
rész, 14. pont),

- az lugyfelek tulajdonaban 1évd vagy Ot megilletd pénziigyi eszkoz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairol (I. Fejezet, Altalanos rész, 14.1. pont),

- fiiggd ligynok igénybevétele (I. Fejezet, Altalanos rész, 17. pont),

- az sszeférhetetlenségi politikarol (Uzletszabalyzat 7. sz. melléklet).

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre ¢€s kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozo

lizletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehajtasi Politikdban talalhaté meg a

Takarékbank altal alkalmazott standard eljarasa iigyfélmegbizasok végrehajtasa esetén. A

Végrehajtasi Politika 1. szamu melléklete tartalmazza a Takarékbank altal legjobbnak

mindsitett kereskedési helyszineket pénziigyi eszkdzonként.

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre ¢és kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozod

lizletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételek jegyzéke nyujt tdjékoztatist egyes

termékek koltség-, illetve dijtételeirdl, addzassal kapcsolatos kérdésekrdl, esetlegesen
alkalmazando devizadrfolyamokrol, értékpapir- és deviza befogadasi kondicio.
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3.15. Deviza opcio adasvétele (szallitasos)

A TERMEK FOBB ISMERVEI

o Tevékenység jellege: sajatszamlas kereskedés

e Piac: Takarékbank (mint t6zsdén kiviili piac, OTC)

e Szarmaztatott (derivativ) termék: igen

o Tokeattétel: van

o Befektetett 0sszeg esetleges elvesztésének kockazata: 1étezik

o Ugyfél altali elbteljesités: van (a megbizds elfogaddasdanak feltétele a sziikséges opcids
prémium megléte az tigyfél szamlajan)

o Letéti kovetelmény mértéke: nincs, nem értelmezhetd
e Potlolagos befizetési kotelezettség: 1étezik
e Garancia: nincs

e Kockazati besorolas:

- a megfelelési teszt alapjan a kockézatvallalo tligyfelek szamara megfeleld (ajanlott),
mig a kockazatkeriild és a mérsékelten kockazatvallalo tligyfelek szdmara nem
megfeleld,

- az alkalmassagi teszt alapjan csak a kockdzatvallalo tigyfelek részére nytjthato, mig
kockazatkeriild, a mérsékelten kockéazatvallalo ligyfelek szamara nem nyujthato.

e Sziikséges szerzddések:
e Szamlaszerzddés értékpapir-, és ligyfélszamla vezetésére és/vagy
o Szamlaszerz6dés nyugdij-el6takarékossagi értékpapir-, és pénzszamla vezetésére * és/vagy

o Tartos befektetési szerzodés tartos befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabalyzat ettdl eltérd rendelkezéseket nem tartalmaz

e Tobzsdén kiviili opcids €s hataridds deviza adéasvételi keretszerzodés
(Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és
kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkoz6 Tlzletszabalyzat / 3. sz. melléklet -
Szerz6désmintak jegyzéke)

ALTALANOS LEIRAS

A devizaopcio arra biztosit jogot tulajdonosanak, hogy egy devizat vegyen meg vagy adjon el
meghatarozott 6sszegli masik devizaért cserébe.
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A devizaopcid egyedi megallapodas két fél kozott, amely jogot biztosit az opcid vevdjének
adott devizadsszeg elére meghatarozott arfolyamon és idében torténd eladasara/vételére. Az
opcid eladoja kotelezettséget vallal a vevovel szemben az adott devizadsszeg meghatarozott
arfolyamon ¢és iddben torténd vételére/eladasara. Az tigylet megkotésekor az opciod
ellenértékeként a vevo prémiumot kell, hogy fizessen.

Devizaopciok tipusai:

Long call (vételi lehetdség): az opcid vasarloja az opciods dij megfizetése ellenében egy elére
meghatarozott idépontban, egy elére meghatdrozott arfolyamon jogosult az adott deviza
megvasarlasara.

Short call (eladasi kotelezettség): az opcio kiirdja az opciods dijért cserébe kotelezettséget
vallal arra, hogy az adott devizat egy elére maghatarozott idOpontban, egy eldre
meghatarozott arfolyamon eladja.

Long put (eladasi lehet6ség): az opciod vasarloja az opcios dij megfizetése ellenében egy
elére meghatarozott idépontban, egy elére meghatarozott arfolyamon jogosult az adott deviza
eladésara.

Short put (vételi kotelezettség): az opcio kiirdja az opcids dijért cserébe kotelezettséget
vallal arra, hogy az adott devizat egy elére maghatarozott idOpontban, egy eldre
meghatarozott arfolyamon megvasarolja.

A (szallitasos) devizaopcio adasvétel sajatossagai

A széllitasos iigyletek jellemzdje, hogy az Ugyfélnek az iigyletbdl szdrmazéd jogat vagy
kotelezettségét kitevd 0sszeg teljes egészében konvertalasra kertiil.

A devizaopcid-adasvétel (szallitdsos) tigyletet a Magyar Takarékszovetkezeti Bank
jellemzden a fObb devizanemekben teszi elérhetdvé. Az opciok futamideje az egy évet nem
haladhatja meg.

KOCKAZATOK

A devizaopcio adasvétel (szallitdsos) kockéazatainak felmeérése Osszetett szemléletmodot
igényel. A kockézat nagyrészt a devizék arfolyamanak alakulasatol fiigg.

A devizdban kotott ligyletek és a hataridds tigyletek nagymértékii kockdzatokat hordoznak
magukban. A kezdeti letét 6sszege viszonylag alacsony a devizdk vagy a hataridds tligyletek
értekével Osszehasonlitva, tehat az Ttgyletek ,,meghitelezéssel” vagy ,tokeattétellel”
miikodnek. A viszonylag kis piaci mozgasok ardnyosan nagyobb hatést fejtenek ki a letétként
elhelyezett, illetve elhelyezendé pénzalapokra nézve; ez a tény az Ugyfél ellen és az Ugyfél
érdekében egyarant dolgozhat. El6fordulhat, hogy a kezdeti letét teljes elvesztését fedeznie

crer

crer

kaphat, hogy rovid iddn beliil szamottevd 6sszegli tovabbi letétet helyezzen el az adott pozicid
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fenntartdsahoz. Amennyiben nem teljesiti a kiegészité finanszirozasra vonatkozo kérést az

crer

is felel0s marad.
PELDA

Az Ugyfél januar 21-én 100 000 X devizara long call (vételi jog) tipusti opciot vasarol junius
2-1 lejarattal 275 forintos kiiszobarral, amely opcidért 600 000 forintot fizet.

a) eset:

X arfolyama junius 2-an délben a bankkézi piacon 270 forint. Ez esetben az Ugyfél opcidja
értékteleniil fut ki. Tovabbi joga, kotelezettsége ebbdl az opcidbol nem szarmazik. Az opcids
dijat az ligyfél elvesztette.

b) eset:

X arfolyama junius 2-4n délben a bankkozi piacon 280 forint. Ez esetben az Ugyfél jogosult
arra, hogy a 275 forintos arfolyamon 100 000 X devizat vasaroljon, amely devizadsszeg a
masodik banki munkanap keriil jovairasra a devizaszamlajan. Amennyiben a megvasarolt X
devizat piaci aron értékesiti, 500 000 forint profitra tesz szert, de az opcids dijat is figyelembe
véve 100 000 Ft-ot veszitett az ligyleten.

EGYEB TUDNIVALOK

e A Takarékbank az iigyfelek részére piaci adatokat, napi elemzéseket, gazdasagi
elemzéseket, kozgazdasagi elemzéseket tesz kozz¢é (www.takarekbank.hu — Féoldal —
Kamatok, piaci adatok, elemzések).

e A Takarékbank az adott deviza piaci helyzetérél napi szinten nydjt informacidkat
(www.takarekbank.hu —>Arfolyam0k, hozamok, kamatok).

e A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és
kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkozd {izletszabalyzatit a Bank honlapjan lehet
megtekinteni  (www.takarekbank.hu — Kozponti Bank —  Magunkrél —
Alapdokumentumok, Uzletszabalyzatok, Hirdetmények, kondiciok), melyben tdbbek
kozott informécidk talalhatok a Takarékbankrol (a bank neve, székelye, elérhetdségek,
stb.), a Takarékbank miikodésének ¢és tevékenységeinek szabélyairdl, valamint a
befektetési tevékenységekkel és kiegészitd szolgaltatasokkal kapcsolatos fontosabb
tudnivalokrol:

- a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamint a kiegészitd szolgaltatas végzésére
jogositd engedély szdma, valamint az ezen engedélyt kiado felligyeleti hatosag neve és
levelezési cime (1. Fejezet, Altaldnos rész, 1.2. pont),

- kapcsolattartds soran hasznalhato nyelvek (1. Fejezet, Altalanos rész, 1.3. pont),

- az ugyféltdl kapott megbizas végrehajtasara vonatkozd altalanos szabalyokrol, illetve a
kapcsolattartdas modja, eszkoze, ideértve a megbizas kiildésének és fogadasanak
moédja, eszkdze (I. Fejezet, Altalanos rész, 3. pont),

- a befektetési szolgaltatasi tevékenységrol vagy a kiegészitd szolgaltatasrol szolod
jelentés gyakorisagarol, id6zitésérdl és jellegérél (I. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

- az ugyfél pénziigyi eszkdzeinek vagy pénzeszkozeinek kezelése esetén ezen eszk6zok
megdvasat biztositd intézkedésekrdl, ideértve az ligyfél rendelkezésére allo befektetd-
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védelmi rendszerrél és annak miikodésérdl szolo tajékoztatast (I. Fejezet, Altalanos
rész, 14. pont),

- az lugyfelek tulajdonaban 1évé vagy 6t megilletd pénziigyi eszkéz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairol (I. Fejezet, Altalanos rész, 14.1. pont),

- fliggd tigynok igénybevétele (I. Fejezet, Altalanos rész, 17. pont),

- az dsszeférhetetlenségi politikarol (Uzletszabalyzat 7. sz. melléklet).

e A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre ¢€s kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkozd
lizletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehajtasi Politikdban talalhaté meg a
Takarékbank altal alkalmazott standard eljarasa ligyfélmegbizasok végrehajtasa esetén. A
Végrehajtasi Politika 1. szamu melléklete tartalmazza a Takarékbank altal legjobbnak
mindsitett kereskedési helyszineket pénziigyi eszkdzonként.

A Dbefektetési szolgaltatasi tevékenységekre ¢és kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkozo

lizletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételek jegyzéke nyujt tajékoztatast egyes termékek

koltség-, illetve dijtételeirdl, adozassal kapcsolatos kérdésekrdl, esetlegesen alkalmazando
devizaarfolyamokrol, értékpapir- és deviza befogadasi kondicio.
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3.1.6. Deviza hataridos (forward) adasvétele

A TERMEK FOBB ISMERVEI

e Tevékenység jellege: sajatszamlas kereskedés

e Piac: Takarékbank (mint t6zsdén kiviili piac, OTC)

e Szarmaztatott (derivativ) termék: igen

e Tokeattétel: nincs

e Letéti kovetelmény: van (az Ugyfél - az iigyletkotéssel egyidejiileg - koteles a
Takarékbanknal pénziigyi biztositékként elhelyezni az tigylet forint ellenértékére vetitett
az alabbi helyen szerepld tablazat szazalékos értéket: www.takarekbank.hu — Kozponti

Bank — Kozponti banki szolgaltatisok — Befektetesek — Treasury szolgaltatasok —
Arfolyamkockazati termékek)

e Potlolagos befizetési kotelezettség: 1étezik (a Bank fenntartia maganak a jogot, hogy nagy
piaci adrmozgasok esetén a pénziigyi biztositék mértékét modositsa)

o Befektetett 6sszeg esetleges elvesztésének kockazata: 1étezik
e Garancia: nincs

e Kockazati besorolas:

- a megfelelési teszt alapjan a kockézatvallalo tligyfelek szamara megfeleld (ajanlott),
mig a kockazatkeriild €s a mérsékelten kockazatvallalo iigyfelek szaméara nem
megfelelé (nem ajanlott),

- az alkalmassagi teszt alapjan csak a kockdzatvallalo tigyfelek részére nytjthato, mig
kockazatkeriild, a mérsékelten kockéazatvallalo ligyfelek szamara nem nyujthato.

e Sziikséges szerzddések:
e Széamlaszerzddés értékpapir-, és ligyfélszamla vezetésére és/vagy
e Szamlaszerzddés nyugdij-elotakarékossagi értékpapir-, és pénzszamla vezetésére * és/vagy

o Tartds befektetési szerzddés tartds befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabalyzat ettdl eltérd rendelkezéseket nem tartalmaz

(Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre €s
kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkoz6 Tlzletszabalyzat / 3. sz. melléklet -
Szerzddésmintak jegyzéke)

ALTALANOS LEIRAS

A hataridés (forward) ligylet egy adott pillanatban kotott szerz6dés a termékek szallitdsara
egy bizonyos jovObeni idOpontban a szerzodéskotés idopontjaban meghatarozott aron.
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A széllitasos iigyletek jellemzdje, hogy az Ugyfélnek az iigyletbdl szarmazo jogat vagy
kotelezettségét kitevo Osszeg teljes egészében konvertalasra keriil.

A deviza hatarid0s adasvétel (szallitasos) iigylet minimalis futamideje az iizletktés + 2 banki
munkanapon tuli lejarat, mig maximalis futamideje 370 nap. Az ligylet nagysdga minimum
100 000 EUR, vagy ennek megfelelé devizadsszeg. (Ettdl valo eltérés engedélykoteles)

KOCKAZATOK

A deviza hataridés adasvétel (szallitasos) tigylet kockazatainak felmérése Osszetett
szemléletmoddot igényel. A kockazat nagyrészt a devizak arfolyaménak alakuldsatol fiigg.

A devizaban kotott ligyletek és a hataridés iigyletek nagymértékii kockazatokat hordoznak
magukban. A kezdeti letét Gsszege viszonylag alacsony a devizdk vagy a hataridds tligyletek
értékével 0Osszehasonlitva, tehat az tigyletek ,,meghitelezéssel” wvagy ,tokeattétellel”
mikodnek. A viszonylag kis piaci mozgasok ardnyosan nagyobb hatést fejtenek ki a letétként
elhelyezett, illetve elhelyezendé pénzalapokra nézve; ez a tény az Ugyfél ellen és az Ugyfél
érdekében egyarant dolgozhat. Eléfordulhat, hogy a kezdeti letét teljes elvesztését fedeznie

crer

crer

kaphat, hogy rovid idon beliil szamottevd 0sszegli tovabbi letétet helyezzen el az adott pozicid
fenntartdsahoz. Amennyiben nem teljesiti a kiegészitd finanszirozasra vonatkozo kérést az

“ ey

is felel6s marad.

Mig az azonnali piacokon alapesetben eldszor meg kell venni a terméket, majd a cél annak
magasabb arfolyamon torténd eladasa (a rovidre eladas, vagyis a kolcsonvett papir
értékesitése azzal a céllal, hogy majd olcsobban visszavegylik, Magyarorszdgon példaul igen
nehézkes a részvénypiacon), a hataridés piacon ugyanugy lehet emelkedésre, mint eladasra
jatszani.

Fontos hogy az Ugyfélnek, aki hataridds iigyletet kot, fel kell késziilnie arra, hogy a poziciot
finansziroznia is kell, az estleges kedvezdtlen piaci arelmozdulds miatt elszdmolasra keriild
napi veszteséget a letéten feliil biztositani kell. Ez azt jelenti, hogy hosszabb tava
spekuldcional hiaba talalja el az Ugyfél az 4ralakulas irdnyat a teljes id6tav alatt, ha a
rovidebb tavu, szamara kedvezdtlen iranyt ingadozasokat nem tudjuk finanszirozni.

Amennyiben a lejarati nap eldtt két banki munkanappal a nettositas nem végezhetd el, azaz az
Ugyfélnek nyitott pozicidja marad és iizleti 6rak végéig pozicidjarol nem rendelkezik, az
tizletk6td prolongald hataridds (1 hetes) arat jegyez (a fedezeti kovetelmények megléte
esetén).

PELDA

Az Ugyfél januar 19-én vasarol 1 000 000 X devizat (forint ellenében) jinius 7-i hataridére
278 forintos arfolyamon. Az tigylet alapletét-igénye (278 x 1 000 000 x 8% =) 22 240 000
forint.

a) eset:
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Amennyiben lejaratkor X arfolyama 281 forint, tigy az tigyfél 3 000 000 forint nyereséget ért
el, amely a 22 240 000. forint alapletétre vetitve 13,48%. Vegyiik észre, hogy az alaptermék
daraban bekovetkezd viltozasndl (+1,12 %) jelentosen nagyobb mértékben viltozott az
Ugyfél eredménye (14,05 %).

b) eset:

Amennyiben lejaratkor X arfolyama 265 forint, ugy az Ugyfél 13 000 000 forint veszteséget
ért el, amely a 22 240 000. forint alapletétre vetitve -31,47%. Vegyiik észre, hogy az
alaptermék draban bekivetkezd valtozdasnal (-4,67%) jelentésen nagyobb mértékben
valtozott az Ugyfél eredménye.

EGYEB TUDNIVALOK

A Takarékbank az tigyfelek részére piaci adatokat, napi elemzéseket, gazdasagi
elemzéseket, kozgazdasagi elemzéseket tesz kozzé (www.takarekbank.hu — Féoldal —
Kamatok, piaci adatok, elemzések).

A Takarékbank az altala alkalmazott devizaarfolyamokat a honlapjan teszi kozzé

(www.takarekbank.hu — Féoldal — Arfolyamok, hozamok, kamatok).

A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre ¢és

kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkozd {izletszabalyzatit a Bank honlapjan lehet

megtekinteni  (www.takarekbank.hu — Kozponti Bank —  Magunkrél —

Alapdokumentumok, Uzletszabalyzatok, Hirdetmények, kondiciok), melyben tdbbek

kozott informécidk talalhatok a Takarékbankrol (a bank neve, székelye, elérhetdségek,

stb.), a Takarékbank miikodésének és tevékenységeinek szabélyairdl, valamint a

befektetési teveékenységekkel ¢és kiegészité szolgaltatdsokkal kapcsolatos fontosabb

tudnivalokrol:

- a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamint a kiegészitd szolgaltatas végzésére
jogositd engedély szdma, valamint az ezen engedélyt kiado feliigyeleti hatosag neve és
levelezési cime (I. Fejezet, Altaldnos rész, 1.2. pont),

- kapcsolattarts soran hasznalhato nyelvek (I. Fejezet, Altalanos rész, 1.3. pont),

- az ugyféltdl kapott megbizas végrehajtasara vonatkozo altalanos szabalyokrol, illetve a
kapcsolattartdas modja, eszkoze, ideértve a megbizas kiildésének és fogadasanak
moédja, eszkdze (I. Fejezet, Altalanos rész, 3. pont),

- a befektetési szolgaltatasi tevékenységrol vagy a kiegészitd szolgaltatasrol szolod
jelentés gyakorisagarol, id6zitésérdl és jellegérél (I. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

- az ugyfél pénziigyi eszkdzeinek vagy pénzeszkozeinek kezelése esetén ezen eszkdzok
megodvasat biztositd intézkedésekrdl, ideértve az ligyfél rendelkezésére allo befektetd-
védelmi rendszerrdl és annak miikodésérol szolo tajékoztatast (I. Fejezet, Altalanos
rész, 14. pont),

- az lugyfelek tulajdondban 1év0 vagy Ot megilletd pénziigyi eszkdz és pénzeszkdz
kezelésének szabalyairol (I. Fejezet, Altalanos rész, 14.1. pont),

- fiiggd iigynok igénybevétele (I. Fejezet, Altalanos rész, 17. pont),

- az Osszeférhetetlenségi politikarol (Uzletszabalyzat 7. sz. melléklet).

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozd

lizletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehajtasi Politikdban taldlhatdé meg a

Takarékbank altal alkalmazott standard eljarasa ligyfélmegbizasok végrehajtasa esetén. A
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Végrehajtasi Politika 1. szamu melléklete tartalmazza a Takarékbank altal legjobbnak
mindsitett kereskedési helyszineket pénziigyi eszkdzonként.

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozo
lizletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételek jegyzéke nyujt tdjékoztatist egyes
termékek koltség-, illetve dijtételeirdl, addzassal kapcsolatos kérdésekrdl, esetlegesen
alkalmazando devizaarfolyamokrol, értékpapir- és deviza befogadasi kondiciokrol.
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3.1.7. Kétdevizas opcios befektetés

I. A TERMEK FOBB ISMERVEI

o Tevékenység jellege: sajatszamlas kereskedés (A betétbe beagyazott modon sajatszamlas
kereskedés pénziigyi eszkozzel (europai tipustt devizaopcioval). Tekintettel a termék
Osszetett voltara, a Bank a terméket befektetési szolgaltatas keretén beliil kezeli és az
elhelyezett betétet az tigyfél szempontjabol befektetésnek tekinti.)

e Piac: Takarékbank (mint tézsdén kiviili piac, OTC)
e Szarmaztatott (derivativ) termék: igen, beagyazott opciod
o Tokeattétel: nincs

o Befektetett Osszeg esetleges elvesztésének kockézata: részleges (részletekért ldsd. a
Kockazatok fejezetet)

o Ugyfél Altali elteljesités: van (a megbizds elfogaddsanak feltétele a sziikséges pénz
megléte az tigyfél szamldjan)

e Letéti kovetelmény mértéke: a termék lekotott betét része
e Potlolagos befizetési kotelezettség: nincs
e (Garancia: a betét 6sszegére OBA védelem

e Kockéazati besorolas:
- a megfelelési teszt alapjan a kockdzatkeriild iligyfél szamara nem megfeleld, a
mérsékelten kockazatvallald és kockazatvallalo tigyfelek szamara megfeleld (ajanlott),
- az alkalmassagi teszt alapjan a mérsékelten kockdzatvallaldo és kockazatvallalo
ugyfelek szamadara elérhetd, illetve nyujthato, a kockazatkeriild {igyfél szdmara nem
nyujthato.

e Sziikséges szerzddések:
e Szamlaszerzdés értékpapir-, és ligyfélszamla vezetésére és/vagy
o Szamlaszerz6dés nyugdij-el6takarékossagi értékpapir-, és pénzszamla vezetésére * és/vagy

o Tartos befektetési szerzddés tartos befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabalyzat ettdl eltérd rendelkezéseket nem tartalmaz

e Keretszerzodés kétdevizas opciods befektetési ligyletekhez
(Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és
kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkoz6 Tlzletszabalyzat / 3. sz. melléklet -
Szerz6désmintak jegyzéke)
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I1. ALTALANOS LEiRAS

A kétdevizas opcids befektetés a normal lekotott betétnél magasabb kamatot fizetd befektetési
forma, amelynél a piaci kamatok f6lotti kamatprémiumért cserébe a betétet elhelyezd tigyfél
devizaarfolyam-kockézatot vallal. A kockazat a kétésnapi azonnali (spot) devizaarfolyam és a
kotéskor meghatéarozott feltételes atvaltasi arfolyam kozotti lehetséges eltérésbol fakad, ami a
kétdevizas opcios befektetés lejartdt megel6zéd két munkanap érvényes aktudlis piaci
devizaarfolyamokhoz képest kedvezdtlenebb szinten torténd atvaltast (konverzidt) jelenthet.

A termékben 1évo beagyazott opciok altalanos tulajdonsagai

Short call (eladasi kotelezettség): az opcio kiirdja az opcids dijért cserébe kotelezettséget
vallal arra, hogy az adott devizat egy elére maghatarozott idOpontban, egy eldre
meghatarozott arfolyamon eladja.

Short put (vételi kotelezettség): az opcio kiirdja az opcids dijért cserébe kotelezettséget
vallal arra, hogy az adott devizat egy elére maghatarozott idOpontban, egy eldre
meghatdrozott arfolyamon megvasarolja.

A kétdevizas opcios befektetés jellemz6i

A kétdevizas opcios befektetés egy normal lekotott betét €s egy beépitett opcid komponensbol
all 6ssze. Az tigyfél altal kiirt opcid prémiuma — azaz short pozicié felvétele az opcidban, -
biztositja a piaci kamatok fo6lotti kamatprémium fedezetét, és ezzel parhuzamosan ez a
komponens jelenti a kétdevizas opcios befektetésben megtestesiild feltételes atvaltasi
(konverzids) kotelezettséghez kapcsolodo kockazatot is.

Négy devizanemben lehet a befektetést megtenni; Ft, CHF, EUR, USD. A befektetés
megkotésekor meg kell hatarozni, hogy melyik devizaarfolyamra kivan az Ugyfél kockéazatot
vallalni.

A betét maximalis futamideje egy év lehet. A betét nem mondhato fel és nem vihetd el,
ovadékkeént viselkedik.

A kétdevizas opcios befektetésnek alapvetden két tipusa van. Amennyiben az Ugyfél forint
vagy mas deviza betétet helyez el a Bankban, ugy a magasabb kamatért cserébe
tulajdonképpen egy short put opcios poziciot (vételi kotelezettséget adott devizdban) vallal
fel. Amennyiben a betét lejaratat megel6z6 masodik munkanapon a forint vagy az elhelyezett
betét devizanemének arfolyama magasabb a kotési arndl, akkor az {ligyfél forintban vagy az
elhelyezett betét devizanemében megkapja a befektetésének az Osszegét €s a kamatot is.
Ellenben, ha a forint vagy az elhelyezett betét devizanemének arfolyama alacsonyabb, mint a
kotési ar, akkor az Ugyfél a kamatot megkapja forintban vagy az elhelyezett betét
devizanemében, mig a kezdeti befektetés 0sszegét a Bank atkonvertdlja az adott devizara a
kotési arfolyamon szamolva.
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A masik tipus az, amikor az Ugyfél USD, CHF avagy EUR betétet helyez el. Ekkor egy short
call poziciot (eladasi kotelezettséget adott devizaban) vallal fel az Ugyfél. Vagyis ha a
befektetés lejaratat megel6z6 masodik munkanapon a devizaarfolyam a kotési ar alatt van,
akkor az Ugyfél a kamatot is és a kezdeti befektetés dsszegét is az eredeti devizanemben
kapja meg. Ellenben, ha a devizaarfolyam magasabb a kotési arnal, akkor a kezdeti befektetés
Osszegét forintra, vagy mas devizara konvertalva kapja meg, amely konverzié a kotési aron
torténik meg, mig a kamat az eredeti devizanemben keriil kifizetésre az Ugyfél részére.

I11. KOCKAZATOK

Az Ugyfél tobb féle kockazattal is szembesiil. A kezdeti befektetést, azaz magit a betétet az
OBA biztositja a Hpt. 213.§-aban foglalt kivételekkel. A betétbiztositds részletes feltételeit a
szerz6dés mellékletét képezd Tajékoztatd betétbiztositasrol c. tajékoztatd tartalmazza.

Az iigyfél devizaarfolyam-kockdzatot véllal fel a bedgyazott deviza opcié miatt. A forint
alapu betétes azt kockaztatja, hogy amennyiben a kétdevizas opcios befektetés lejaratat
megeldzd két munkanap /12:00 CET/ az azonnali (spot) arfolyam alatta van a kétdevizas
opcids befektetés megkotésekor meghatarozott feltételes atvaltasi arfolyamnak, Ggy atvaltasra
(konverziora) keriil sor, méghozza a feltételes atvaltasi arfolyamon. Igy tehat forintja helyett
devizat kap kézhez, szdmara kedvezétlenebb arfolyamon, mint kapott volna az elszdmolasi
napon a szabad piacon. (Amennyiben tehdt a lejarat napjan nincs sziiksége devizara, és
konverziora keriil sor (visszavaltja a devizajat forintra), akkor a szabadpiacon atvaltasi
veszteséget realizdl. A veszteség mértéke a piaci ar és a feltételes atvaltasi arfolyam
kiilonbségétol fligg. Ezt a veszteséget a piaci ar felett kamat csokkenti.) Ugyanez vonatkozik a
USD ¢és CHF devizdkban EUR-val szemben elhelyezett kétdevizas opcids betétekre is,
azonban ezekben az esetekben az arfolyamfigyelés a kétdevizas opcios befektetés lejaratat
megel6z6 masodik munkanapon /10:00 ECT, New York Time/ torténik.

Megforditva, a deviza alapu betétes azt kockaztatja, hogy amennyiben a kétdevizas opcids
befektetés lejaratat megel6z6 két munkanap /12:00 CET/ az azonnali (spot) arfolyam felette
van a kétdevizds opcids befekteteés megkdtésekor meghatarozott feltételes atvaltasi
arfolyamnak, gy atvaltasra (konverziora) keriil sor, méghozzd a feltételes atvaltasi
arfolyamon. gy tehat devizdja helyett forintot vagy mas devizat kap kézhez, szaméra
kedvez6tlenebb arfolyamon, mint kapott volna az elszamolasi napon a szabad piacon.
(Amennyiben tehat a lejarat napjan devizara van sziiksége, és konverziora keriil a sor (a
forintjat vagy devizajat visszavaltja devizara), akkor a szabadpiacon atvaltasi veszteséget
realizal. A veszteség mértéke a piaci ar és a feltételes atvaltasi arfolyam kiilonbségétdl fiigg.
Ezt a veszteséget a piaci ar felett kamat csokkenti.). A betétet nem lehet felmondani a
futamidé soran. Tovabba az Ugyfél kis mértékii kamatkockézatot is fut, hiszen a futamidd
alatt a kamatok emelkedhetnek, mig a betét fix kamatozast. Ugyanez vonatkozik az EUR-ban
USD-ral vagy CHF-kal szemben elhelyezett kétdevizas opcios betétekre is, azonban ezekben
az esetekben az arfolyamfigyelés a kétdevizas opcids befektetés lejaratat megel6z6 masodik
munkanapon /10:00 ECT, New York Time/ torténik.

1V. PELDA
1. példa:

Az Ugyfél januar 1-én 100 millié forintot helyez el lekotdtt betétként a kétdevizas opcids
befektetésben januar 31-i lejarattal és januar 29-1 megfigyelési datummal (befektetés lejaratat
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megel6z6 két munkanap). A feltételes atvaltasi arfolyam 250, mig a betét lekotésekor
érvényes spot arfolyam legyen 255 X /HUF, a piaci kamat 0.8 %. A betétre fizetett kamat
legyen 1.1%, ami az aktualis normal betéti kamathoz képest kamatprémiumot hordoz (0.3 %-
ot). A 0.3 % kamatkiilonbozet testesiti meg a beépitett opcidé kamatprémiumat, melyet a Bank
fizet meg az Ugyfél altal , kiirt” opcioért. A 1.1%-ot az iigyfél minden esetben megkapja, a
kamatot forintban fizetik ki.

a) eset:

Amennyiben az aktualis spot arfolyam januar 29-én 12:00-kor 260 X /HUF, tgy nem torténik
konverzid, a betétet és a kamatot az Ugyfél forintban kapja meg. Azaz 100 millid forinton
feliil kap még 91 666 forint kamatot.

b) eset:

Amennyiben az aktualis spot arfolyam januar 29-én 12:00-kor 245 X/HUF, ugy konverziora
keriil sor. Azaz az Ugyfél 400 000 X devizat kap a tékéje utdn és tovabbi 91 666 forint
kamatot. Ez azt jelenti, hogy a jelenlegi forint arfolyamon 98 milli¢ forintot kapott vissza a
tokéjébol a 100 millidhoz képest. A konverzidon elszenvedett veszteséget csokkeni a kamat,
igy a teljes veszteség 1 908 333 forint a befektetésen. Ezt a veszteséget az Ugyfél akkor
realizalnd, ha a megvasarolt devizat azonnal piaci aron visszavaltana forintra.

2. példa:

Az Ugyfél januar 1-én 100 000 Y devizat helyez a Bankban kétdevizas opcids befektetésben.
A betét lejarata janius 30., vagyis ekkor a megfigyelési datum junius 28-a (befektetés lejaratat
megel6z6 két munkanap). A feltételes atvaltasi arfolyam 180 Y /HUF, a piaci kamat 0,1%. Az
Ugyfél 0,5%-o0s kamatot kap a betéte utan. A 0,4% pontos kiilonbség az Ugyfél altal , kiirt”
vételi (short call) opcid prémiumat testesiti meg.

a) eset:

Amennyiben jinius 28-an délben az aktudlis forint arfolyam 178 Y/HUF, akkor ez az
arfolyam alatta van a feltételes 4tvaltasi arfolyamnak, igy az opciot nem hivjak le. Az Ugyfél
megkapja a betétjét és az utdna jaro kamatot Y devizdban, azaz 102 500 Y devizat kap az
Ugyfél.

b) eset:

Amennyiben junius28-an az aktudlis forint arfolyam 183 Y/HUF, akkor a vételi opciot
lehivjak az Ugyféllel szemben. Azaz a 100 000 Y devizat 4tvaltjak a feltételes atvaltasi
arfolyamon, igy az Ugyfél kap 2 500 Y devizat kamatot, mig 18 milli forintot a kezdeti
befektetése utan. Az aktualis piaci arfolyamokon szamolva a betét értéke 98 360 Y deviza,
amely igy 1 640 Y deviza veszteséget jelent, ha az Ugyfél azonnal visszavaltja a befektetését.
Azonban ezt a veszteséget ellenstilyozza a kapott kamat, igy végiil az aktualis piaci arakon
szamolva 860 Y deviza nyereséget konyvelhet el az Ugyfél.
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EGYEB TUDNIVALOK

A mogottes termékek piaci helyzetérdl adatokat a Takarékbank honlapjan lehet talalni

(www.takarekbank.hu — Arfolyamok, hozamok, kamatok)

A Takarékbank az iigyfelek részére piaci adatokat, napi elemzéseket, gazdasagi

elemzéseket, kozgazdasagi elemzéseket tesz kozz¢é (www.takarekbank.hu — Féoldal —

Kamatok, piaci adatok, elemzések).

A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és

kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozd {izletszabalyzatat a Bank honlapjan lehet

megtekinteni  (www.takarekbank.hu — Kozponti Bank —  Magunkrél —

Alapdokumentumok, Uzletszabalyzatok, Hirdetmények, kondicidk), melyben tobbek

kozott informécidk talalhatok a Takarékbankrol (a bank neve, székelye, elérhetdségek,

stb.), a Takarékbank miikodésének és tevékenységeinek szabalyairdl, valamint a

befektetési tevékenységekkel és kiegészitd szolgaltatdsokkal kapcsolatos fontosabb

tudnivalokrol:

- a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamint a kiegészitd szolgaltatds végzésére
jogositd engedély szama, valamint az ezen engedélyt kiado feliigyeleti hatosag neve és
levelezési cime (1. Fejezet, Altalanos rész, 1.2. pont),

- kapcsolattartas soran hasznalhato nyelvek (I. Fejezet, Altalanos rész, 1.3. pont),

- az ugyféltdl kapott megbizas végrehajtasdra vonatkozé altalanos szabalyokrol, illetve a
kapcsolattartds modja, eszkoze, ideértve a megbizas kiildésének ¢és fogadasanak
modja, eszkoze (1. Fejezet, Altalanos rész, 3. pont),

- a befektetési szolgaltatasi tevékenységrol vagy a kiegészitd szolgaltatasrol szold
jelentés gyakorisagarol, id6ézitésérdl és jellegérdl (I. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

- az ugyfeél pénziigyi eszkozeinek vagy pénzeszkdzeinek kezelése esetén ezen eszkdzok
megovasat biztositd intézkedésekrdl, ideértve az ligyfél rendelkezésére 4llo befektetd-
védelmi rendszerrdl és annak miikddésérél szolo tajékoztatast (I. Fejezet, Altalanos
rész, 14. pont),

- az lugyfelek tulajdonaban 1évd vagy Ot megilletd pénziigyi eszkoz €s pénzeszkodz
kezelésének szabalyairol (I. Fejezet, Altalanos rész, 14.1. pont),

- fiiggd ligynok igénybevétele (I. Fejezet, Altalanos rész, 17. pont),

- az sszeférhetetlenségi politikarol (Uzletszabalyzat 7. sz. melléklet).

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre ¢€s kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozo

lizletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehajtdsi Politikaban talalhaté meg a

Takarékbank altal alkalmazott standard eljarasa iigyfélmegbizasok végrehajtasa esetén. A

Végrehajtasi Politika 1. szamu melléklete tartalmazza a Takarékbank altal legjobbnak

mindsitett kereskedési helyszineket pénziigyi eszkdzonként.

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre ¢€s kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozo

lizletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételek jegyzéke nyujt tdjékoztatast egyes

termékek koltség-, illetve dijtételeirdl, addzassal kapcsolatos kérdésekrdl, esetlegesen
alkalmazando devizaarfolyamokrol, értékpapir- és deviza befogadasi kondicio.
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3.1.8. Egzotikus opciok adasvétele

A TERMEK FOBB ISMERVEI

o Tevékenység jellege: megbizas végrehajtasa az ligyfél javara

e Piac: Takarékbank (mint t6zsdén kiviili piac, OTC)

e Szarmaztatott (derivativ) termék: igen

o Tokeattétel: van

o Befektetett 0sszeg esetleges elvesztésének kockazata: 1étezik

o Potlolagos befizetési kotelezettség: tovabbi letét bekérése miatt el6fordulhat

o Letéti kdvetelmény: az ligylet megkotésének feltétele a pozicid nyitdsahoz sziikséges letéti
kovetelmény tigyfél altali teljesitése.
- Barrier tipusu opciok esetéen:
- alapletét: megegyezik a margin hataridds deviza adasvétel letéti igényeivel
(www.takarekbank.hu — Ko6zponti Bank — Kdzponti banki szolgaltatasok
— Befektetések — Treasury szolgaltatisok —  Arfolyamkockazati
termékek )
- valtozo letét: aktualis nem realizalt veszteség mértékének megfeleld értékii
letét

— Binaris tipusu opcio esetén: Az ligylet megkotésének idépontjdban az tigyfélnek
fedezetet kell a Bank részére nyujtani, a fedezet mértéke a szerz6désben foglalt 6sszeg
forintra atszamitott 6sszegének 100 %-a.

e Garancia: nincs

e Kockazati besorolas:

- a megfelelési teszt alapjan a kockazatvallalo tligyfelek szdmara megfeleld (ajanlott),
mig a kockézatkeriild és a mérsékelten kockazatvallalo ligyfelek szdmara nem
megfeleld,

- az alkalmasségi teszt alapjan csak a kockéazatvallalo tigyfelek részére nyujthatd, mig
kockézatkertild, a mérsékelten kockéazatvallal6 iigyfelek szdmara nem nyujthato.

e Sziikséges szerzodések:
e Szamlaszerzddés értékpapir-, és ligyfélszamla vezetésére és/vagy
e Szamlaszerzddés nyugdij-elotakarékossagi értékpapir-, és pénzszamla vezetésére * és/vagy

o Tartds befektetési szerzddés tartos befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabalyzat ettdl eltérd rendelkezéseket nem tartalmaz

e To&zsdén kiviili egzotikus deviza opcids bizoményosi adasvételi keretszerzddés
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(Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre ¢€s
kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkoz6 Tlzletszabalyzat / 3. sz. melléklet -
Szerzédésmintak jegyzéke)
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ALTALANOS LEIRAS

Az egzotikus opciok olyan termékek, amelyek kiilonbozbéek az egyszeri, plain vanilla (call,
put) opcioktol.

AZ EGZOTIKUS OPCIOK CSOPORTOSITASA:

A Takarékbank tligyfelei az aldbbi egzotikus opciokra kothetnek iigyleteket:

Barrier tipusu opcidok

A Dbarrier tipusi opciok olyan egyszerli (plain vanilla) eurdpai opcidk, amelyek
kiegészitésképpen egy vagy két korlatot tartalmaznak, amelyek megsziintetik vagy aktivaljak
az opciot (ezt , trigger level”-nek is szoktdk nevezni). Eppen ezért ezeket trigger opciéknak is
nevezik. A korlat az opcid egész élete folyaman érvényben van, és mint olyan egy amerikai
tipusu korlatként értelmezhetd.

Tipusai:

Knock out (ko): Ez egy barrier tipust opcid, ami abban kiilonbozik a vanilla tipustol,
hogy kiegészitésképpen egy korlatot is tartalmaz. Ha az alaptermék éra eléri a korlatot, az
opcio elértéktelenedik. Amennyiben lejaratig nem éri el a korlatot, az opcid ugyanakkora
kifizetéssel jar, mint egy vanilla eurdpai tipusu opcio. Vételi opcid esetén a korlatnak spot
érték alatt kell lennie (ez esetben down-and-out tipusrol beszéliink). Eladasi opcid esetén a
korlatnak spot érték felett, kell lennie (ez esetben up-and-out tipusrdl beszéliink). A
kulcstényez6 az, hogy az opcio elértéktelenedik, amint ,,out of the money”-ba keriil, vagy
veszit értékébdl. A szabalyos knock out opcidnak két fajtdja 1étezik. Az egyik a normal
knock out, mas néven out of the money knock out. Ebben az esetben a lehivasi arfolyam
vételi opcid esetén a korlat felett lesz, eladasi opcional pedig alatta. Ez azt jelenti, hogy ha
eléri a korlatot, az alapul szolgal6 eurdpai opcionak relativ alacsony ara lesz és nem lesz
belsé értéke. A knock out opcido masik fajtaja az in the money knock out, amelynél a
lehivasi arfolyam vételi opcid esetén a korlat alatt lesz, eladasi opcional pedig felette. Ez
azt jelenti, hogy ha eléri a korlatot, az alapul szolgal6 eurdpai opcidnak relativ magas ara
lesz és belsd értéke. Ez még mindig szabéalyos knock out-nak mindsiil, mert az alapul
szolgald eurdpai opcid ,,out of the money”’-ba kerill, vagy veszit értékébdl, amint
elértéktelenedik. Nem szabad Gsszetéveszteni 6ket a reverse knock out-tal, ahol az opcid
akkor értéktelenedik el, ha ,,in the money”-ba keriil vagy értéke ndvekszik.

Knock in (ki): Ez egy barrier tipusti opcid, ami abban kiilonbozik a vanilla tipustol, hogy
kiegészitésképpen egy korlatot is tartalmaz. Ha az alaptermék ara eléri a korlatot, az opcid
aktivalodik. A kifizetés ekkor a vanilla eurdpai opcidoval azonos lesz. Amennyiben
lejaratig nem ¢éri el a korlatot, az alapul szolgdld opcido nem aktivalodik. Vételi opcio
(vagyis down-and-in tipus) esetén a korlatnak spot érték alatt kell maradnia. Eladasi opcid
(vagyis az up-and-in) esetén a korlatnak a spot érték felett kell lennie. Ez azt jelenti, hogy
az opciot aktivaljak, ha az alapul szolgald opcid ,,out of the money”-ba keriil. A szabalyos
knock in opcionak két fajtaja 1étezik. Az egyik a normal knock in, mas néven out of the
money knock in. Ebben az esetben a lehivasi arfolyam vételi opcio esetén spot érték felett
lesz, eladasi opcional pedig alatta. Ez azt jelenti, hogy ha eléri a korlatot, az alapul
szolgélo eurdpai opcidnak relativ alacsony éra lesz és nem lesz belsd értéke. A knock in
opcié masik fajtaja az in the money knock in, amelynél a lehivasi arfolyam vételi opcid
esetén a korlat alatt lesz, eladasi opcional pedig felette. Ez azt jelenti, hogy ha eléri a
korlatot, az alapul szolgalo eurdpai opcionak relativ magas ara lesz és belso értéke. Ez
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még mindig szabalyos knock in-nek mindsiil, mert az alapul szolgal6 eurdpai opcio ,,out
of the money”-ba keriil, vagy veszit értékébdl, amint értékessé valik. Nem szabad
Osszetéveszteni Oket a reverse knock in-nel, ahol az opcid akkor valik értékessé, ha ,,in
the money”’-ba keriil vagy értéke novekszik.

Reverse knock out (rko): Ez egy barrier tipust opcio, ami abban kiilonbozik a vanilla
tipustol, hogy kiegészitésképpen egy korlatot is tartalmaz. Ha az alaptermék ara eléri a
korlatot, az opcid elértéktelenedik. A legfontosabb kiilonbség a szabalyos knock out és a
reverse knock out k6zott abban mutatkozik meg, hogy itt az opcié megsziinik, ha ,,in the
money’’-ba keriil vagy értéke ndovekszik. Amennyiben lejaratig nem éri el a korlatot, a
kifizetés ugyanaz lesz, mint a vanilla eurdpai opcional. A maximalis kifizetés a korlat altal
behatarolt, ugyanakkor a szabalyos vanilla eurdpai opcid korlatlan potencialis kifizetéssel
rendelkezik. Vételi opcid (vagyis up-and-out tipus) esetében a korlat a spot érték felett
lesz, mig eladasi opcid (vagyis down-and-out tipus) esetében alatta.

Reverse knock in (rki): Ez egy barrier tipusi opcid, ami abban kiilonbozik a vanilla
tipustol, hogy kiegészitésképpen egy korlatot is tartalmaz. Ha az alaptermék éra eléri a
korlatot, az aktival egy eurdpai opciot. A legfontosabb kiilonbség a szabalyos knock in és
a reverse knock in kozott abban mutatkozik meg, hogy itt az opcid aktivalodik, ha ,,in the
money’’-ba keriil vagy értéke novekszik. Amint az alapul szolgald opcio aktivalodik, a
kifizetés azonos lesz a vanilla eurdpai opcioval. Ha az alaptermék ara nem éri el a
korlatot, az opcié nem aktivalodik. Vételi opcio (vagyis up-and-in tipus) esetében a korlat
a spot érték felett lesz, mig eladasi opcional (vagyis down-and-in tipusnal) alatta.

Double knock out (dko): Ez egy barrier tipusti opcid, ami abban kiilonbozik a vanilla
tipustol, hogy kiegészitésképpen két korlatot is tartalmaz. Ha az alaptermék ara eléri
barmelyik korlatot, az opcio elértéktelenedik. Az egyik korlat szabalyos, a masik forditott,
¢és ugy allapitjdk meg d6ket, hogy az egyik a kezdd spot rata folé, a masik, pedig az ala
esik. Ha lejaratig egyik korlatot sem éri el, az opcid ugyanakkora kifizetéssel jar, mint egy
azonos értékll eurdpai opcio.

Double knock in (dki): Ez egy barrier tipusi opcid, ami abban kiilonbozik a vanilla
tipustol, hogy kiegészitésképpen két korlatot is tartalmaz. Ha az alaptermék ara eléri
barmelyik korlatot, az eurdpai opcid aktivalodik. A kifizetés ilyenkor azonos az eurdpai
opcioéval. Ha lejaratig egyik korlatot sem éri el, az opcié nem aktivalodik.

Knock in and knock out (kiko): Ez egy barrier tipusi opcid, ami abban kiilonbozik az
egyszerti vanilla tipustol, hogy kiegészitésképpen két korlatot is tartalmaz. Két tipusa
létezik. Az egyik a knock out until expiration (lejaratig). Az elsé korlat a knock out
barrier, amely megszlinteti az opcidt. A masodik korlat a knock in barrier, amely aktivalja
az opciot. A knock out barrier lejaratig érvényes. Ez azt jelenti, hogy az opcio
elértéktelenedhet még mieldtt értéke megndne. Ez tehdt azutan is érvényes, miutan a
knock in barrier-t elérte. Ha a knock out barrier-t éri el el6szor, az opcié megsziinik. Ha a
knock in barrier-t éri el el6szor, az alapul szolgald eurdpai opcid aktivalodik. Ha a knock
in barrier utan eléri a knock out barrier-t, az opcié megsziinik. Igy a kifizetés lejaratkor
azonos lesz a vanilla eurdpai opcidéval, de csak abban az esetben, ha a knock in, és nem a
knock out barrier-t érte el. A szabalyos és a forditott korlatok barmilyen kombinacioja
lehetséges. Azonban ha mindkét korlat a spot azonos oldalara esik, a knock in barrier a
spot ¢és a knock out barrier kozott kell, hogy legyen. A masodik tipus a knock out until
knock in. Az els6 korlat a knock out barrier. Ha ezt eléri, az opcido megsziinik. A masodik
korlat a knock in barrier. Ha ezt éri el el6szor, az opcid egyszerii vanilla opciova valik és
az elsé korlat nem érvényes tobbé. A kifizetés ilyenkor azonos a vanilla europai
opcioéval. Egy szabdlyos és egy forditott korlat kombinacidja jon létre, és a spot a két
korlat koz¢ kell, hogy essen.
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Binaris tipusu opciok

A binaris opcid a barrier tipust opcio egy sajatos fajtaja. Binaris opcid esetében a korlat (vagy
trigger level) nem aktivalja és nem sziinteti meg az egyszerii vanilla eurdpai opciot, ami
lehetévé teszi, hogy a vevd egy bizonyos aron tudjon venni illetve eladni. A korlat attérése
aktivalja vagy megsziinteti a fix 0sszegli kifizetést a binaris opcid tulajdonosa szamara. Ha a
korlat attorése aktivalja a kifizetést, akkor ez lejaratkor torténik. A korlat az opcid egész ¢élete
folyaman érvényben van, és mint olyan egy amerikai tipust korlatként értelmezhetd. Ezeket
az opcidkat gy is nevezik, hogy ,,American style digitals” vagy ,,all or nothing opciok”. A
kifizetés a valasztott pénznemek barmelyikében lehetséges.

Tipusai:

e One touch (ot): A one touch tipusu opcid vevdje elére fizeti a prémiumot, lejaratkor pedig
fix kifizetést kap, ha az opcidé a one touch trigger-t barmikor is a lejarat eldtt elérte.
Amennyiben lejaratig nem éri el a one touch trigger-t, nincs kifizetés. A kifizetés a
valasztott pénznemek barmelyikében lehetséges.

e No touch (nt): A no touch tipust opcié vevdje eldre fizeti a prémiumot, lejaratkor pedig
fix kifizetést kap, feltéve hogy az opcido nem érte el lejaratig a no touch trigger-t.
Amennyiben lejaratig barmikor is elérte a no touch trigger-t, nincs kifizetés.

e Double no touch (dnt): A double no touch esetében két trigger 1étezik, ezért ezt ,,range
binary”-nak is szoktdk nevezni. Ez esetben akkor torténik kifizetés, ha a spot a ,,set
range”’-n beliil marad az opcio6 egész élete sordn. Az egyik trigger a kezdeti spot felett lesz,
a masik pedig alatta. A double no touch vevéje eldre fizeti a prémiumot, lejaratkor pedig
fix Osszegli kifizetést kap, ha az opcio a lejaratig egyik trigger-t sem érte el. Ha a két
trigger barmelyikét is elérte a lejarat eldtt, akkor nincs kifizetés. A kifizetés a valasztott
pénznemek barmelyikében lehetséges.

e Double one touch (dot): A double one touch esetében két trigger 1étezik, ezért ezt ,,range
binary”-nak is szoktdk nevezni. Ez esetben akkor torténik kifizetés, ha a spot valamikor az
opcio élete soran kimozdul a ,,set range”-b6l. Az egyik trigger a kezdeti spot felett lesz, a
masik pedig alatta. A double one touch vevdje eldre fizeti a prémiumot, lejaratkor pedig
fix Osszegli kifizetést kap, ha az opcid a lejaratig barmelyik trigger-t is elérte.
Amennyiben a két trigger egyikét sem érte el a lejarat el6tt, nincs kifizetés. A kifizetés a
valasztott pénznemek barmelyikében lehetséges.

Partial window/barrier

Az opcidk e fajtajanak sajatossaga, hogy tartozik hozzajuk egy részkorlat (partial barrier) is.
Ez azt jelenti, hogy a korlat csak két valasztott datum kozott érvényes. A részfutamidd
(trigger) kezdé datuma a teljesitési naptol kezdve barmikor lehetséges. Zar6 datuma pedig
barmikor lehet a kezdé datuma és az opcio lejarata kozott. Ez a csoport magaba foglalja a
részkorlatos és a binaris opciokat egyarant. Halasztott bindris opcionak is szoktak nevezni.

Tipusai:

e Window knock out (pbko): Ez egyszerii vanilla tipus opcié egy korlattal, ami csak az
opcid életének egy részében hatdsos. A trigger kezdeti datuma eldtt ez egy vanilla eurdpai
opcid. A knock out barrier a trigger kezdé datumatol fogva érvényes. Ha a trigger zaro
datuma el6tt eléri a knock out barrier-t, az opcié megsziinik. Ha nem éri el, ugy miikodik
tovabb, mint egy vanilla eurdpai opcio. A részfutamidé kezddé datuma a teljesitési naptol
kezdve barmikor lehetséges. Zardé datuma pedig barmikor lehet a kezdé datuma és az
opcio lejarata kozott. A korlat ebben az esetben szabalyos (regular barrier). Lsd. A knock
out-nal.

78



e Window knock in (pbki): Ez egyszer(i vanilla tipusi opcié egy korlattal, ami csak az
opcio életének egy részében hatasos. A trigger kezdeti datuma elétt ez egy vanilla eurdpai
opcio. A knock in barrier a trigger kezd6 datumatol fogva érvényes. Ez azt jelenti, hogy a
knock in barrier-t el kell érni a részfutamidd (partial barrier) alatt ahhoz, hogy az opcid
aktivalodjon. Ha az opci6 a részfutamidd sordn értékessé valik, akkor lejaratig egyszerii
vanilla eurdpai opcidként miikodik tovabb. Amennyiben az opcido nem valik értékessé a
részfutamidé soran, a részfutamidd végén lejar. A részfutamidd kezdd datuma a teljesitési
napt6l kezdve barmikor lehetséges. Zar6 datuma pedig barmikor lehet a kezdé datuma és
az opciod lejarata kozott. A korlat ebben az esetben szabalyos (regular barrier). Lsd. A
knock in-nél.

e Window reverse knock out (pbrko): Ez egyszerii vanilla tipusu opci6 egy korlattal, ami
csak az opcid ¢letének egy részében hatasos. A trigger kezdeti datuma elétt ez egy vanilla
eurdpai opcid. A knock out barrier a trigger kezdé datumatol fogva érvényes. Ha a trigger
zar6 datuma el6tt eléri a knock out barrier-t, az opcié megsziinik. Ha nem éri el, ugy
mikodik tovabb, mint egy vanilla eurdpai opcid. A részfutamidé kezdd datuma a
teljesitési naptol kezdve barmikor lehetséges. Zar6 datuma pedig barmikor lehet a kezdd
datuma ¢és az opcio lejarata kozott. A korlat ebben az esetben forditott (reverese barrier).
Lsd. A reverse knock out-nal.

e Window reverse knock in (pbrki:) Ez egyszerii vanilla tipust opci6é egy korlattal, ami
csak az opcid életének egy részében hatasos. A trigger kezdeti datuma el6tt ez egy vanilla
europai opcio. A knock in barrier a trigger kezd6 datumatol fogva érvényes. Ez azt jelenti,
hogy a knock in barrier-t el kell érni a részfutamidé (partial barrier) alatt ahhoz, hogy az
opcio aktivalodjon. Ha az opcid a részfutamidé soran értékessé valik, akkor lejaratig
egyszerll vanilla eurdpai opcidként milkddik tovabb. Amennyiben az opcidé nem valik
értékesseé a részfutamidd sordn, a részfutamido végeén lejar. A részfutamidd kezdé datuma
a teljesitési naptol kezdve barmikor lehetséges. Zaré datuma pedig barmikor lehet a kezd6
datuma ¢€s az opciod lejarata kozott. A korlat ebben az esetben forditott (reverese barrier).
Lsd. A reverse knock in-nél.

KOCKAZATOK

Az egzotikus opciok adasvétele kockazatainak felmérése Osszetett szemléletmodot igényel. A
kockézat nagyrészt a devizak arfolyamanak alakulasatol fiigg.

A devizdban kotott ligyletek és a hataridds tigyletek nagymértékii kockdzatokat hordoznak
magukban. A kezdeti letét 6sszege viszonylag alacsony a devizédk vagy a hataridds tligyletek
értekével Osszehasonlitva, tehat az Tlgyletek ,,meghitelezéssel” vagy ,tokeattétellel”
miikodnek. A viszonylag kis piaci mozgasok ardnyosan nagyobb hatést fejtenek ki a letétként
elhelyezett, illetve elhelyezendé pénzalapokra nézve; ez a tény az Ugyfél ellen és az Ugyfél
érdekében egyarant dolgozhat. El6fordulhat, hogy a kezdeti letét teljes elvesztését fedeznie

crer

crer

kaphat, hogy rovid iddn beliil szamottevd Osszegli tovabbi letétet helyezzen el az adott pozicid
fenntartadsahoz. Amennyiben nem teljesiti a kiegészitd finanszirozasra vonatkozo kérést az

crer

is felelds marad.

PELDA
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Az Ugyfél marcius 3-an egy double no touch egzotikus opcids iigyletet kot. Az iigylet f6bb
paraméterei a kovetkezok:

Alaptermék: X/HUF

Lejarat: Majus 3.

Alsé korlat: X/HUF 253

Felso korlat: X/HUF 283

Osszeg: HUF 10 000 000

Ugyfél altal fizetett 6sszeg: HUF 2 000 000

a) eset: az alaptermék arfolyama nem éri el sem az also, sem a felso korldtot

Amennyiben az X/HUF arfolyamra marcius 3. és majus 3. kozott kotés kizarolag a 253-as
also és a 283-as felsd korlat kozott tortént, igy az Ugyfél szamlajan majus 5-ei értéknappal (2
banki munkanappal késébb) 10 000 000 forintot irnak jova.

b) eset: az alaptermék darfolyama eléri az also vagy a felso korlatot

Amennyiben az X/HUF arfolyamra marcius 3. és majus 3. kozott tortént kotés az also ¢s felso
korlat altal meghatarozott savon kiviil, akkor az opcio elértéktelenedik, igy az Ugyfél elveszti
a befektetett 2 000 000 forintot.

EGYEB TUDNIVALOK

A Takarékbank az Tlgyfelek részére piaci adatokat, napi elemzéseket, gazdasagi
elemzéseket, kozgazdasagi elemzéseket tesz kozz¢é (www.takarekbank.hu — Féoldal —
Kamatok, piaci adatok, elemzések).

A Takarékbank az altala alkalmazott devizaarfolyamokat a honlapjan teszi kozzé

(www.takarekbank.hu — Féoldal — Arfolyamok, hozamok, kamatok).

A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és

kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkozd {izletszabalyzatit a Bank honlapjan lehet

megtekinteni  (www.takarekbank.hu — Kozponti Bank —  Magunkrél —

Alapdokumentumok, Uzletszabalyzatok, Hirdetmények, kondiciok), melyben tdbbek

kozott informécidk talalhatok a Takarékbankrol (a bank neve, székelye, elérhetdségek,

stb.), a Takarékbank miikodésének ¢és tevékenységeinek szabalyairdl, valamint a

befektetési tevékenységekkel és kiegészité szolgaltatdsokkal kapcsolatos fontosabb

tudnivalokrol:

- a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamint a kiegészitd szolgaltatas végzésére
jogositd engedély szdma, valamint az ezen engedélyt kiado feliigyeleti hatosag neve és
levelezési cime (I. Fejezet, Altaldnos rész, 1.2. pont),

- kapcsolattartds soran hasznalhato nyelvek (1. Fejezet, Altalanos rész, 1.3. pont),

- az ugyféltdl kapott megbizas végrehajtasara vonatkozo altalanos szabalyokrdl, illetve a
kapcsolattartds modja, eszkoze, ideértve a megbizas kiildésének és fogadasanak
moédja, eszkdze (I. Fejezet, Altalanos rész, 3. pont),

- a befektetési szolgaltatasi tevékenységrol vagy a kiegészitd szolgaltatasrol szolod
jelentés gyakorisagarol, idézitésérdl és jellegérél (I. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

- az ugyfél pénziigyi eszkdzeinek vagy pénzeszkozeinek kezelése esetén ezen eszkzok
megdvasat biztositd intézkedésekrdl, ideértve az ligyfél rendelkezésére allo befektetd-
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védelmi rendszerrél és annak miikodésérdl szolo tajékoztatast (I Fejezet, Altalanos
rész, 14. pont),

- a KELER Csoport tagja, a KELER KSZF Zrt. a KELER Zrt. készfizetd
kezességvallalasa mellett kozponti szerzddd félként garantdlja a tdzsdei ligyletek
pénziigyi teljesiilését, és végzi a biztositékok kezelését,

- az ugyfelek tulajdonaban 1év6 vagy 6t megilletd pénziigyi eszkoz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairél (I. Fejezet, Altalanos rész, 14.1. pont),

- fiiggd ligynok igénybevétele (I. Fejezet, Altalanos rész, 17. pont),

- az Osszeférhetetlenségi politikarol (Uzletszabalyzat 7. sz. melléklet).

A Dbefektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozé

lizletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehajtasi Politikdban taldlhatdé meg a

Takarékbank altal alkalmazott standard eljarasa ligyfélmegbizasok végrehajtasa esetén. A

Végrehajtasi Politika 1. szdmu melléklete tartalmazza a Takarékbank altal legjobbnak

mindsitett kereskedési helyszineket pénziigyi eszkdzonként.

A Dbefektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészité szolgaltatasokra vonatkozo

lizletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételek jegyzéke nyujt tdjékoztatist egyes

termékek koltség-, illetve dijtételeirdl, adozassal kapcsolatos kérdésekrdl, esetlegesen
alkalmazand6 devizaarfolyamokrol, értékpapir- és deviza befogadasi kondiciokrol.

81



4. Részvény tipusu termékek

4.1. Részvények

4.1.1. Tozsdei részvény azonnali adasvétele
A TERMEK FOBB ISMERVEI

o Tevékenység jellege: megbizas végrehajtasa az ligyfél javara

e Piac: A termék elsddleges piaca, melyet a Bank a Bloomberg informatikai rendszer
adatbézisa hataroz meg (pl. BET-re bevezetett értékpapirok esetén: BET).
A BET-en kiviili szabalyozott piacokat a befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és
kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozé lizletszabalyzat 4. sz. melléletében (Végrehajtasi
Politika) szerepl6 kereskedési partnereken keresztiil éri el a Bank, a végrehajtasi helyszin
ezekben az esetekben a kereskedési partner.

e Szarmaztatott (derivativ) termék: nem

o Tokeéttétel: nincs

o Befektetett 0sszeg esetleges elvesztésének kockazata: 1étezik
e Potlolagos befizetési kotelezettség: nincs

o Ugyfél altali elételjesités: van (a megbizas elfogaddsanak feltétele vétel esetén a
sziikséges pénz, eladas esetén pedig az adott részvény megléte)

e Garancia: nincs

e Kockazati besorolas:
- a megfelelési teszt alapjan a kockazatkeriild tligyfél szamdra nem megfeleld, a
mérsékelten kockazatvallalo és kockazatvallalo tigyfelek szamara megfeleld (ajanlott),
- az alkalmassagi teszt alapjan a mérsékelten kockazatvallalo és kockazatvallald
tigyfelek szdmara elérhetd, illetve nytjthatd, a kockazatkeriild ligyfél szdmara nem
nyujthato.

e Sziikséges szerzodések:
- Szamlaszerzddés értékpapir-, €s ligyfélszamla vezetésére és/vagy
- Szamlaszerz6dés nyugdij-elotakarékossagi értékpapir-, és pénzszamla vezetésére * és/vagy
- Tartds befektetési szerzodés tartos befektetési szamla vezetésére *
(Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és
kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkoz6 Tlzletszabalyzat / 3. sz. melléklet -
Szerzédésmintak jegyzéke)

*amennyiben az Uzletszabalyzat ettd] eltéré rendelkezéseket nem tartalmaz
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ALTALANOS LEIRAS

A részvény tulajdonviszonyt megtestesitd, lejarat nélkiili értékpapir, amelyet
részvénytarsasdgok alapitasakor €s tokeemelésekor bocsatanak ki. A részvény névértéke a
részvénytarsasag alaptokéjének egy adott hanyadat testesiti meg, ennek alapjan hatarozhato
meg a részvényesek tulajdonrésze, és ennek erejéig bir a részvényes tulajdonosi jogokkal
(példaul osztalékhoz vald jog, szavazati jog, likvidacids jog, jegyzési elsObbségi jog). A
részvények névértékének azonban semmi koze a részvény valodi értékéhez, piaci ardhoz.

A részvények fobb tipusai:

o Forgalomképesség alapjan:
- bemutatora szolo részveny: szabadon atruhdzhat6
- névre szolo részvény: tulajdonosa ismert, be van jegyezve a tarsasag
részvénykonyvébe

o Tagsagi jogok alapjdan:
- torzsrészveny: a klasszikus alapjogokat testesiti meg
- elsobbsegi részvény: tulajdonosa elsobbséget élvez a torzsrészvényessel szemben
(pl. osztalék, elévasarlas, szavazat, likvidacids hanyad)

o Egyéb részvényfajtik:
- dolgozai részvény: csak a cég dolgozoi és nyugdijasai vasarolhatja meg
- sajdt részvény: a cég sajat részvényeit birtokolja

Részvénynek tekintendéek a Bloomberg rendszer aldbbi részvény alkategdridiba sorolt
értékpapirok:
e Common stock (torzsrészvény)
Private security
Receipt (kiilfoldi részvényre vonatkozo letéti jegy)
Preferred (elsObbségi részvény)
Trust and Partnership (lizleti részesedések, ide értve pl. a REIT (real estate investment
trust - ingatlanbefektetési tarsasagok) tipust értékpapirokat is)
e MLP (master limited partnership - befektetési tarsasag, amelyett add optimalizalasi
célzattal hozank létre)
e Miscellaneous (egy¢b, részvényként viselkedd értékpapirok)

A részvények adasvétele torténhet:
e tézsdén, illetve
e OTC (tézsdén kiviili) piacon.

Az tigyletek esedékessége alapjan két piacot kiilonithetiink el:

e az azonnali (prompt) piacot, amelyen a kereskedett termék, illetve pénzbeli
ellenértéke az tizletkotést kovetden - az elszdmolasi eljaras szerint - néhany napon
beliil gazdat cserél, s ezt kovetden az iizletfelek egymdssal szemben semmilyen
tovabbi koveteléssel nem élnek; és
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e A hataridos (futures) piacot, amelyen a kereskeddk egy eldre meghatarozott jovobeli
idépontra vonatkoz6 iizletet kotnek és pénziigyi poziciojuk az iizlet lejartaig, illetve
lejarat eldtti zarasaig valtozhat.

Tozsdei részvény azonnali (prompt) adasvétele: Azonnali adasvétel, melynek sordn a felek az
adott értékpapir tulajdonjoganak atruhézasarol allapodnak meg. Ennek soran rogzitésre keriil
az értékpapir neve (ill. kodja), arfolyama, mennyisége, a vételar, a felek neve, ill. tézsdei
kodja. Tozsdei ligylet esetén a teljesitési hataridot és a teljesités modjat a Kdozponti
Elszamolohaz és Ertéktar Zrt. (KELER) szabalyzata hatdrozza meg.

A megbizasok tipusai:

o Idébeli érvényességiik alapjan™:

- az adott napra érvényes (NAP) ajanlat: csak az ajanlattétel napjan érvényes, s ha
nem teljesiil, a nap végén torlodik az ajanlati konyvbol,

- avisszavonasig érvényes (VVE) ajanlat: érvényben marad, amig a megbizo vissza
nem vonja, de legfeljebb harminc napig ¢lhet az ajanlat;

- az azonnali (MOST) ajanlat:. csak az ajanlati konyvbe torténd beadas pillanataban
érvényes, utana torlédik a rendszerbdl (pl. a piaci megbizas csak ilyen lehet);

- @ szakaszajanlat: az adott kereskedési szakasz végéig érvényes, utdna torlédik a
rendszerbdl;

- @z adott idopontig érvényes ajanlat: hatarozott ideig érvényes, de legfeljebb
harminc napig.

*Az adott szabalyozott piac idobeli hatalyara vonatkozo szabalyai a fentiektdl eltérhetnek a szabalyozott piaci kereskedési
szabalyai szerint.

o Aralapjin:

- piaci dras ajanlat: amely az automatikus kereskedési rendszerbe torténd bevitel
pillanatdban azonnal Osszeparosul az ajanlati konyvben 1évé legjobb aru
ellenajanlattal;

- limitaras ajanlat: vétel (eladas) esetén az adott limitaron, vagy annal alacsonyabb
(magasabb) aron torténd teljesités;

- stop limitaras ajanlat: a limitar mellett egy masik ar, un. kiiszobar keriil
meghatarozasra, melyet ha elér a részvény arfolyama, akkor a megbizas limitaras
ajanlatként kertil az ajanlati konyvbe;

- Stop piaci aras ajanlat: a meghatarozott kiiszobar elérése utana a megbizas piaci
aron teljesiil.

e  Mennyiségi paraméteriik alapjan™:
- RESZ ajdnlat: amely az arfeltétel teljesitése esetén részletekben is teljesithetd;
-  MIND ajanlat: amely csak az ajanlati mennyiség maradéktalan kielégitésével
teljesithetd (ebben az esetben az ajanlat minimalis arfolyamértéke az "A"

kategoriaba tartozo részvényeknél 50 millid, a tobbi részvénynél 25 millid forint);
*Az adott szabalyozott piac mennyiségi kikotésre vonatkozo szabalyai a fentiektdl eltérhetnek a szabalyozott piaci
kereskedési szabalyai szerint.

Azonnali ligyletek elszamoléasa: A részvényszekcioban kotott ligyletek elszamolésa, gordiild

modon a multilateralis nettdsitds elve alapjan zajlik. Az elszamolési ciklus hossza a
részvényszekcioban harom napos (T+3).
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KOCKAZATOK

e Piaci kockazat: a globalis piaci helyzet, illetve az adott orszag makrogazdasagi
(kamatpolitika, arfolyam-politika, koltségvetés, inflacio, fizetési mérleg stb.) vagy
politikai (valasztasok stb.) helyzetének alakulasa.

e Egyedi kockazat: a részvénytarsasag miikodésébol adodo kockazatot jelenti: mennyire
kockazatos iparagban miikodik, eredménye mennyire éri el a varakozédsokat, milyen
tulajdonosai vannak, milyen a tarsasag menedzsmentje, milyen osztalékpolitikdja van stb.

e Az egyedi, illetve a piaci kockazatokbol addddéan a részvény arfolyamaban
bekovetkezett valtozasok is kockazattal jarnak. Ha kiilfoldi részvénybe fektetjiik a
pénziinket, még deviza kockazatot és orszagkockazatot is futunk.

PELDA

Az Ugyfélnek 1 milli6 forint all rendelkezésére, amib@l részvényt szeretne vasarolni. Az adott
részvény piaci ara 5 000 forint.

Piaci aron torténé megbizas esetén a t6kébdl 200 darabot tud vasarolni. Az elszamolés napja
T+2, de ha mar birtokolja a részvényt, rogton tehet eladasi ajanlatot is, nem kell megvarnia,
hogy a részvény ténylegesen a szamlajara keriiljon.

a) eset: A részvény arfolyama a vétel utan 5 500 forintra emelkedik.

Ekkor limitaras eladasi megbizast ad és 5 500 forinton értékesiti a részvényt, igy realizalt
nyeresége - (5 500 — 5 000) x 200 darab = 100 000 forint, ami a befektetett tékéhez
viszonyitva 10%-os nyereség (koltségekkel nem szamolva).

b) eset: A részvény arfolyama a vétel utan 4 500 forintra esik.

Ugyan bizik abban az Ugyfél, hogy a részvény arfolyama visszakorrigal a szdmara kedvezd
iranyba, ennek ellenére a tovabbi veszteség kikiiszobolésére stop limitaras eladasi megbizast
tesz, ami visszavonasig érvényes. Ekkor mondhatjuk azt, hogy ha a részvény arfolyama eléri a
4 200 forintot (kiiszobar), akkor a 200 darabot eladja 4 000 forintig (limit ar). Ha az ajanlat
aktivalodik, azaz eléri a kiiszobarat, akkor az eladds 4 200 és 4 000 forint kozott fog
teljesiilni, attdl fiiggden, hogy hol van az aktudlis vételi ajanlat, de legrosszabb esetben is 4
000 forinton megvalik részvényét6l. Ekkor a realizalt vesztesége - (4 000 — 5 000) x 200
darab = 200 000 forint (20%-os veszteség).

A részvénybe torténo befektetés tehdt arfolyamkockazattal jar, bar az azonnali piacon torténd
adasvétel kevésbé kockdazatos, mint a hatdridds piacon torténd kereskedés, mivel elébbi
esetében nincs tokeadttétel!
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EGYEB TUDNIVALOK

e Konkrét iigyletet a Budapesti Ertéktdzsde mindenkor hatalyos terméklistajan szerepld
részvényekre lehet kotni. (BOvebben: www.bet.hu — Piacok és termékek —
Termékcsoportok — Termékek kategorianként — Azonnali piac — Részvény A /
Részvény B)

e A Budapesti Ertéktézsdén kereskedett egyes részvénytermékek kereskedési adatairdl,
piaci helyzetérdl, volatilitdsarol, a piac elérésében tapasztalhatd esetleges korlatokrol,
illetve referenciaadatairdl részletes adatokat az értéktézsde oldalan Ilehet elérni
(B6vebben: www.bet.hu — Kereskedési adatok — Szarmazékos piac, a www.bet.hu —
Adatszolgaltatas —  Befektet6knek, végfelhasznaloknak és  www.bethu —
Adatszolgaltatas — Referenciaadatok — Referenciaadatok a BET honlapjan).

e A Deutsche Borse-n kereskedett egyes részvénytermékek kereskedési adatairdl, piaci
helyzetérdl, volatilitasarol, a piac elérésében tapasztalhato esetleges korlatokrol, illetve
referenciaadatairol részletes adatokat az értéktdzsde oldalan lehet elérni (BOvebben: a
www.deutsche-boerse.com — Market Data & Analytics,_ a www.deutsche-boerse.com —
Info-Center/Regelwerke — Statistiken — Kassamarktstatistik).

rrrrr

értékpapir kibocsatd oldalon lehet elérni.

e A Takarékbank az iigyfelek részére piaci adatokat, napi elemzéseket, gazdasagi
elemzéseket, kozgazdasagi elemzéseket tesz kozz¢é (www.takarekbank.hu — Féoldal —
Piaci adatok, kamatok, elemzések).

e A Takarékbank az 4ltala alkalmazott devizaarfolyamokat a honlapjan teszi kozzé
(www.takarekbank.hu — Fdoldal — Arfolyamok, hozamok, kamatok).

e A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatdsi tevékenységekre és
kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkozd {izletszabalyzatit a Bank honlapjan lehet
megtekinteni (www.takarekbank.hu — Koézponti Bank — Roélunk — Alapdokumentumok,
Uzletszabalyzatok, Hirdetmények, kondiciok), melyben tdbbek kozétt informaciok
talalhatok a Takarékbankrol (a bank neve, székelye, elérhetdségek, stb.), a Takarékbank
miikddésének és tevékenységeinek szabalyairdl, valamint a befektetési tevékenységekkel
¢és kiegészitd szolgaltatasokkal kapcsolatos fontosabb tudnivalokrol:

- a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamint a kiegészitd szolgaltatas végzésére
jogositd engedély szama, valamint az ezen engedélyt kiado feliigyeleti hatdsag neve és
levelezési cime (1. Fejezet, Altalanos rész, 1.2. pont),

- kapcsolattartas soran hasznalhato nyelvek (I. Fejezet, Altalanos rész, 1.3. pont),

- az ugyféltdl kapott megbizés végrehajtasara vonatkoz6 altalanos szabalyokrol, illetve a
kapcsolattartds modja, eszkoze, ideértve a megbizas kiildésének ¢és fogaddsanak
modja, eszkoze (1. Fejezet, Altalanos rész, 3. pont),

- a befektetési szolgaltatasi tevékenységrol vagy a kiegészitd szolgaltatasrol szold
jelentés gyakorisagarol, idézitésérdl és jellegérdl (I. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

- az ugyfél pénziigyi eszkozeinek vagy pénzeszkozeinek kezelése esetén ezen eszkdzok
megovasat biztositod intézkedésekrol, ideértve az ligyfél rendelkezésére allo befektetd-
védelmi rendszerrél és annak miikodésérél szolo tajékoztatast (I. Fejezet, Altaldnos
rész, 14. pont),

- a KELER Csoport tagja, a KELER KSZF Zrt. a KELER Zrt. készfizetd
kezességvallalasa mellett kozponti szerzddd félként garantdlja a tdzsdei ligyletek
pénziigyi teljesiilését, és végzi a biztositékok kezelését,

- az lugyfelek tulajdondban 1év6 vagy Ot megilletd pénziigyi eszkdz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairol (I. Fejezet, Altalanos rész, 14.1. pont),
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- fliggd tigynok igénybevétele (I. Fejezet, Altalanos rész, 17. pont),

- az dsszeférhetetlenségi politikarol (Uzletszabalyzat 7. sz. melléklet).

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozo
lizletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehajtasi Politikdban talalhaté meg a
Takarékbank altal alkalmazott standard eljarasa ligyfélmegbizasok végrehajtasa esetén. A
Végrehajtasi Politika 1. szamu melléklete tartalmazza a Takarékbank altal legjobbnak
mindsitett kereskedési helyszineket pénziigyi eszkdzonként.

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozo
lizletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételek jegyzéke nyujt tajékoztatast egyes
termékek koltség-, illetve dijtételeirdl, addzassal kapcsolatos kérdésekrdl, esetlegesen
alkalmazand6 devizaarfolyamokrol, értékpapir- és deviza befogadasi kondiciokrol.
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4.1.2. Tozsdén kiviili részvény azonnali adasvétele

A TERMEK FOBB ISMERVEI

o Tevékenység: sajatszamlas

e Piac: tézsdén kiviili piacok (OTC)

e Szarmaztatott (derivativ) termék: nem

o Tokeattétel: nincs

o Befektetett 0sszeg esetleges elvesztésének kockazata: 1étezik
e Potldlagos befizetési kotelezettség: nincs

o Ugyfél altali elSteljesités: van (a megbizds elfogadasanak feltétele vétel esetén a
sziikséges pénz, eladas esetén pedig az adott részvény megléte)

e Garancia: nincs

o Kockézati besorolas:
- a megfelelési teszt alapjan a kockézatkeriilo tigyfél szdmara nem megfeleld, a
mérsékelten kockazatvallalo és kockazatvallalo tigyfelek szamara megfeleld (ajanlott),
- az alkalmassagi teszt alapjan a mérsékelten kockazatvallalo ¢és kockazatvallalo
tigyfelek szdmara elérhetd, illetve nytjthatd, a kockazatkeriild ligyfél szamara nem
nyujthato.

e Sziikséges szerzddések:
- Szamlaszerzddés értékpapir-, €s ligyfélszamla vezetésére és/vagy
- Szamlaszerzodés nyugdij-elotakarékossagi értékpapir-, és pénzszamla vezetésére * és/vagy
- Tartds befektetési szerzodés tartos befektetési szamla vezetésére *
(Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és
kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozo iizletszabalyzat / 3. sz. melléklet -

Szerzédésmintak jegyzéke)
*amennyiben az Uzletszabalyzat ettdl eltérd rendelkezéseket nem tartalmaz

ALTALANOS LEIRAS

A részvény tulajdonviszonyt megtestesitd, lejarat nélkiili értékpapir, amelyet
részvénytarsasagok alapitdsakor és tOkeemelésekor bocsatanak ki. A részvény névértéke a
részvénytarsasag alaptokéjének egy adott hanyadat testesiti meg, ennek alapjan hatarozhaté
meg a részvényesek tulajdonrésze, és ennek erejéig bir a részvényes tulajdonosi jogokkal
(példaul osztalékhoz vald jog, szavazati jog, likvidacios jog, jegyzési elsObbségi jog). A
részvények névértékének azonban semmi koze a részvény valodi értékéhez, piaci ardhoz.
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A részvények fobb tipusai:

o Forgalomképesség alapjan:
- bemutatora szolo részvény: szabadon atruhazhat6
- névre szolo részvény. tulajdonosa ismert, be van jegyezve a tarsasag
részvénykonyvébe

o Tagsagijogok alapjan:
- torzsrészvény: a klasszikus alapjogokat testesiti meg
- elsobbségi részvény: tulajdonosa elsdbbséget €lvez a torzsrészvényessel szemben
(pl. osztalék, elovasarlas, szavazat, likvidacids hanyad)

o Egyéb részvényfajtik:
- dolgozoi részvény: csak a cég dolgozoi és nyugdijasai vasarolhatja meg
- sajat részvény: a cég sajat részvényeit birtokolja

Részvénynek tekintendéek a Bloomberg rendszer aldbbi részvény alkategéridiba sorolt
értékpapirok:
e Common stock (torzsrészvény)
Private security
Receipt (kiilfoldi részvényre vonatkozo6 letéti jegy)
Preferred (elsObbségi részvény)
Trust and Partnership (lizleti részesedések, ide értve pl. a REIT (real estate investment
trust - ingatlanbefektetési tarsasagok) tipusu értékpapirokat is)
e MLP (master limited partnership - befektetési tarsasag, amelyett addo optimalizalasi
célzattal hozank létre)
e Miscellaneous (egy¢b, részvényként viselkedd értékpapirok)

A részvények adasvétele torténhet:
e tOzsdén, illetve
e OTC (tézsdén kiviili) piacon.

Az OTC piac a t6zsdén kiviil kereskedett értékpapirok nem szabvanyositott piaca. Ezekkel a
papirokkal is lehet kereskedni, de a forgalmi adatok, arfolyamok, cégadatok nem annyira
nyomon kovethetdk, mint tézsdei részvények esetén. Az értékpapir-kereskeddk kétoldalt
ajanlatot hoznak nyilvanossagra, amelyen hajlanddak venni, illetve eladni.

A legnagyobb elektronikus OTC kereskedési rendszer az amerikai Nasdaq, amely kozel 4.500
részvény adasvételére nyujt lehetdéséget. A rendszer vondsaiban hasonlit a magyar piachoz
(nem haszndlja a nyilt kikialtasos rendszert), azonban a befektetdket, illetve a kibocsatokat
védd szabalyok hianya miatt a kereskedés rendkiviil volatilis, amely komoly kockazatot
jelenthet.

Az tigyletek esedékessége alapjan két piacot kiilonithetiink el:

e az azonnali (prompt) piacot, amelyen a kereskedett termék, illetve pénzbeli
ellenértéke az lizletkotést kovetden - az elszamolasi eljaras szerint - néhany napon
beliil gazdat cserél, s ezt kovetden az iizletfelek egymdssal szemben semmilyen
tovabbi kdveteléssel nem élnek; és
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e A hataridos (futures) piacot, amelyen a kereskeddk egy eldre meghatarozott jovobeli
id6épontra vonatkozo iizletet kotnek és pénziigyi poziciojuk az iizlet lejartaig, illetve
lejarat eldtti zarasaig valtozhat.

KOCKAZATOK

Piaci kockazat: a globalis piaci helyzet, illetve az adott orszdg makrogazdasagi
(kamatpolitika, arfolyam-politika, koltségvetés, inflacio, fizetési mérleg stb.) vagy
politikai (valasztasok stb.) helyzetének alakulasa.

Egyedi kockazat: a részvénytarsasag mikodésébol adodo kockézatot jelenti: mennyire
kockazatos iparagban miikodik, eredménye mennyire éri el a varakozédsokat, milyen
tulajdonosai vannak, milyen a tarsasdg menedzsmentje, milyen osztalé¢kpolitikaja van stb.

Az egyedi, illetve a piaci kockazatokbol adodoan a részvény arfolyamaban
bekovetkezett valtozasok is kockazattal jarnak. Ha kiilfoldi részvénybe fektetjik a
pénziinket, még deviza kockazatot és orszagkockazatot is futunk.

EGYEB TUDNIVALOK

Az egyes részvénytermékek OTC kereskedési adatairol, piaci helyzetérél a KELER KSZF
honlapjan lehet tdjékozodni (www.keler.hu — Tajékoztato anyagok — Keler Hirek
—Hirek).

Az adott részvény kibocsatéasi tdjékoztatojat a részvényt kibocsatd honlapjan talalhatja

meg.

A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és

kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozo Tlzletszabalyzatit a Bank honlapjan Ilehet

megtekinteni (www.takarekbank.hu — Koézponti Bank — Roélunk — Alapdokumentumok,

Uzletszabalyzatok, Hirdetmények, kondicidk), melyben tdbbek kozott informaciok

talalhatok a Takarékbankrol (a bank neve, székelye, elérhetdségek, stb.), a Takarékbank

miikddésének és tevékenységeinek szabdlyairdl, valamint a befektetési tevékenységekkel
és kiegészitd szolgaltatasokkal kapcsolatos fontosabb tudnivaldkrol:

- a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamint a kiegészitd szolgaltatas végzésére
jogositd engedély szdma, valamint az ezen engedélyt kiado feliigyeleti hatosag neve és
levelezési cime (I. Fejezet, Altalanos rész, 1.2. pont),

- kapcsolattartds soran hasznalhato nyelvek (I. Fejezet, Altalanos rész, 1.3. pont),

- az lgyféltdl kapott megbizas végrehajtasara vonatkozd altalanos szabalyokrol, illetve a
kapcsolattartds modja, eszkoze, ideértve a megbizas kiildésének és fogadasanak
moédja, eszkdze (I. Fejezet, Altalanos rész, 3. pont),

- a befektetési szolgaltatasi tevékenységrol vagy a kiegészitd szolgaltatasrol szolod
jelentés gyakorisagarol, id6zitésérdl és jellegérdl (I. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

- az ugyfél pénziigyi eszkozeinek vagy pénzeszkozeinek kezelése esetén ezen eszkdzok
megovasat biztositod intézkedésekrol, ideértve az ligyfél rendelkezésére allo befektetd-
védelmi rendszerrdl és annak mitkddésérél szolo tajékoztatast (1. Fejezet, Altalanos
rész, 14. pont),

- az lugyfelek tulajdonaban 1évd vagy Ot megilletd pénziigyi eszkoz €s pénzeszkodz
kezelésének szabalyairol (I. Fejezet, Altalanos rész, 14.1. pont),

- fliggd tigynok igénybevétele (I. Fejezet, Altalanos rész, 17. pont),
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- az Osszeférhetetlenségi politikarol (Uzletszabalyzat 7. sz. melléklet).

e A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozé
lizletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehajtasi Politikdban taldlhatd meg a
Takarékbank altal alkalmazott standard eljarasa ligyfélmegbizasok végrehajtasa esetén. A
Végrehajtasi Politika 1. szdma melléklete tartalmazza a Takarékbank altal legjobbnak
mindsitett kereskedési helyszineket pénziigyi eszkdzonként.

e A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozé
lizletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételek jegyzéke nyujt tdjékoztatast egyes
termékek koltség-, illetve dijtételeirdl, adozassal kapcsolatos kérdésekrdl, esetlegesen
alkalmazando devizaarfolyamokrol, értékpapir- és deviza befogadasi kondiciokrol.

4.2. Certifikatok

A TERMEK FOBB ISMERVEI
o Tevékenység jellege: megbizas végrehajtasa az ligyfél javara

e Piac: A termék elsddleges piaca, melyet a Bank a Bloomberg informatikai rendszer
adatbazisa hataroz meg (pl. BET-re bevezetett értékpapirok esetén: BET).
A BET-en kiviili szabalyozott piacokat a befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és
kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozo lizletszabalyzat 4. sz. melléletében (Végrehajtasi
Politika) szerepld kereskedési partnereken keresztiil éri el a Bank, a végrehajtasi helyszin
ezekben az esetekben a kereskedési partner.

e Szarmaztatott (derivativ) termék: igen
e Tokeattétel: nincs (a mogottes termék tartalmazhat tokeattételt)

o Befektetett 0sszeg esetleges elvesztésének kockazata: részleges (t6kegarantalt certifikat
esetén Nincs)

e Potlolagos befizetési kotelezettség: nincs

o Ugyfél altali el6teljesités: van (a megbizds elfogaddsanak feltétele a sziikséges pénz
megléte)

o Letéti kovetelmény mértéke: az adott certifikat piaci ara, amin az tigylet megkottetett

e Garancia: nincs (kivéve tékegarantalt certifikdatok esetén, ekkor a kibocsato garantdlja,
hogy a futamido végén visszafizeti a kibocsataskor befektetett osszeg 100 %-at)

e Kockazati besorolas:
- a megfelelési teszt alapjan a kockazatkeriild tligyfél szaméara nem megfeleld, a
mérsékelten kockazatvallalo és kockazatvallalo ligyfelek szamara megfeleld (ajanlott),
- az alkalmassagi teszt alapjan a mérsékelten kockazatvallalo és kockazatvallald
tigyfelek szdmara elérhetd, illetve nytjthatd, a kockazatkeriild ligyfél szdmara nem
nyujthato.
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o Sziikséges szerzodések:
e Szamlaszerzddés értékpapir-, és ligyfélszamla vezetésére és/vagy
o Szamlaszerz6dés nyugdij-el6takarékossagi értékpapir-, €s pénzszamla vezetésére * és/vagy

e Tartos befektetési szerzddés tartds befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabélyzat etté] eltéré rendelkezéseket nem tartalmaz

(Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és
kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozé iizletszabalyzat / 3. sz. melléklet -
Szerzédésmintak jegyzéke)

ALTALANOS LEIRAS

A certifikatok értékpapirositott szarmaztatott termékek. A kibocsatd pénziigyi intézmény
vallalja, hogy a certifikdt értéke meghatarozott modon alakul egy mogottes eszkoz
arfolyamanak a fliggvényében. A kibocsatonak nem kell a megfelel6 mogottes termékkel
rendelkeznie, csak igéretet vallalnia, hogy a Befektetonek kifizeti azt a hozamot, amely a
mogottes termek piaci értékvaltozasanak a fiiggvénye. A mogottes eszkdz barmilyen eszkoz
osztalyba tartozhat (értékpapirok, indexek, devizapiaci termékek, arupiaci termékek,
szarmazékos tgyletek), igy a certifikatok alkalmasak sokrétii és rugalmas kereskedési
stratégiak kialakitasara.

A certifikatok megtestesithetnek jogokat is, amellyel a befektetok kereskedhetnek. Ezek nem
opciok, hanem mas vallalati eseményekhez kapcsolodo jogok, példaul részvényjegyzési jog,
szavazati jog stb. A mogottes termékek, a jogoknak széles skalaja van. Leginkdbb a német
piacokon elterjedtek ezek a termékek.

A certifikatok elszamolasa az adott piac részvény-elszamolasi ciklusaival megegyezé (BET
T+3, Deutsche Boerse T+2).

A certifikatok fajtai:
- Tokeattateles* certifikatok
- Tékeattétel nélkili certifikatok

* Megjegyzés: A tOkeattételes certifikatok esetében az elszenvedhetd veszteségek
korlatozottak, mivel mas tokeattételes termékkel szemben a certifikatok értéke negativ sosem
lehet, igy a certifikat tulajdonosa minden esetben jogosult, sohasem kotelezett. A tOkeattételes
(turbo) certifikdt a legrosszabb esetben elértéktelenedik, de nincs a Befektetd arra
kényszeritve, hogy tovabbi befizetéseket eszkdzoljon.

A tokeattétel miatt az alaptermék szazalékos arvaltozasaira a certifikat értéke a tokeattétel
nagysagatol fiiggd mértékben reagal. Azaz kedvezdtlen aralakulds esetén az alaptermék
relative kisebb mértékili arcsokkenése akar a certifikat kozel teljes értékének az elvesztését is
eredményezheti, amennyiben az adott certifikat tokeattételi szintje extrém magas.

Tokeattételes certifikatok fajtai:

e turbo vagy knock-out certifikatok,
e cgyéb egzotikus certifikatok.

A turbé certifikatnak van egy un. bazisara ¢és egy knock-out ara:
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e bazisar: az alaptermék egy kibocsataskor meghatarozott értéke. A bazisar és a
mogottes termék mindenkori piaci ara alapjan hatdrozzak meg maganak a certifikatnak
az arat. Igy a certifikat értéke egyenlé az alaptermék jelenlegi spot aranak és a
bazisaranak a kiilonbségével.

e knock-out ar: az alaptermék eldre meghatarozott értéke, amelyet ha az alaptermék
piaci ara elér, a certifikat , kiiitddik”, vagyis megsziinik.

Sok esetben a bazisar és a knock-out ar megegyezik. Ebben az esetben a certifikat akkor
sziinik meg, ha teljesen elértéktelenedik, vagyis az értéke nulla lesz.
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Tokeattétel nélkiili certifikatok fajtai:

Index certifikat

Az index certifikdtok esetében a mogottes termék egy részvény-, kotvény- vagy
nyersanyagindex, amellyel altaldban 1:100 ardnnyal lehet kereskedni. Ez azt jelenti a
gyakorlatban, hogy példaul egy 6 000 pontos DAX esetében egy DAX index certifikat értéke
60 €. Az index certifikatnak ez a vonésa foleg a kisbefektetoknek nagyon elényds, mivel igy
kisebb befektetett tokével is lehet kiilonbozd indexekre kereskedni.

Az index certfikatok szorosan kovetik a mogottes termék arfolyamvaltozasat. Mivel ezek a
termékek tokeattétel nélkiili konstrukciok, igy foleg olyan befektetOknek ajanlottak, akik
alacsonyabb  kockazattal akarjak egy jol felépitett portfolid6 (részvényindexek,
részvénykosarak) arfolyamvaltozasait kihasznalni.

A kosar- és index certfikatok jegyzése eldtt érdemes alaposan utdnajarni, hogy korrigalnak-e a
mogottes termékekre fizetett osztalékok arakra gyakorolt hatisai, mivel a certifikatok
tulajdonosai altaldban nem részesiilhetnek a mogottes termékek osztalékabol.

Az index certifikat elméleti aranak meghatarozasa:
mogottes termék értéke / szorzd x devizaarfolyam = index certifikat értéke

A Stuttgarti Tézsdén és a Budapesti Ertéktézsdén jegyzett certifikatokkal kereskedhetnek a
Takarékbank tigyfelei. A Stuttgarti tézsdén 1évo certifikatok értékét eurdban adjak meg.
Azonban a részvényindexeket mindig a helyi valutdban denomindljdk (pl.: Dow Jones
dollarban, BUX forintban), ezért a mas devizéban kereskedett indexeket at kell valtani eurora.

Diszkont certifikat

A diszkont certifikat lényege az, hogy a befektetd diszkonttal olcsobban tudja a mdgottes
terméket megvasarolni, mint amennyi az aktudlis piaci ar. Cserébe azonban a mogottes
termék aremelkedésébdl szarmazod nyereséget csak egy meghatarozott felsd korlat (cap)
mértékéig kapja meg. A diszkont certifikat hozama maximalizalt (ezt cap-nek nevezik), a cap
pedig jellemzéen magasabb az aktualis arfolyamnal. Ebbodl kovetkezik, hogy a Befektetd a
lejaratig csak a kibocsato altal elére meghatarozott hozamot érheti el a diszkont certifikattal.

Emellett fontos megemliteni, hogy a certifikat tulajdonosa nem részesiilhet az alaptermék
osztalékabol sem.

fgy a lejaratkor két végeredmény lehetséges:
e amogottes termék aktudlis piaci dra a cap alatt van: a Befektetd megkapja a piaci arat,
illetve
e amogottes termék aktualis piaci dra a cap felett van: a Befekteté megkapja a cap-et.

A certifikat jellegébdl adodik, hogy féleg az oldalazo, kissé emelkedd, de nem tal volatilis
piaci viselkedés kihasznalasara alkalmas.
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Tokegarantalt certfikat

A tOkegarantalt certifikatoknal nincs nominalis pénzvesztési kockazat, mivel a kibocsato
garantdlja, hogy a futamidé végén visszafizeti a kibocsataskor befektetett dsszeg 100 %-at.
Azonban, ha a mdgottes piac jol teljesit, akkor lehetdséget ad a magasabb hozamra is, €s egy
tézsdeindex vagy egy darupiaci index emelkedésébdl enged részesedést. Azonban a
tokegaranciaért cserébe a befektetd csupan bizonyos aranyban részesiilhet a kedvezd iranyu
arfolyamvaltozasokbdl.

Az ilyen termékeket is lehet minden nap adni-venni, igy a futamidé alatt a certifikat ara a
kibocsatasi ar ala is eshet, mivel a tokegarancia csak a futamid6 végére vonatkozik. Ha a
befektetett toke megdrzése a vonzo, akar a hozam korldtozottsdga aran is, akkor a
tOkegarantalt certifikat jo valasztés.

Bonusz certifikat

A kibocsato a futamidd elején megallapit egy also korlatot, amely az aktualis piaci ar alatt van
valamennyivel, illetve egy bonusz arszintet. A bonusz arat a futamidé végén akkor is
megkapjuk, ha az alaptermék lejaratkori 4ra nem éri el ezt. Ebben az esetben egy biztonsagos
bonuszhozamra vagyunk jogosultak. Ha azonban a futamidé alatt az alaptermék ara az elére
megadott also korlat ala esik, akkor a certifikat elvesziti specialis tulajdonsagat és sima
osztalékra nem jogositd index certifikattd valik. Ezaltal a certifikat tulajdonosa nem jogosult
ezt kdvetden arra, hogy megkapja a bonusz arszintet a futamidé végén. Ez a konstrukcid féleg
az oldalaz6 piaci viselkedés kiaknézasara alkalmas.

KOCKAZATOK

A certifikdtok kockdazatainak felmérése komplex szemléletmodot igényel. A kockazat
egyrészt fligg a certifikat tipusatol, masrészt a certifikat mogottes eszkdzének kockazatatol is.
fgy amennyiben fel szeretnénk mérni az adott certifikdtban megtestesiilé kockéazatokat, a
kovetkez6 kérdésekre kell valaszt talalnunk:

Milyen tipusu a certifikat?

A tokeattétel nélkiili certifikat kisebb kockazatot hordoz, mint a tOkeattételes certifikat. A
tokeattétel nélkiili certifikat befektetési céllal is vasarolhato, mig a tOkeattételes verzid sokkal
inkabb spekulacids, esetenként fedezeti célokat szolgal.

Mi a certifikat konkrét fajtaja?

A certifikatok elénye a sokszinliségiikben rejlik, igy a korabban professzionalis befektetok
terepének szamitd eszkozok piaca elérhetdvé valik a kisbefektetdk szamara is. A pénziigyi

crer

jelennek meg a piacon. Kockazati szempontbdl elengedhetetlen az adott struktira ismerete,
igy altalanos szabaly nem allithato fel, fajtaspecifikus kockazatokkal kell szamolnunk.
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A termékspecifikus kockazatoknal a kovetkezokre kell fokozott figyelmet forditani:

e A mogottes eszkoz/eszkozcsoport  kockdzatainak felmérésére. Altalanossagban
elmondhat6, hogy minél volatilisebb — azaz minél hektikusabb mozgast mutat — az
alaptermék arfolyama, annal nagyobb kockazatot hordoz maga a certifikat is.

e Egyes tokeattételes termékfajtakndl meghatdrozhatnak egy ugynevezett knock-out
szintet, ahol a termék , kiiitédik”, azaz megsziinik. Ez gyakorlatilag a teljes befektetett
toke elvesztését is eredményezheti, ami természetszeriileg extrém kockdzatot hordoz
magaban.

e A termékek jelentds hanyada konkrét lejarattal rendelkezik, igy szamolni kell a
korlatozott lejarathdl eredd kockdzatokkal is. Igy eléfordulhat, hogy akér helyes piaci
meglatas esetén is a termék eldbb fut ki, mintsem az altalunk vart piaci esemény
bekovetkezne.

o A certifikatoknal nincs osztalék- és kamatjovedelem.

o A certifikdtok jelentds hdnyaddnidl a mogottes eszkoz arfolyaméanak alakulasa
devizaban keriil kiszamitasra, igy a befektetés devizadrfolyam-kockazatot is hordoz.

o A kibocsato intézmény kockdzata: a kibocsatd intézmény esetleges csOdbe
menetelének a kockazatat is fel kell mérni, mivel ez esetben a certifikattal kapcsolatos
kotelezettségeinek teljesitése is veszélybe keriilhet.

o Az drjegyzo kockazata: az arjegyzO fenntartja a jogot arra, hogy rendkiviili piaci
koriilmények kozott, volatilis (szélsOségesen valtozod arfolyamok) ¢és illikvid
idészakban esetenként kiszélesitse a spread-eket, kismértékben eltérjen az elméleti
artol vagy megsziintesse az arjegyzést. Emellett eléfordulhat az a szituécio is, hogy a
kibocsato pénziigyi intézmények technikai problémak miatt egyes ritka esetekben nem
tudnak arat jegyezni.

PELDA
I. Példa

Alaptermék: Dow Jones index
Tipus: Index certifikat
Szorzo: 1:100

EUR/USD darfolyam: 1,12

Tételezziik fel, hogy az Ugyfél Dow Jones részvénypiaci index mogodttes eszkdzzel
rendelkezO certifikatot vasarol, az index 16 500-as értékénél. Ekkor az eurdban kalkulalt

index certifikat értéke 16 500 / 100/ 1,12 = 147,32 €.

Amennyiben az index példaul 17 000-re emelkedik valtozatlan € / $§ mellett, a certifikat
aktualis értéke 17 000 / 100/ 1,12= 151,79 € lesz.

Am ha az index értéke 15 500-ra zuhan véltozatlan € / $ mellett, az Ugyfél 303,57 €
veszteséget szenved el.

Mint lathato a certifikat értékének relativ valtozasa pontosan kdveti az index értékének relativ
valtozasat ebben a tokeattétel nélkiili esetben.
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I1. Példa

A turb6é (knock-out) certifikat €s a tOkeattétel nélkiili certifikatok altal hordozott
kockézatokban rejld kiilonbségekre a kovetkezd példa mutat rd. Az alaptermék megegyezik,
igy a termékek kifizetési strukturajaban meglévo jelentds kiilonbséget a tokeattétel indokolja.

DAX Index-certifikdt:
Alaptermék: DAX index
Arképzés: a DAX index aralakulasat a certifikat 100:1 aranyban koveti. Azaz 100 pont
valtozas az indexben 1 eur6 valtozast okoz a termék araban.
DAX index példabeli ertéke: 9 700 pont
Ar: 97 EUR
Lejarat: nincs

DAX turbo /knock-out/ long certifikat:
Alaptermék: DAX index
Arképzés: A DAX index aralakuldsat a certifikat 100:1 aranyban koveti. Azaz 100 pont
valtozas az indexben 1 eurd valtozast okoz a termék ardban.
DAX index példabeli ertéke: 9 700 pont
Knock-out szint: 9 000 pont (a példaban a bazisar is 9 000 pont.) Amennyiben a DAX
index értéke eléri az 9 000 pontot, a termék megsziinik, igy a veszteség mértéke a teljes
befektetés mértékéig terjedhet!
Ar: 7 EUR (Az egyszeriiség kedvéért nem szamolunk finanszirozasi és egyéb koltséggel
ebben az esetben.)
Lejarat: nincs

Az Ugyfél az index emelkedésére szamit. Vizsgaljuk meg, hogy mi torténik az index esésekor
¢s emelkedésekor, hogyan viselkednek a termékek!

a) eset: az index értéke esik

Tegyiik fel, hogy az index 9 500 pontra esik — ne feledjiik, hogy mindkét esetben az index
emelkedésére spekulalunk —, igy a kovetkezd lesz a pozicionk értéke:

Index-certifikat értéke ekkor: 95 EUR
Ez az indul6 befektetésre vetitve 2,06%-o0s veszteséget jelent.

Turbo certifikat értéke ekkor: 5 EUR
Ez az indul6 befektetésiinkre vetitve 28,6%-os veszteséget jelent.

b) eset: az index értéke emelkedik

Ha az index arelmozdulasanak irdnyara vonatkozo spekulacionk helyes €¢s a DAX index
10000 pontra felemelkedik:

Index certifikat értéke ekkor: 100 EUR
Ez az indul6 befektetésre vetitve 3,09%-o0s nyereség.

Turbd certifikat értéke ekkor: 10 EUR
Ez az indul6 befektetésre vetitve 10,31%-0s nyereség.
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A tokeattétel miatt ugyanaz az elmozdulas az alaptermék araban sokszorosan jelenik meg a
turbo (knock-out) certifikat araban!

EGYEB TUDNIVALOK

e Konkrét iigyletet a Budapesti Ertéktdzsde mindenkor hatalyos terméklistajan szerepld
certifikatokra, (Bévebben: www.bet.hu — Piacok és termékek — Termékcsoportok —
Termékek kategérianként — Azonnali piac — Investment Certifikat), valamint a Borse
Stuttgart-on (BOvebben: www.boerse-stuttgart.de — Markt und Kurse) kereskedett
certifikatokra lehet kotni.

e A Budapesti Ertéktézsdén kereskedett egyes certifikatok kereskedési adatairdl, piaci
helyzetérdl, volatilitasarol, a piac elérésében tapasztalhato esetleges korlatokrol, illetve
referenciaadatairol részletes adatokat az értéktézsde oldalan lehet elérni (BdOvebben:
www.bet.hu — Kereskedési adatok — Azonnali piac, a www.bet.hu — Adatszolgaltatas
—  Befektetéknek, végfelhasznaloknak ¢és www.bet.hu — Adatszolgadltatis —
Referenciaadatok — Referenciaadatok a BET honlapjan).

e A Borse Stuttgart-on kereskedett egyes -certifikatok kereskedési adatairol, piaci
helyzetérdl, volatilitasardl, a piac elérésében tapasztalhatd esetleges korlatokrol, illetve
referenciaadatair6l részletes adatokat a tézsde oldalan lehet elérni (BOvebben: a
www.boerse-stuttgart.de).

e A Takarékbank az tigyfelek részére piaci adatokat, napi elemzéseket, gazdasagi
elemzéseket, kozgazdasagi elemzéseket tesz kozz¢é (www.takarekbank.hu — Féoldal —
Piaci adatok, kamatok, elemzések).

e A Takarékbank az 4altala alkalmazott devizaarfolyamokat a honlapjan teszi kozzé
(www.takarekbank.hu — Féoldal — Arfolyamok, hozamok, kamatok).

e A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatdsi tevékenységekre és
kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozo Tlzletszabalyzatit a Bank honlapjan Ilehet
megtekinteni (www.takarekbank.hu — Koézponti Bank — Roélunk — Alapdokumentumok,
Uzletszabalyzatok, Hirdetmények, kondicidk), melyben tdbbek kozott informaciok
talalhatok a Takarékbankrol (a bank neve, székelye, elérhetdségek, stb.), a Takarékbank
miikddésének és tevékenységeinek szabdlyairdl, valamint a befektetési tevékenységekkel
és kiegészitd szolgaltatdsokkal kapcsolatos fontosabb tudnivaldkrol:

- a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamint a kiegészitd szolgaltatas végzésére
jogositd engedély szdma, valamint az ezen engedélyt kiado feliigyeleti hatosag neve és
levelezési cime (I. Fejezet, Altalanos rész, 1.2. pont),

- kapcsolattartas soran hasznalhaté nyelvek (I. Fejezet, Altalanos rész, 1.3. pont),

- az ugyféltdl kapott megbizas végrehajtasira vonatkoz6 altalanos szabalyokrol, illetve
a kapcsolattartds modja, eszkoze, ideértve a megbizas kiildésének és fogadasanak
moédja, eszkdze (I. Fejezet, Altalanos rész, 3. pont),

- a befektetési szolgaltatasi tevékenységrol vagy a kiegészitd szolgaltatasrol szolo
jelentés gyakorisagarol, id6zitésérdl és jellegérdl (I. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

- az lgyfél pénziigyi eszkdzeinek vagy pénzeszkodzeinek kezelése esetén ezen eszkdzok
megovasat biztositod intézkedésekrol, ideértve az ligyfél rendelkezésére allo befektetd-
védelmi rendszerrdl és annak mitkddésérél szolo tajékoztatast (1. Fejezet, Altalanos
rész, 14. pont),

- a KELER Csoport tagja, a KELER KSZF Zrt. a KELER Zrt. készfizetd
kezességvallalasa mellett kozponti szerzddd félként garantdlja a tdzsdei ligyletek
pénziigyi teljesiilését, és végzi a biztositékok kezelését,
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- az lugyfelek tulajdondban 1évé vagy 6t megilletd pénziigyi eszkéz és pénzeszkodz
kezelésének szabalyairol (I. Fejezet, Altalanos rész, 14.1. pont),

- fiigg6 ligynok igénybevétele (I. Fejezet, Altalanos rész, 17. pont),

- az Osszeférhetetlenségi politikarol (Uzletszabélyzat 7. sz. melléklet).

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre ¢és kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozo

lizletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehajtasi Politikdban talalhaté meg a

Takaré¢kbank altal alkalmazott standard eljarasa ligyfélmegbizasok végrehajtasa esetén. A

Végrehajtasi Politika 1. szamu melléklete tartalmazza a Takarékbank altal legjobbnak

mindsitett kereskedési helyszineket pénziigyi eszkdzonként.

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre ¢és kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozo

lizletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételek jegyzéke nyujt tajékoztatast egyes

termékek koltség-, illetve dijtételeirdl, addzassal kapcsolatos kérdésekrdl, esetlegesen

alkalmazando devizaarfolyamokrol, értékpapir- és deviza befogadasi kondiciokrol.
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4.3. Tozsdén kereskedett alapok - ETF

A TERMEK FOBB ISMERVEI
o Tevékenység jellege: megbizas végrehajtasa az ligyfél javara

e A termék elsddleges piaca, melyet a Bank a Bloomberg informatikai rendszer adatbazisa
hataroz meg (pl. BET-re bevezetett értékpapirok esetén: BET).
A BET-en kiviili szabélyozott piacokat a befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és
kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozé lizletszabalyzat 4. sz. melléletében (Végrehajtasi
Politika) szerepl6 kereskedési partnereken keresztiil éri el a Bank, a végrehajtasi helyszin
ezekben az esetekben a kereskedési partner.

e Szarmaztatott (derivativ) termék: nem

e Tokeattétel: nincs

o Befektetett 0sszeg esetleges elvesztésének kockazata: 1étezik
e Potlolagos befizetési kotelezettség: nincs

o Ugyfél Altali elbteljesités: van (a sziikséges pénz megléte vasarlaskor, illetve az adott
ertékpapir megléte eladaskor az iigyfél szamlajan)

o Letéti kovetelmény mértéke: az adott ETF piaci ara, amin az ligylet megkottetett
e Garancia: nincs

e Kockazati besorolas:
- a megfelelési teszt alapjan a kockézatkeriild iigyfél szamara nem megfeleld, csak a
mérsékelten kockazatvallalo és kockazatvallalo ligyfelek szamara megfeleld (ajanlott),
- az alkalmassagi teszt alapjan a mérsékelten kockazatvallalo, és a kockazatvallalo
tgyfelek szamara elérhetd, illetve nyujthato, a kockazatkeriil iigyfél szamara nem
nytjthato.

e Sziikséges szerzddések:
e Szamlaszerzdés értékpapir-, és ligyfélszamla vezetésére és/vagy
o Szamlaszerz6dés nyugdij-el6takarékossagi értékpapir-, és pénzszamla vezetésére * és/vagy

o Tartos befektetési szerzddés tartos befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabalyzat ettdl eltérd rendelkezéseket nem tartalmaz

(Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és
kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkoz6 Tlzletszabalyzat / 3. sz. melléklet -
Szerzddésmintak jegyzéke)

ALTALANOS LEIRAS
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Az ETP (Exchange Traded Products) az &sszefoglald neve a tézsdén kereskedett, de nem
szokvényos értéktdzsdei eszkozoknek. Az ETP-k ugy viselkednek, mint a részvények, de jogi
szempontbol nem azok.

Az ETF (Exchange Traded Funds) tulajdonképpen a befektetési jegyeknek specidlis fajtai.
Ezek nyilt végli befektetési alapok, amelyek abban kiilonboznek a hagyomanyos befektetési
jegyektdl, hogy nem a nap végén egyszer hatarozzdk meg a jegyek arat (azaz a nettd
eszkozértékiiket), hanem mint a részvényeknél, a befektetési jegyek ara a folyamatos kereslet-
kinalat mellett hatarozodik meg, és igy folyamatosan lehet veliikk kereskedni, mint a
részvényekkel.

A hagyomanyos ETF alapok 4altaldban passziv befektetési stratégiat kovetnek, azaz
valamilyen indexet masolnak le, mint példaul a BUX, S&P 500 avagy DJIA index. Az ETF-
ek nagy sikere miatt ma mar szamtalan 11j tipust alap jott 1étre, amelyek az arany vagy mas
nyersanyag arat kovetik, esetleg egy-egy szektor teljesitményét mérik. Léteznek olyan ETF-
ek amelyek orszagok, régiok teljesitményét kdvetik le. Ugyanakkor a legiijabb ETF-ek kozott
mar vannak olyanok, amelyekben opcidk avagy opcios tulajdonsagok szerepelnek, igy mindig
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Ugyfél tisztaban legyen.

Az ETF-ek egyik legnagyobb elénye a hagyomanyos befektetési jegyekkel szemben az
alacsony koltségek. A passziv befektetési stratégia miatt az alapkezel6i koltségek nagyon
alacsonyak, tovabba a tranzakcios koltségek is a részvényeknél tapasztalhatdo koltségek
szintjén mozognak. A piacaikra jellemz6 a magas likviditas.

Magyarorszagon jelenleg egyetlen ETF 1étezik. Ezzel a BET-en lehet kereskedni, és a BUX
indexet koveti le. Az ETF-nek arjegyzdje van, aki koteles folyamatosan sziik spreaddel éarat
jegyezni, igy a likviditas biztositott a kereskedésben.

Az ETF-ek nagy rugalmassigot adnak az Ugyfélnek. Gyorsan és hatékonyan lehet veliik
fedezni, avagy spekulalni. igy, aki a példaul az S&P 500-at akarja lekdvetni, nem kell
megvasarolni tobb szaz részvényt, csupan a megfeleld ETF jegy megvasarlasaval tokéletesen
le tudja kovetni az adott index teljesitményét.

Az ETC-k (Exchange Traded Commodities) - az ETF-ek valfajaként - t6zsdén kereskedett
nyiltvégii befektetési alapok arupiaci termékekre. Ugy teszik lehetévé arupiaci termékek
kereskedését, hogy nem kell hataridds poziciot nyitni, vagy a fizikai leszallitassal foglalkozni.
ETC-k mogottes terméke lehet energiahordozo (olaj, foldgaz), nemesfém (arany, eziist), és
mezogazdasagi termény is. Az ETC pontosan lekdveti egy arupiaci index, vagy nyersanyag
arfolyamat.

Az arupiaci termékek koziil tobbek kozott a kovetkezokre lehet spekulélni:
e Mezdgazdasagi termények
e Energia (olaj, foldgdz)
e Ipari fémek
e Nemes fémek

Az ETF-ekhez hasonléan az utobbi években megjelentek az Exchange Traded Note-ok
(ETN), amik ugyanazt a funkciot 1atjak el, mint az ETF-ek, csak nem befektetési alap, hanem
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kotvény formajaban bocsatottak ki, illetve az Exchange Traded Commodity-k, melyek a
nyersanyagpiacokat tették konnyebben elérhetové.

Az ETN-ek bankok altal kibocsatott fizetési igérvényeket testesitenek meg. A bank
egyszeriien csak igéretet tesz arra, hogy az ETN-ek tulajdonosai részére fizetést teljesit.
Ennek Osszege a jegyek mogott allo benchmark hozamatol fiigg. Az ETN kibocsatojanak
profitja az ebbdl az 6sszegbdl levonasra keriilo éves jutalék. Visszavaltaskor a befektetonek
nem all modjaban a mogottes kosarra valo elcserélés, kizarolag készpénzzel egyenlitik ki 6ket
a bank.

KOCKAZATOK

Az ETF-ek valamilyen index, aru, szektor stb. teljesitményét kovetik le gyorsan és
hatékonyan. Igy az alapvetd kockazat ennek a ,terméknek/termékeknek” a teljesitménye.
Amennyiben az Ugyfél index, szektor vagy régio teljesitményét kdveté ETF-et vasarol, Gigy
egy jol diverzifikalt portfolioval kereskedik, igy szdmara a piaci kockédzat szdmit. Ezzel
szemben mondjuk egy aranyra sz6l6 ETF egyedi kockazatot is hordoz, hiszen csak az aranyra
hat6 tényezok a piaci kockazaton feliil is hatnak.

Amennyiben kiilfoldi ETF-fel kereskedik az ngfél, ugy az értékpapir devizdban van
denomindlva, igy arfolyam kockazatot is vallal az Ugyfél.

Az ETN-ek esetében beszélhetlink hitelkockazatrol, ami a kibocsatdééval egyezik meg.
Tovéabba fontos eltérés az ETN-nek az ETF és ETC-hez képest, hogy rendelkezik lejarattal,
mivel kotvény, mig utobbiak lejarat nélkiiliek.

PELDA

A BET-en lehet kereskedni ETF-fel. 1000 forintos névértékkel rendelkezik egy jegy, ¢s a
BUX index teljesitményét koveti le. Az Ugyfél 2016.03.25-én vasarol 1 000 db BUX ETF-et,
amely az akkori piaci arfolyamon 850 000 forintba keriil. Ekkor a BUX index értéke (példaul)
21 000 pont.

Az Ugyfél 2016.04.08-an a vasarolt értékpapirjait eladja. Az aktudlis arfolyam ekkor 848
forint volt, igy az értékpapir csomagjaért 848 000 forintot kap. A BUX index értéke ekkor 20
950 pont. {gy az tigyleten 2 000 forintot veszit. Vegyiik észre, hogy ekkor az ETF-en realizalt
veszteség (0,235%) kozel azonos a BUX index relativ gyengiilésével (0,238%) Az eltérést az
okozza, hogy az ETF kosara csak nagy pontossagu kozelitése a mindenkori BUX kosarnak:
https://www.otpbank.hu/OTP_ALAPKEZELO/hu/BUX_reszvenycsomad.jsp

EGYEB TUDNIVALOK

e Az egyes alapok befektetési stratégidjardl az alapkezeld honlapjan, és a kibocsatasi
tajekoztatoban lehet informalddni.

e A Budapesti Ertéktézsdén kereskedett ETF-ek kereskedési adatairdl, piaci helyzetérél,
volatilitdsardl, a piac elérésében tapasztalhato esetleges korlatokrol, illetve
referenciaadatairol részletes adatokat az értékt6zsde oldalan lehet elérni (BOvebben:
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www.bet.hu — Kereskedési adatok — Azonnali piac, a www.bet.hu — Adatszolgdltatas

—  Befektetoknek, végfelhasznaloknak és www.bethu —  Adatszolgaltatas —

Referenciaadatok — Referenciaadatok a BET honlapjan).

A Takarékbank az tigyfelek részére piaci adatokat, napi elemzéseket, gazdasagi

elemzéseket, kdzgazdasagi elemzéseket tesz kozzé (www.takarekbank.hu — Féoldal —

Piaci adatok, kamatok, elemzések).

A Takarékbank az altala alkalmazott devizaarfolyamokat a honlapjan teszi kozzé

(www.takarekbank.hu — Féoldal — Arfolyamok, hozamok, kamatok).

A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és

kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozo Tlizletszabalyzatdt a Bank honlapjan Ilehet

megtekinteni (www.takarekbank.hu — Ko6zponti Bank — Roélunk — Alapdokumentumok,

Uzletszabalyzatok, Hirdetmények, kondiciok), melyben tdbbek kozott informaciok

talalhatok a Takarékbankrdl (a bank neve, székelye, elérhetdségek, stb.), a Takarékbank

mikodésének €s tevékenységeinek szabalyairdl, valamint a befektetési tevékenységekkel
és kiegészitd szolgaltatasokkal kapcsolatos fontosabb tudnivaldkrol:

- a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamint a kiegészitd szolgaltatds végzésére
jogositd engedély szama, valamint az ezen engedélyt kiado feliigyeleti hatosag neve és
levelezési cime (1. Fejezet, Altalanos rész, 1.2. pont),

- kapcsolattartas soran hasznalhaté nyelvek (I. Fejezet, Altaldnos rész, 1.3. pont),

- az lgyféltdl kapott megbizads végrehajtdsara vonatkozod altalanos szabalyokrol, illetve
a kapcsolattartds modja, eszkoze, ideértve a megbizas kiildésének és fogadasanak
modja, eszkoze (1. Fejezet, Altalanos rész, 3. pont),

- a befektetési szolgaltatasi tevékenységrol vagy a kiegészitd szolgaltatasrol szolo
jelentés gyakorisagarol, idézitésérdl és jellegérdl (I. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

- az Ugyfél pénziigyi eszkdzeinek vagy pénzeszkodzeinek kezelése esetén ezen eszkdzok
megovasat biztositd intézkedésekrdl, ideértve az ligyfél rendelkezésére 4llo befektetd-
védelmi rendszerrdl és annak miikddésérél szolo tajékoztatast (I. Fejezet, Altalanos
rész, 14. pont),

- a KELER Csoport tagja, a KELER KSZF Zrt. a KELER Zrt. készfizetd
kezességvallalasa mellett kozponti szerz6dd félként garantdlja a tdzsdei ligyletek
pénziigyi teljesiilését, €s végzi a biztositekok kezelését,

- az lgyfelek tulajdondban 1évé vagy Ot megilletd pénziigyi eszkdz és pénzeszkdz
kezelésének szabalyairol (I. Fejezet, Altalanos rész, 14.1. pont),

- fiiggd ligynok igénybevétele (I. Fejezet, Altaldnos rész, 17. pont),

- az dsszeférhetetlenségi politikarol (Uzletszabalyzat 7. sz. melléklet).

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozd

lizletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehajtasi Politikdban taldlhatdé meg a

Takarékbank altal alkalmazott standard eljarasa ligyfélmegbizasok végrehajtasa esetén. A

Végrehajtasi Politika 1. szamu melléklete tartalmazza a Takarékbank altal legjobbnak

mindsitett kereskedési helyszineket pénziigyi eszkdzonként.

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozd

lizletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételek jegyzéke nyujt tdjékoztatast egyes

termékek koltség-, illetve dijtételeirdl, adozassal kapcsolatos kérdésekrol, esetlegesen
alkalmazand6 devizaarfolyamokrdl, értékpapir- és deviza befogadési kondiciokrol.
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4.4. Warrantok

A TERMEK FOBB ISMERVEI
o Tevékenység jellege: megbizas végrehajtasa az ligyfél javara

e Piac: A termék elsdleges piaca, melyet a Bank a Bloomberg informatikai rendszer
adatbazisa hataroz meg (pl. BET-re bevezetett értékpapirok esetén: BET).
A BET-en kiviili szabalyozott piacokat a befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és
kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozo iizletszabalyzat 4. sz. melléletében (Végrehajtasi
Politika) szerepld kereskedési partnereken keresztiil éri el a Bank, a végrehajtasi helyszin
ezekben az esetekben a kereskedési partner.

e Szarmaztatott (derivativ) termék: igen
o Tokeattétel: igen

o Befektetett 0sszeg esetleges elvesztésének kockazata: 1étezik (az adott terméktdl fiigg a
befektetett toke lehetséges elvesztésének mértéke)

e Potlolagos befizetési kotelezettség: nincs

o Ugyfél altali eloteljesites: van (a megbizas elfogadasanak feltétele vétel eseten a
sziikséges pénz megléte az Ugyfél szamlajan)

e Garancia: nincs

e Kockazati besorolas:

- a megfelelési teszt alapjan a mérsékelten kockazatvallalo tligyfelek részére és a
kockézatvallalo ligyfelek szamara megfelel6 (ajanlott), mig a kockazatkeriild tigyfelek
részére nem ajanlott

- az alkalmassagi teszt alapjan csak a mérsékelten kockazatvallalo iigyfelek és a
kockézatvallal6 ligyfelek szdmara nyujthato.

e Sziikséges szerzodések:
e Szamlaszerzddés értékpapir-, és ligyfélszamla vezetésére és/vagy
o Szamlaszerz6dés nyugdij-el6takarékossagi értékpapir-, és pénzszamla vezetésére * és/vagy

e Tartds befektetési szerzddés tartds befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabalyzat ettdl eltérd rendelkezéseket nem tartalmaz

(Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és
kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozo iizletszabalyzat / 3. sz. melléklet -
Szerzédésmintak jegyzéke)

ALTALANOS LEIiRAS
A warrantok — avagy szokas opcids utalvanynak is nevezni — 1ényegében részvényre szo6ld

opcidk, amelyet a vallalat bocsat ki a részvényeire. A warrantokat leggyakrabban
kotvénykibocsatasokhoz kapcsolodnak, de a kotvényekrdl levalasztva kereskednek veliik.
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Lényeges eltérés az opcidkkal szemben, hogy a kotelezett oldalon a vallalat 4ll mindig. Call
opcid esetén a vallalat 0j részvényeket bocsat ki, put opciok esetén a vallalat csokkenti a
forgalomban 1év0 részvények szamat. Ezzel ellentétben a hagyomanyos opcioknal a mar
forgalomban 1év6 részvényekkel kereskednek az opcidk lehivasa esetén. Igy a warrantok
lehivasa megvaltoztatja a vallalat forrasszerkezetét, a sajat toke nagysaga valtozik. Ezeket
figyelembe kell venni a warrantok értékelésénél, arazasanal.

A warrantok kategorizalasa megegyezik az opcidkéval. Lehivas idépontja szerint lehet:
e Eurdpai opcid: csak a lejarati idopontjaban lehet lehivni az opciot,
e Amerikai opcid: a lejarat idépontja eldtt barmikor le lehet hivni az opciot.

Long Call opci6 (vételi jog): A Befektetonek joga van a kotési dron részvényt vasarolnia a
vallalattol.

Long Put opci6 (eladasi jog): A Befektetonek joga van a kotési aron részvényt eladnia a
vallalatnak.

Erdemes még egyszer megjegyezni, hogy a Befekteté nem lehet a kotelezett oldalon. A
warrantoknal a részvény tényleges leszallitasra keriil, nem elszdmolasos opcio.

KOCKAZATOK

A Befektetd mindig csak eladasi vagy vételi joggal €lhet, igy a kezdeti befektetésnél (vagyis
az opciods dijnal) nagyobb Osszeget nem veszithet el.

A warrant arazésara ugyanazok a faktorok hatnak, mint az opcidkra, kiegésziilve a kordbban
emlitett specialis faktorokkal, hogy a warrant lehivds a forrasszerkezetet megvaltoztatja.
Tovabba ha a Befektetd rendelkezik a vallalat részvényeivel, akkor a warrantok lehivasa
higulasi kockazatot jelenthet.

Ha a Befektetd lehivja a warrantot, akkor a kotési arat ki kell fizetnie, vagy le kell szallitania a
részvényt, nem elszamolasos opcio!

PELDA

A JP Morgan bank warrantokat bocsat ki, egy warrant egy részvényre szo6lo call opcid, a
lehivasi ar 50 dollar, 2 éves lejarattal. A Befekteté megveszi a call opciot 1 dollarért. Mivel az
opcid amerikai opcid, egy évvel késdbb a Befektetd ugy dont, lehivja az opcidjat, amikor a
részvényarfolyam 60 dollar. A Befektetonek ki kell fizetnie 50 dollart a banknak, a JP
Morgan kibocsat egy 1j részvényt, amelyet a Befektetd tulajdondba kertil. Ekkor a Befektetd
nyeresége 9 dollar lesz ($60-$50-$1), amelyet realizalhat a piacon a részvény azonnali
eladasaval.

EGYEB TUDNIVALOK

e A Takarékbank az tligyfelek részére piaci adatokat, napi elemzéseket, gazdasagi
elemzéseket, kozgazdasagi elemzéseket tesz kozzé (www.takarekbank.hu — Féoldal —
Piaci adatok, kamatok, elemzések).

105



A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és

kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozo {izletszabalyzatdt a Bank honlapjan lehet

megtekinteni (www.takarekbank.hu — Ko6zponti Bank — Roélunk — Alapdokumentumok,

Uzletszabalyzatok, Hirdetmények, kondicidk), melyben tobbek kozott informaciok

talalhatok a Takarékbankrdl (a bank neve, székelye, elérhetdségek, stb.), a Takarékbank

miikddésének és tevékenységeinek szabalyairdl, valamint a befektetési tevékenységekkel
¢s kiegészitd szolgaltatasokkal kapcsolatos fontosabb tudnivalokrol:

- a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamint a kiegészitd szolgaltatds végzésére
jogositd engedély szama, valamint az ezen engedélyt kiado feliigyeleti hatosag neve és
levelezési cime (1. Fejezet, Altalanos rész, 1.2. pont),

- kapcsolattartas soran hasznalhaté nyelvek (I. Fejezet, Altalanos rész, 1.3. pont),

- az ugyféltdl kapott megbizas végrehajtasara vonatkozd altalanos szabalyokrol, illetve
a kapcsolattartds moddja, eszkoze, ideértve a megbizas kiildésének és fogadasanak
modja, eszkoze (1. Fejezet, Altalanos rész, 3. pont),

- a befektetési szolgaltatasi tevékenységrol vagy a kiegészité szolgaltatasrol szolod
jelentés gyakorisagarol, idézitésérdl és jellegérdl (I. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

- az ugyfél pénziigyi eszkdzeinek vagy pénzeszkozeinek kezelése esetén ezen eszkozok
megovasat biztositd intézkedésekrdl, ideértve az ligyfél rendelkezésére allo befektetd-
védelmi rendszerrdl és annak miikddésérél szolo tajékoztatast (I. Fejezet, Altalanos
rész, 14. pont),

- a KELER Csoport tagja, a KELER KSZF Zrt. a KELER Zrt. készfizeto
kezességvallalasa mellett kozponti szerz6dd félként garantilja a tdzsdei tigyletek
pénziigyi teljesiilését, és végzi a biztositékok kezelését,

- az ugyfelek tulajdondban 1évé vagy Ot megilletd pénziigyi eszkdz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairol (I. Fejezet, Altalanos rész, 14.1. pont),

- fiiggd ligynok igénybevétele (I. Fejezet, Altalanos rész, 17. pont),

- az dsszeférhetetlenségi politikarol (Uzletszabalyzat 7. sz. melléklet).

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozd

lizletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehajtasi Politikaban taldlhatdé meg a

Takarékbank altal alkalmazott standard eljarasa ligyfélmegbizasok végrehajtasa esetén. A

Végrehajtasi Politika 1. szam( melléklete tartalmazza a Takarékbank altal legjobbnak

mindsitett kereskedési helyszineket pénziigyi eszkdzonként.

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozd

lizletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételek jegyzéke nyUjt tdjékoztatast egyes

termékek koltség-, illetve dijtételeirdl, addzassal kapcsolatos kérdésekrdl, esetlegesen
alkalmazand6 devizaarfolyamokrdl, értékpapir- és deviza befogadési kondiciokrol.
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4.5.

Részvény futures, részvényindex futures iigyletek

4.5.1. Tozsdei részvényindex futures adasvétele

A TERMEK FOBB ISMERVEI

Tevékenység jellege: megbizas végrehajtasa az ligyfél javéara

Piac: A termék elsédleges piaca, melyet a Bank a Bloomberg informatikai rendszer
adatbézisa hataroz meg (pl. BET-re bevezetett értékpapirok esetén: BET).

A BET-en kiviili szabalyozott piacokat a befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és
Kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozo iizletszabalyzat 4. sz. melléletében (Végrehajtasi
Politika) szerepld kereskedési partnereken keresztiil éri el a Bank, a végrehajtasi helyszin
ezekben az esetekben a kereskedési partner.

Szarmaztatott (derivativ) termék: igen
Tokeattétel: van
Befektetett 6sszeg esetleges elvesztésének kockazata: 1étezik

Potlolagos befizetési kotelezettség: kedvezdtlen iranyu arelmozdulasbol adodo letét
bekérése miatt eléfordulhat

Ugyfél Altali eldteljesités: van (a megbizas elfogadasdnak feltétele a sziikséges letét
megléte)

Letéti kovetelmény mértéke:

- alapletét: KELER KSZF leiratdban szerepld letét mérteékének megfeleld letét
(www.kelerkszf.hu — Szabalyozoi iratok — Leiratok — Részvény Ugyletkor
garanciarendszere leirat),

- valtozo letét: alapletét mértékének megfeleld letét.

Garancia: nincs

Kockazati besorolas:

- a megfelelési teszt alapjan a kockazatkeriild és a mérsékelten kockazatvallalo tigyfél
szamara nem megfeleld, csak a kockazatvallalo ligyfelek szamara megfeleld (ajanlott),

- az alkalmassagi teszt alapjan csak a kockazatvallalo tligyfelek szamara elérhetd, illetve
nyUjthatd, a kockéazatkeriild és a mérsékelten kockéazatvallalo ligyfél szamara nem
nyujthato.

Sziikséges szerzodések:
e Szamlaszerzddés értékpapir-, és ligyfélszamla vezetésére és/vagy
e Szamlaszerzddés nyugdij-elotakarékossagi értékpapir-, és pénzszamla vezetésére * és/vagy

o Tartos befektetési szerzodés tartos befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabélyzat etté] eltéré rendelkezéseket nem tartalmaz
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e Budapesti Ertéktdzsde Zrt. szabvanyositott szarmazékos iigyleteire vonatkozo
bizomanyosi keretszerzodés
(Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és
kiegészité szolgaltatasokra vonatkozéd iizletszabalyzat / 3. sz. melléklet -
Szerzédésmintak jegyzéke)

ALTALANOS LEIRAS

A tézsdei hataridos termékek a szarmazékos (szarmaztatott) pénziigyi termékek csaladjaba
tartoznak. A ,szarmazékos termék” elnevezés onnan ered, hogy a termékek ara egy
igynevezett alaptermék arabol szarmaztathato. A Budapesti Ertéktézsde (BET) szarmazékos
termeékei a hataridds kontraktusok.

A hatarid6s piaci tgyleten keresztiil kiugréan magas hozamt, de ezzel egyiitt magasabb
kockazatu poziciét éppugy létre lehet hozni, mint a befektetd portfoliojanak kockazatat
csokkenteni.

A tdzsdei szarmazékos termékek szabvanyositottak. A piac likviditdsdnak biztositasa
érdekében, a piaci szerepl6k igényeinek szem el6tt tartasaval a BET meghatérozza az egyes
termékekre kothetd tigyletek paramétereit. Ezek koziil a leglényegesebbek: a kontraktusméret,
a teljesités modja, a lejaratok.

A hataridds piac a tokeattételen keresztiil lehetdséget teremt arra, hogy kis tokebefektetéssel
nagy értekii pozicidkat mozgasson a befektetd.

A hataridds tigyleteken keresztiil az alaptermék tetszdleges iranyl &rmozgasa kihasznalhato,
igy egyszerii eszkoziil szolgal az arcsokkenésben rejlo profitlehetdségek kihasznalasara is.

A tbzsdei részvényindexek a BET-en jegyzett részvények arainak alakulasat stiritik egy-egy
mutatoszamba, melyek az alabbiak:
o BUX index — a BET hivatalos indexe,
« BUMIX index — a BET kozepes és kis kapitalizaciéju részvényeinek indexe,
e RAX index — a BET és a Befektetési Alapkezelok Magyarorszagi Szovetsége
(BAMOSZ) altal kozosen mitkodtetett részvénypiaci referenciaindex.

A fenti indexekbdl a BUX ¢és a BUMIX indexére kothetd a tézsde szarmazékos szekcidjaban
hataridds adasvétel.

A Budapesti Ertéktézsdén kotott valamennyi tigylet elszamolasat a Kozponti Elszamolohaz
¢s Ertéktar Zrt. (KELER) végzi.

A szarmazékos szekcioban az elszdmolds nett6 moddon, gordiilld elven torténik. A

szabvanyositott tdzsdei szarmazékos ligyletek sajatossaga a pozicidkon elért eredmények napi
elszdmolasa.

108



KOCKAZATOK
Az index értékének valtozasa arfolyamkockazatot hordoz magaban.

Az, hogy az iizletkdtés és a teljesités kozotti idészakra az Ugyfél csak az iizlet dsszértékének
egy szerény hanyadat koteles befizetni, egyben jelenti a hataridds iizletelés legnagyobb
elonyét és legnagyobb kockazatat is.

A fedezeti célbol poziciot vallalo vallalkozas szamara nagy elény, hogy az tigylet
Osszértékének csekély hanyadat kell csak arra 4ldoznia, hogy finanszirozza a
kockézatcsokkentés céljaval 1étrehozott poziciot.

Egy rosszul sikeriilt dontés veszélye viszont, hogy a hataridds piacon - a nagy tOkeattétel
miatt - néhany szazalékos varatlan és rossz iranyu arelmozdulas is oda vezethet, hogy a
befektetett pénz tobbszorose is elveszhet.

PELDA
1. példa:

Az Ugyfél az arfolyam emelkedésére szamit, ezért jiniusban, amikor a BUX index azonnali
érteke 20 000 pont, vasarol 5 kontraktus decemberi lejaratit BUX indexet 20 800-as aron.
Nyereség akkor keletkezik, ha az alaptermék ara emelkedik és ezzel parhuzamosan né a
befektetok ,,elvarasa” a decemberi BUX értéket illetGen, tehat emelkedik a decemberi
hataridés BUX arfolyama is.

Az adott pozicio letéti igénye 150 000 forint, 1 pont elmozdulds a hataridds indexben 10
forint nyereséget, illetve veszteséget jelent a pozicion kontraktusonként.

a) eset:

Tételezziik fel, hogy a juniustol decemberig tartd periddusban a BUX index 20 000 pontrol
folyamatosan emelkedve a decemberi lejarat napjan 22 000 ponton all. Ebben az esetben a
decemberi hataridés BUX vétel 22 000 ponton fut ki.

A realizalt nyereség a kifutaskori elszamoloar, illetve a vételar kiilonbsége a 10 forinttal,
illetve a kontraktusszammal megszorozva, tehat (22 000 — 20 800) x 10 x 5 = 60 000 forint.

Mivel tokeattételes termékrdl van szo6 (hiszen nem a teljes arat, a 20 800 x 10 x 5, azaz 1 040
000 forintot kellett elhelyezni), fontos megjegyezni, hogy a pozicidé eredményét mindennap a
decemberi hataridés BUX index zardara alapjan elszamoljak, és az adott napi eredményt
terhelik, illetve jovairjak. A letéti igénynek elszamolas utan is meg kell felelni.

Természetesen a poziciot nem kell lejaratig tartani, elleniranyu iigylettel a lejaratig barmikor
zarni lehet azt.

Vegyiik észre, hogy az alaptermék ardban bekdvetkezd valtozasnal (10%-os ndvekedés)
jelentdsen nagyobb mértékben valtozott a pozicid eredménye (40%-0s nyereség).
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b) eset:

Ha az azonnali BUX index csak 20 700 pontig emelkedett volna a lejarati napig, akkor hidba
szamitott az Ugyfél emelkedésre, a pozicidja eredménye (20 700 — 20 800) x 10 x 5, azaz
5000 forint veszteség.

2. példa:

Amennyiben az index esésére szamit az Ugyfél, akkor - a fenti példat alapul véve -
ellenkezdképpen jar el és juniusban 5 kontraktus decemberi BUX indexet ad el a mar emlitett
20 800 hataridés aron. A letétigény ugyanakkora, 150 000 forint.

A jiniustol decemberig tartd periddusban