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Bevezebd

A jelen Termékkataldbgus az MTB Magyar Takarékszkestti Bank Zartkdren Mikodo
Részvénytarsasdg tovabbiakban MTB Zrt. (székhely@?2 Budapest, Pethényi kdz 10.,
cégjegyzéekszama: 01-10-041206, tevekenységi engsd@mok: 111/41.086/2002, EN-I11/M-
608/2009., 111/41.086-2/2002.) Befektetési szolg@si tevékenységekre és kiegdszit
szolgaltatasokra vonatkoz6 Uizletszabalyzatanatv@bbiakban: Uzletszabalyzat) mellékletét
képezi. Szeréskotéskor az ugyfelek alairasukkal jelen dokummanimegismerését is
elismerik. Az egyes termékekre vonatkozoan a jelgkumentumban foglalt tajékoztatas az
egyes szolgaltatdsokhoz kapcsolédd <sukrgekben, azok mellékleteiben és az
Uzletszabalyzatban foglalt, valamint az egyes ig§tések sordn az ugyintée vagy —
Electra Internet Banking Ertékpapir felillet igénydtele esetén — a honlap altal nydjtott
informaciokkal teljes k.

Az MTB Zrt. célja jelen dokumentum kiadasaval, hagpefektetési vallalkozasokrol és az
aruzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végeéhetvékenységek szabalyairdl szo6l6
2007. évi CXXXVIII. toérvény (Bszt.) élirasaibdl, valamint a j0 Uzleti egyutlikbdés
kovetelményébl fakadd ebzetes tdjékoztatasi kotelezettségének eleget tgykeldinek és
leend Ggyfeleinek kel idében és megfeléén kdzérthét formaban tajékoztatast nyujtson az
altala forgalmazott pénzigyi eszktzokkel kapcsslatanivalokrol, valamint az Ugyletek
kockazatairol, és ezzel hozzajarulion a d&ati megalapozott befekéet dontés
meghozataldhoz. A Termékkatalégus a lakossagi éknsd Ugyfelek részre nydijtott
termékeket tartalmazza.

A Termékkatalogus meghatarozza, hogy az egyes kekmeely kockazati besorolas ala
tartozé ugyfelek szdméra alkalmasak vagy medfelel Kérjuk, erre kiemelt figyelmet
forditson! A kockazati besorolast Bankunk az ulgyéial kit6ltott megfelelési vagy
alkalmassagi teszt eredméritéfliggéen hatarozza meg, mebyrigyfeliinket irasban is
tajékoztatjuk. Amennyiben ilyen tesztet tgyfelink nem tolt ki, Bakunk nem tudja
megitélni az ugyfél szamara megfelél vagy alkalmas termékek korét, és szamara
legfeljebb a kockazatkeriib tgyfelek szamara megfelél vagy alkalmas termékeket
tekinti elfogadhaté kockazatu termékeknek.

Jelen dokumentum tartalmazza kilondsen az egyesekek tbb ismérveit, kockazatait
cimszavakban, valamint a termekek jellémek és kockazatainalétebb kifejtését példaval
illusztralva. Az egyes termékeknél megjeldltik azthogy hol tudhat meg tébbet az adott
termékkel kapcsolatban.

Kérjuk ugyfeleinket és leend Ugyfeleinket, hogy ugyletkétés @kt alaposan
tanulmanyozzak at jelen dokumentumban foglaltakat,és esetlegesen felmerdilkérdés
esetén, Ugyletkotés étt forduljanak Ugyintéz éinkhez. Kérdéseik megvalaszolasaban
Ugyintézéink készséggel 4allnak rendelkezésikre annak érdekéh, hogy kelben
megalapozott befektedi dontést hozhassanak.
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1. sz. melléklet — MTB Zrt. altal forgalmazott bletetési jegyek kockazati besorolasa



Az egyes termékek kockazati besorolasa

Az alabbi tablazat foglalja 6ssze, hogy mely terekeknely kockazati besorolas ala tartozé

ugyfelek szamara alkalmasak vagy megéeil

Kockazati besorolas

Mérsékelten

Termék neve Kockazat- . Kockazat-
keriil§ kockazat- |\ a1
vallald
K OTVENYTERMEKEK
Allamkotvények IGEN IGEN IGEN
Lakosséagi Magyar Allampapirok
Egyéves Magyar Allampapir (1IMAP) IGEN IGEN IGEN
_I\{Ia_gyar Allampaplr Plusz (MAP+) 2019. IGEN IGEN IGEN
junius 1-6l
Prémium Magyar Allamkotvény IGEN IGEN IGEN
Diszkont kincstarjegyek IGEN IGEN IGEN
Kincstari Takarékjegy Plusz (KTJP) IGEN IGEN IGEN
Marg[n haFarlds allampapir adasvétel NEM NEM IGEN
(elszdmolasos)
Allampapir repo és forditott repo IGEN IGEN IGEN
Vallalati kdtvények NEM IGEN IGEN
Kamatcsere tgyletek (IRS) — nem természetes NEM NEM IGEN
személy tgyfelek részére
DEVIZATERMEKEK
Margin hatérids deviza adasvétele (elszadmolasas) NEM NEM IGEN
Tézsdei deviza futures adésvétele NEM NEM IGEN
To6zsdei deviza opcid adasvétele NEM NEM IGEN
Margin deviza opci6 adasvétele (elszdmolasos) NEM NEM IGEN
Deviza opci6é adasvétele (szallitdsos) NEM NEM IGEN
Deviza hatérids (forward) adasvétele NEM NEM IGEN
Kétdevizas opcios befektetes NEM IGEN IGEN
Egzotikus opcidk adasvétele NEM NEM IGEN
RESZVENY TiPUSU TERMEKEK
Részvények
Tézsdei részvény azonnali adasvétele NEM IGEN IGEN
To6zsdén kivali részvény azonnali adasvétele NEM IGEN IGEN
Certifikatok NEM IGEN IGEN
Tézsdén kereskedett alapok (ETF) NEM IGEN IGEN
Warrantok NEM IGEN IGEN
Részvény futures, részvényindex futures tgyletek
Toézsdei részvény futures adasvétele NEM NEM IGEN
To6zsdei részvényindex futures adasvétele NEM NEM IGEN
Részveény opcibs, részvényindex opciods Ugyletek
Tézsdei részvény opcié adasvétele NEM NEM IGEN
To6zsdei részvényindex opcié adasvétele NEM NEM IGEN




Kockazati besorolas

Mérsékelten

Termék neve Kockazat- . Kockazat-
keriil§ kockazat- |\ a1
vallalo
BEFEKTETESI JEGY TERMEKEK
hazai kibocsatasu befektetési jegyek esetében a
Befektetési Alapkezék Magyarorszag
Szovetségének (BAMOSZ) kategoriai szerint
Hagyomanyos alapok
Pénzpiaci alapok
likviditasi alapok IGEN IGEN IGEN
pénzpiaci alapok IGEN IGEN IGEN
Kotvényalapok
rovid kétvény alapok NEM IGEN IGEN
hosszu kotvény alapok NEM IGEN IGEN
szabad futamid#éjkotvényalapok NEM IGEN IGEN
Vegyes alapok
kotvénytulsulyos (vagy 6vatos) vegyes alapok NEM IGEN IGEN
kiegyensulyozott vegyes alapok NEM IGEN IGEN
dinamikus vegyes alapok NEM IGEN IGEN
Részvényalapok NEM IGEN IGEN
Specidlis alapok
Arupiaci alapok NEM IGEN IGEN
Szarmaztatott alap NEM IGEN IGEN
Abszolit hozamu alapok NEM IGEN IGEN
Tokevédett alapok IGEN IGEN IGEN
Ingatlan alapok
kozvetlen ingatlanokba fektealapok NEM IGEN IGEN
kdzvetve ingatlanokba fektealapok NEM IGEN IGEN
kilfoldi kibocsajtasi  befektetési jegyek NEM IGEN IGEN
TAKAREK DIRECT-EN
KERESKEDHET O TERMEKEK
Tgkarelere__cten kereskedlie€CFD (Contract for NEM NEM IGEN
Difference) ugyletek
TakarékDirecten kereskedBealevizaopcidk NEM NEM IGEN
'!'akarltiekD"lrecten kereskedlespot deviza, arany NEM NEM IGEN
es ezust ugyletek
TakarékDirecten kereskedbidtataridbs termékek NEM NEM IGEN
TakarékDirecten kereskedBethzsdéen kivil kotott NEM NEM IGEN

hatarids deviza ugyletek (Forward Outright)




2. Kotvénytermékek

2.1 Kotvények (altalanos leiras)

A TERMEK F OBB ISMERVEI

 Tevékenység jellege: megbizas vegrehajtasa az lugsféara vagy sajatszamlas
kereskedeés

* Piac: tzsde, MTS Hungary Platform (magyar allampapiraikjsdén kivili piac (OTC)
e Szarmaztatott (derivativ) termék: nem (kivéve:ralgtralt kbtveny)
» Tokeattétel: nincs (kivéve: margin hat&rsdallampapir adasvétel)

» Befektetett 0sszeg esetleges elvesztésének koaekdetdzik(az adott termekt fligg a
befektetettdke lehetséges elvesztésének mértéke)

» Potldlagos befizetési kotelezettség: nincs (kivéwargin hatarifls allampapir adasvétel)

« Ugyfél altali ebteljesités: van(a megbizas elfogadasanak feltétele vétel esetén a
sziikséges pénz, eladas esetén pedig az adott kategtete)

» Garancia: allami garancia van ékére és a kamatra egyarant, strukturalt kbétvény OBA
biztositott

» Kockazati besorolas:
- a megfelelési teszt alapjan a kockazatkeri@ mérsékelten kockazatvallald, és a
kockézatvallal6 Ugyfelek szaméara megfél@janlott),
- az alkalmassagi teszt alapjan a kockazatkerdilmérsékelten kockazatvallalo, és a
kockézatvallal6 Ugyfelek szamara nyujthato.

» Szikséges szefdések:

- Szamlaszekés értékpapir-, és tigyfélszamla vezetésére

- Bizomanyosi szefdés OTC értékpapir vételére

- Bizomanyosi szetidés OTC értékpapir eladaséara

- Bizomanyosi szeidés 6zsdei értékpapir eladasara

- Bizomanyosi szefidés 6zsdei értékpapir vételére

- OTC allampapir adasveételi szédés (Bank mint elado)

- OTC allampapir adasvételi szédes (Bank mint ves)

- Nyilatkozat...sz. értékpapir-kdlcson széaes megkotését megeben, a dkepiacrol
sz0l6 2001. évi CXX. torvény 157/b. § (1) a) éshekezdése szerinti tajékoztatas
megtorténtés

- Nyilatkozat...sz. értékpapir-kdlcson sz&aes megkotéséhez kapcsolodd - a
tokepiacrol szol6 2001. évi CXX. toérvény 157/b. § (Bkezdése szerinti —
tajékoztatas megtorténéér



- Ertékpapir kolcsonszefdés (Bank mint kdlcsdnado)

- Ertékpapir kolcsonszesdés (Bank mint kdlcsonvéy
(MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befekteté szolgaltatasi
tevékenységekre és kiegéézizolgaltatdsokra vonatkozé Uzletszabalyzat / 3. sz
melléklet - Szer&gdésmintak jegyzéke)

ALTALANOS LEIRAS

A kamatozo értékpapiok, amelyeket gyakran kétvénynek, addskoételezvényagy angol
szoval bondnak is neveznek, egy bizonyos tulajdoe®re szol6 hitelviszonyt megtestésit
értékpapir. Fix vagy valtozé kamatozasuak, és fidejilk valamint torlesztési formajuk
elére meghatarozott. A kdtvények vasarlgjanak (hitatek) pénzkodvetelése van a koétvény
kibocsatdjaval (addssal) szemben.

A kotvények elszamoldsa T naptol akar T+3 napitpiedhet, specidlis esetekben (jegyzés,
aukcio ez lehet tobb is). Az elért kamat utan kahét kell fizetni, melyet a kifizéhely
(bank) automatikusan levon. A veszteséges pozaid dllithatd szembe a kamatbevétellel.

A kotvény jellemzoéi

A kotvény jellemdit az ugynevezett kotvényfeltételek (kibocsatadiéfelek) rogzitik
részletesen: ezek tartalmazzak a kotvényre, vatamikibocsaté és a befekiekozotti
jogviszonyra vonatkoz6 valamennyi fontos részlefetkibocsatas éven kivil az alabbiak
tartoznak ide:

o futamids

* pénznem

visszafizetés

rangsor az ados @dje vagy felszamolasa esetén
kamatozas

A mindenkori kotvényfeltételekben keril rogzitéarea kamat is, amelyet a kibocsato fizet a
befektetnek a befektetett nomindli$ke (az értékpapir névértéke) utan. Ez nem csak a
.Klasszikus” fix kamat vagy a piaci feltételek snéwvaltozé kamat lehet, hanem a Ketbzt
szamos vegyes tipus is létezik.

Futamidd

Futamidd szerintrévid lejaratu (legfeljebb négy év futamidgj kbzepedejarata (négy és
nyolc év kozotti futamidé)) éshosszdejaratu (tbbb mint nyolc év futamidgjkodtvényeket
kilonbodztetiink meg.

A futamids a kamatozas kotvényfeltételekben rogzitett kezdsta kotveny lejarata kdzotti
idészak.

Pénznem
A befektetk alapveten forintban és valamely kilfoldi pénznemben (deakidtvények)
kibocsatott kétvéenyek kozott valaszthatnak.



Visszafizetés (torlesztés)
A kotvények torlesztése torténhet terv szerintiedslkivili visszafizetések atjan.

» Terv szerinti visszafizetégieghatarozott keretben toréétoriesztés
.rerv szerint” nem feltétlenil azt jelenti, hogy ksefektet mar ebre ismeri a
visszafizetés idpontjat. A terv szerinti visszafizetésre alagest harom lehéség

van:

Az egy 0Osszegben esedékes kotvényeknél rendszerdatamid végén egy
0sszegben kerll visszafizetésre a névérték a ledfektészére. A kamatozo
befektetésnek ennél a tipusanal tehat fixen meghasdrozva adke kibocsatd
altali visszafizetésénekdgontja.

Az annuitdsos kotvények ezzel szemben nem egy dgissze hanem
fokozatosan, azonos nagysagu éves részletekbeindderuisszafizetésre. A
torlesztés tobbnyire egy haromtél 6t évig tesjéidrelmi iddszak utan kezitlik.

A nyereménykotvéenyek esetén a visszafizetés nédaey tirelmi idszak utan
kilonbo® idépontokban torténik. Ez azt jelenti, hogy az egyetekiet nem
tudja, hogy ezek kozil azddontok kézil melyikben valnak esedékessé azok az
ertékpapirok, amelyek ad tulajdonaban vannak. A kibocsato sorsolassal
(rendszerint az utols6 szamjegyek, sorozatok vagypartok szerint) hatdrozza
meg, hogy melyek azok az értékpapirok, amelyek \wetkéz esedékessegi
idépontban visszafizetésre keriilnek.

» Rendkivuli visszafizetésfutamid vége ebtti felmondas esetén
A kibocsato a kotvényfeltételekben fenntarthatjak@tvény felmondasa miatti
rendkivili visszafizetés lehitégét (futamid vége ebtti felmondas) — tobbnyire
néhany felmondasmentes év vallalasa mellett. A édtieltételek néha a kotvény
vasarlojanak is biztositjdk a futaniidége ebtti felmondéas jogat.

Rangsor az adés ddje vagy felszamolasa esetén

A kotvények tovabbi fontos jellenie a kielégitési rangsorban elfoglalt helytik: Addsato
cshdje vagy felszamolasa esténérel sorolt, egyenranguan rangsorolt é€s hatra sorolt
kotvényeket kilonbdztetink meg aszerint, hogy adshtd az adott befekéekdveteléseit
mas hitelegkhtz viszonyitva ényben részesitve, azonosan kezelve vagy hatravaorol

elégiti ki.

Kamatozas

A mindenkori kétvényfeltételekben keril roégzitéama kamat is, amelyet a kibocsato fizet a
befektebnek a befektetett nomindli$ke (az értékpapir névértéke) utan. Ez nem csak a
.Klasszikus” fix kamat vagy a piaci feltételek smewvaltozo kamat lehet, hanem a ketbzt
szamos vegyes tipus is létezik.



A kotvények kamatozasuk szerint:

kamatszelvény
nélkal
kotvenyek
kamat-
szelvénnnyel
fix nominalis valtozo
kamat nominalis kamat

» Klasszikus fix kamatozasu kotvények
A fix kamatozasu kétvények — angolul straight bords teljes futamid alatt azonos
meértéki fix kamatozassal rendelkeznek (névleges kamatamatfizetés tébbnyire
évente, mas orszagokban (pl. az USA-ban) tulnyosadfélévente, utdlag torténik.

» Valtoz6 kamatozasu kotvények (floating rate notes)
A floater kamatozasa ugyan a bankkozi piac kamakaalakulasdhoz van kotve, de
altalaban nem pontosan felel meg az ott fizetethtrsgk. A kibocsaté altal a
befektebnek fizetett kamat egy fix felarral illetve diszktal (ez az ugynevezett
spread) a fenti mértékek alatt illetve f6lott leh&tbazispontokban megadott spread
nagysaga a kibocsato bonitasa és a piac allapetimtsalakul.
A kamatozas tekintetében a floating rate kotvéngetdrtérd befektetés hasonlit a
pénzpiaci befektetésekhez, mivel a kamatlabat aridas, illetve a lekotott betéthez
hasonloan rendszereskbzonkent rogzitik.

o Zérokupon-kotvények (zero bonds)
A zérokupon-kotvényeknek nincs kamatszelvényik. éiquikus kamatfizetések
helyett itt a visszavaltasi arfolyam és a vételdzdkti kilonbozet biztosit hozamot a
vegsd lejaratig. A befektét részére tehat csak egy kifizetés torténik: lejélatti
eladas estén az eladasi arat, lejaratkor pedidestdés 0sszegét kapja meg.
A zérokupon-kotvények rendszerint jelént diszkonttal (diszazsioval) kerllnek
kibocsatasra, és a visszafizeté§piohtjaban 100%-o0s arfolyamon ("pariban") fizeti
visszabket a kibocsato. A futamédol, az ados bonitasatol ésékepiaci kamatszindt
fuggéen a kibocsatasi arfolyam tdbbé-kevéshé jékmam a visszafizetési arfolyam
alatt van.
A befektetk figyelmébea zérokupon-kotvények egyszeri, fix hozamot lsittmak a
jovében — ha a befekieta zérokupon-kotvényeket azok visszafizetéséigtjatar
Adbézds szempontjdbdl ez a hozam a lejaratépadtjdban keletkez
kamatjovedelemnek szamit. Amennyiben a befékidikozben eladja a kotvényeit,
akkor a vételi és eladasi arfolyam kozotti kulordtozfelosztasra kerdl
kamatjovedelemre és arfolyamnyereségre.
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K OCKAZATOK
Fizetvképesseégi kockazat

Fizetképességi kockazat alatt az ados fizetésképtelénskgragy illikviditasanak veszélyét

értjuk, vagyis azt, hogy esetleg a kamatfizetésiokstorlesztési kotelezettségét atmenetileg
vagy véglegesen nem tudja hatéral teljesiteni. A kibocsato fizéltépességének romlasa

kedvedtlenul hat az érintett értékpapirok arfolyamanalkalasara

A rating mint dontési segédlet

A rating (mirtsités) segitségével annak a valoézégét lehet megéallapitani, hogy az ados
hataridsire és teljes meértékben teljesiteni fogja-e azak#locsatott ertékpapirban foglalt
kotelezettségeit, azaz @ketdrlesztést és a kamatfizetést.

A fluggetlen midsits tigyndkségek fizéképességi vagy besorolasi osztalyzat formajaban
teszik kdzzé az adosokra, illetve azok kibocsatasanatkozo midsitéseiket.

A minésités nem helyettesiti a befektedltali vélemeényalkotast és nem értelmeéhet
értékpapirok vételére vagy eladasara vonatkozolaaj@nt. A midsités csak segit a
befektetnek a befektetési dontése meghozatalaban, és ggdkre/ed a vélemeényalkotas

soran, amelyet a tobbi ténydkel egyitt kell vizsgalni és sulyozni

Kamatvaltozasi kockéazat / Arfolyamkockazat a futaidiialatt

A kamatvaltozasi kockazat a kamatozd értékpapirgkikelegnagyobb kockazata. A
kamatszint ingadozasa a pénzpiacon (rovid- és kézép) és adkepiacon (hosszu tavon)
is napirenden van, és naponta modosithatja azpapéok arfolyamat.

A kamatvaltozdsi kockdzat a piaci kamatszint ¢fieni valtozdsaira vonatkozo
bizonytalansagbdl adodik. A fix kamatozasu értélkpapasarlo befektét szamara a
kamatvaltozasi kockézat arfolyamveszteség formajgblentkezik, ha a piaci kamatszint
emelkedik. Ez a kockazat alapfet annal disebben hat, minél nagyobb mértékben
emelkedik a piaci kamatszint, minél hosszabb a étvhatralét futamideje és minél
alacsonyabb a nominalis kamat.

A kamatozo értékpapirok arfolyama a kereéleis kinalattol fligg, ezt a két téngepedig
elsdsorban a koétvény nomindlis kamatanak a mindenkanmizp és dkepiaci kamatszinthez
val6 viszonya alakitja (piaci kamatlab).

A fix kamatozasu értékpapirok hozama alatt az &ffdkozamot értjik, amely a névleges
kamatlabtol, a kibocsatasi illetve vételi arfolydinta visszafizetési arfolyamtol és
(hatraléw) futamidtél fligg.

Felmondasi kockazat
Az adbés a kibocsatasi tajékoztatoban foglalt kibtrs feltételekben fenntarthatja

maganak a kotvény lejaratodi felmondasanak jogat. Amennyiben a kibocséatéaél
felmondasi jogaval, a kdtvény tulajdonosnak kotéleladnia a kibocsatonak az értékpapirt
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az éppen aktualis arfolyamon. Ilyen egyoldali feldési jogot gyakran olyan
id6szakokban kotnek ki a kibocsatok, amikor a kamatalgasak. Ha a piaci kamatszint
csokken, akkor é1a befektet azon kockazata, hogy a kibocsato él a felmond@sival; a
kibocsatd ilyen modon csokkentheti kotelezettségeiagy egy masik kotvény
kibocsatasaval olcsébban refinanszirozza magéizze csokkenti a kamatterheit.

Az europiacon a hosszabb futamid&ptvények esetén a kibocsatok gyakran alkalmazzak
ezt a — call jognak is nevezett — egyoldallu felnémndogot. A befektét szamara a vart
hozamtdl valo eltérés lehet a lejarattel felmondas kovetkezménye. dalyt jelent
ugyanakkor, hogy az ilyen kétvények a felmondag jeélkili kdtvényekhez képest
rendszerint eleve bizonyos hozamfelarral kerllnddodsatasra. Cserébe viszont fennall
annak kockézata, hogy a kibocsato felmondasi jdgamegvaltozott piaci feltételek miatti
gyakorlasabdl kovetkézlejarat ebtti visszafizetés esetén egy Uj befektetés kevéste
elényds, mint az eddigi. befektetés (Gjrabefektetéskiazat).
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2.2 Allamkotvények

A TERMEK F OBB ISMERVEI

Tevékenység jellege: megbizads végrehajtasa az luggf@ra vagy sajatszamlas
kereskedés

Piac: Budapesti Ertéétsde (BET), MTS Hungary Platform, MTB ZRT. (mirizsdén
kiviili piac, OTC)

Szarmaztatott (derivativ) termék: nem

Tokeattétel: nincs

Befektetett 6sszeg esetleges elvesztésének koakézstleges
Potldlagos befizetési kdtelezettség: nincs

Ugyfél altali ebteljesités: van(a megbizas elfogadasanak feltétele vétel esetén a
szikséges pénz, eladas esetén pedig az adott kaotegtete)

Garancia: allami garancia vanékére és a kamatra egyarant

Kockazati besorolas:

- a megfelelési teszt alapjan a kockazatker@d mérsékelten kockazatvallalo, és a
kockazatvallal6 Ggyfelek szamara megfél@janlott),

- az alkalmassagi teszt alapjan a kockazatkerdéilmérsékelten kockazatvallalo, és a
kockazatvallal6 tigyfelek szamara nyujthato.

Szilkséges szdidések:
» Szamlaszekés értékpapir-, és ugyfélszamla vezetésévagds
» Szamlaszekdés nyugdij-ditakarékossagi értékpapir-, €s pénzszamla vezeteésheagy

» Tartos befektetési széidés tartdés befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabalyzatogltérs rendelkezéseket nem tartaimaz

(MTB Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenysége&s kiegésiit szolgaltatasokra
vonatkozo Uzletszabalyzat / 3. sz. melléklet - Srsmintak jegyzéke)

ALTALANOS LEIRAS

A Magyar Allamkotvény kulénbdy 3, 5, 10 és 15 éves futamitiejffix vagy valtozo
kamatozasu, 10 000 Ft-os alapciriléttéekpapir. Az egyes sorozatok félévente vagy téven
fizetnek kamatot.

A fix kamatozasu allamkotvények esetében mar adséiiskor meghirdetik és rogzitik az
egyes kamatfizetési periodusokban kifizetelk@mat nagysagat. Ezzel szemben a valtozé
kamatozasu allamkotvényeknél csak a kamat-megiapinddja és ideje rogzitett, a
kifizetendd kamat mértéke csak az adott kamatfizetési perradamert.
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Kamatfizetéskor az allam garanciat vallal a kamatekaratkor pedig az aktualis utolso
idészaki kamat és névértek kifizetésére a kotvénytatapsok felé. A Magyar
allamkoétvenyen alapulo kbvetelés a Kibocsatovatrdmn nem évil el.

Néveértéke: 10 000 forint / darab.
Devizabelfoldi és devizakulfoldi természetes és gmpmélyek, valamint jogi személyiség
nélkili szervezetek vasarolhatjak.

Forgalomba helyezése, masodlagos piaci forgalma:
Minden paros héten aukciora bocsatjak az allamkyeiéet, ebszor 3-5 éves, kovetkékét
hétben 3-10 vagy 3-15 éves periddusra.

Az MTB Zrt, mint el$dleges forgalmazé minden munkanapon vételi és siladat jegyez
minden nyilvanosan kibocsétott allamkoétvényre, bgytositva az értékpapir likviditasat.

2.3Lakossagi Magyar Allampapirok

ALTALANOS LEIRAS

Az Egyeves Magyar Allampapir egy éves fix kamatazélematerializalt allampapir, a
Féléves Magyar Allampapir féléeves futamidef lejaratkor az allam garanciat vallal mind a
tokére, mind a kamatra. A kincstarjegyen alapul6 kéiés a Kibocsatoval szemben nem évil
el.

Névértéke 1- 10 000 forint / darab.

Devizabelfoldinek és devizakulfoldinek noslilb természetes személyek, valamint — a
tékepiacrol szo6lé 2001. évi CXX. torvény (a tovablmak: Tpt.) 5.8 (1) bekezdés 60. pontja
szerint intézményi befeki@tek mirbsilb szervezetek kivételével, mig a 2014. juniusil2-t
értékesitett 1IMAP esetében a nonprofit gazdasagagagnak nem nisild gazdaséagi
tarsasagok és azdbbiek szerinti intézmeényi befekédt kivételével - devizabelféldinek
minésulo jogi személyek, valamint jogi személyiség néllsziervezetek szerezhetik meg.

Forgalomba helyezése, masodlagos piaci forgalma:
A kincstéarjegy jegyzés utjan kerul forgalomba (jdég hetente).

Az allokacio soran a devizabelfoldi maganszeméliedfeljebb 10 000 000,- Ft, azaz
tizmillio forint névérték jegyzései efbbséget élveznek. Az AKK Zrt. a jegyzésre beérkezet
ajanlatok fliggvényében tlljegyzést korlatozas réddpgadhat. Az AKK Zrt. fenntartja a
jogot arra, hogy a jegyzésre beérkezett ajanlaigg\fényében a jegyzést eredménytelennek
nyilvanitsa. Eredmeénytelen jegyzeés esetén az apnlaljes mennyisége elutasitasra kerdl.

Az MTB ZRT., mint elédleges forgalmazo minden munkanapon vételi és silalat jegyez
minden kibocsétott kincstarjegyre, igy biztositwa é&tékpapir likviditasat. A kincstarjegy

néverteke a lejarat gpontjaban kamattal egyutt kertl kifizetésre a jadiosulajdonosok
részére.

K OCKAZATOK

14



Fizetsképességi kockazat )
A kincstarjegy tulajdonosa a fenti ertékpapir megwtasaval a Magyar Allamot hitelezi,
ezért a kockazata a Magyar Allam fidetpessége.

Kamatvaltozasi kockazat / Arfolyamkockazat a futaidialatt

Kincstarjegyeket a futamidalatt szinte korlatozas nélkil el lehet adni,tiée meg lehet
vasarolni, ezért a futantidalatt 16wy értékesités esetén a kincstarjegy eladdja uni piac
kockazatot fut, azaz az eladas napjard Ipiaci arak hatarozzdk meg azt a hozamot, amit
kaphat a kincstarjegyéért. Ez alapjan szamolhatuételar, ami alapjan az eladé meg tudja
hatarozni, hogy nyert az tzleten, vagy veszitettodam arfolyamra valé szamitasat bankunk
az Allamadossag KezelKdzpont 2003. januar 1-i hivatalosnak tekintetirdpapirpiaci
pénzigyi szamitasokroél szol6 allasfoglalasa alagrmolja. A futamid alatti értékesitéskor
nincs allami garancia.

PELDA

1. példa:
Példa, futamid végéig tartott Egyéves Magyar Allampapir vasartasa

BefektetﬁrUgyféI 2015. oktéber 22-én vasarol 1 000 000,dtemtéki, ,XYZ" jel i Egyéves
Magyar Allampapirt 1%-os hozamon, melyeirelathatéan lejaratig meg is tart.
A Egyéves Magyar Allampapir lejarata 2016. janurA papir fix kamata 1,50%.

Nettd arfolyam: 100,1189%
Felhalmozott kamat: 1,1342%
Bruttd arfolyam: 101,2531%

Vételar = 1 000 000 x 101,2531% = 1 012 531,-Ft

A futamidb végén, 2016. januar 19-én 100%-0s nettd arfolyaaa@tz 1,50%-0s felhalmozott
kamatot fizeti ki tulajdonosanak:

Befektett Ugyfél mint a kincstarjegy tulajdonosa 1 015 0B6pt kap a lejar6 Egyéves
Magyar Allampapirja utéan, mely kifizetésre allarargnciaja van, ami nem éviil el. A Bank a
kamatok illetve az arfolyamnyereség utan a mindematalyos Szja. tv. szerint kamatadot
allapit meg és von le.

2. példa:
Példa futamid alatt értékesitett Egyéves Magyar Allampapir vésirol

a) eset:

Befektett Ugyfél 2015. oktober 22-én a fenti paraméterekikegvasarol 1 000 000,-Ft
névertek ,XYZ” jel i kincstarjegyet. 2015. december 14-én sziksége pénzre, €s

kénytelen eladni a tulajdonaban dégrtékpapirt. Az akkori piaci helyzet alapjan a Ban

hatraléw futamidre 1,3 %-0s hozammal tudja megvasarolni az UdiffalEgyéves Magyar
Allampapirt.
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Nettd arfolyam: 100,018%

Felhalmozott kamat: 1,3521%

Brutt6 arfolyam: 101,37%

Eladasi ar = 1 000 000 x 101,37% =1 013 700,-Ft

Ugyfél a 2015. oktober 22#2015. december 14-ig terj@®6 napra 1 169 Ft-ot realizalt (ez
1,17% évesitett hozamnak felel meg). A Bank a kakndletve az arfolyamnyereség utan a
mindenkor hatalyos Szja. tv. szerint kamatadopéliaeg és von le.

b) eset:

Befektett Ugyfél 2015. oktober 22-én a fenti paraméterekikegvasarol 1 000 000,-Ft
névértéki ,XYZ" jel i Egyéves Magyar Allampapirt. 2015. december 14#iiksége van
pénzre, és kénytelen eladni a tulajdonabat &ékpapirt. Az akkori piaci helyzet alapjan a
Bank a hatraléy futamidbre 3%-0os hozammal tudja megvasarolni az Uggffél
kincstarjegyet.

Nettd arfolyam: 99,8485%

Felhalmozott kamat: 1,3521%

Brutté arfolyam: 101,2006%

Eladasi &r = 1 000 000 x 101,2006% = 1 012 006,-Ft

Ugyfél 2015. oktéber 226t 2015. december 14-ig terj@®6 napra 1 694 Ft-os veszteséget
realizalt (ez 1,7% évesitett veszteségnek felel)meg

EGYEB TUDNIVALOK

+ Budapesti Ertékizsdén kotni szandékozott ligyletet gzsde terméklistajan szerépl
allampapirra lehet. @&ebben: www.bet.hu~ Piacok és termékek> Termékcsoportok
— Terméklista»> Allampapir)

* Az egyes termékek piaci adatair6l napi szinten aEBMZRT. informaciokat nyuijt
(http://www.mtb.hu/takarekbank/hu/befektetesektnepszolgaltatasok/befektetesek/kotv
enyekesbefekteteseijegyek.html)

Az egyes termékek piaci helyzeigr volatilitasarol részletes adatokat, valamint a
kibocsajtasi tajékoztatot az AKK honlapjan, és &R altal mikodtetett Kozzétételek
honlapon lehet elérniww.akk.hy www.kozzetetelek.hu

* Az egyes termékelbrsdei kereskedési adatairdl, piaci helyz#térolatilitasarol, a piac
elérésében tapasztalhaté esetleges korlatokrétvell referenciaadatairdl részletes
adatokat a Budapesti Ertéksde oldalan lehet elérni gBebben: www.bet.hu —
Kereskedési adatok— Allamkotvények a www.bet.hu — Adatszolgaltatas —
Befektebknek, végfelhasznaloknak éswww.bet.hu —  Adatszolgaltatas —
Referenciaadatok> Referenciaadatok a BET honlapjan).

« Az egyes termékek OTC kereskedési adatairdl, pratiyzetéél az AKK, PSZAF
honlapjan es az MTB ZRT. honlapjan lehet tajéekozodn
(http://www.mtb.hu/takarekbank/hu/befektetesektnepszolgaltatasok/befektetesek/kotv
enyekesbefekteteseijegyek.html, www.akk-pruKELER OTC forgalom, www.pszaf.hu
— Szakmai oldalak- Kdzzétételek— T6ézsdén kivili értékpapir forgalom a befektetési
szolgéltatok jelentései alapjan (OTC))
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Az MTB ZRT. az ugyfelek részére piaci adatokat, ingemzéseket, gazdasagi
elemzéseket, kbzgazdasagi elemzeseket tesz kdezev.ihtb.he» Fooldal — Piaci
adatok, kamatok, elemzések).

Az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befédse szolgaltatasi tevékenységekre

eés kiegészét szolgaltatdsokra vonatkozo zletszabalyzatat ak Baonlapjan lehet

megtekinteni ww.mtb.he» Koézponti Bank — Rélunk —  Alapdokumentumok,

Uzletszabalyzatok, Hirdetmények, kondiciék) , melybtobbek kozott informaciok

taldlhatok az MTB ZRT.4dl (a bank neve, székelye, elérbsdgek, stb.), az MTB ZRT.

miikodésének és tevékenységeinek szabalyairdl, valarefektetési tevekenységekkel
és kiegészft szolgaltatasokkal kapcsolatos fontosabb tudnivalok

- a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamikiegészibt szolgaltatas végzesére
jogosité engedély szama, valamint az ezen engekiayd felligyeleti hatésag neve és
levelezési cime (I. Fejezet, Altalanos rész, 1o0htp

- kapcsolattartas soran hasznalhat6 nyelvek (1. Egjéitalanos rész, 1.3. pont),

- az ugyfelél kapott megbizas végrehajtasara vonatkozo altalamabalyokrdl, illetve a
kapcsolattartas mddja, eszkodze, ideértve a meglidfesének és fogadasanak
madja, eszkdze (l. Fejezet, Altalanos rész, 3.)pont

- a befektetési szolgdltatasi tevékenys§Egragy a kiegészit szolgaltatasrél szold
jelentés gyakorisagarol, dditésésl és jellegédl (1. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

- az ugyfél pénzigyi eszkdzeinek vagy pénzeszkozdineklése esetén ezen eszkdzok
megovasat biztosito intézkedés#krdeértve az tgyfél rendelkezésére allo beféktet
védelmi rendszest és annak rikodésésl szolo tajékoztatast (I. Fejezet, Altalanos
rész, 14. pont),

- a KELER Csoport tagja, a KELER KSZF Zzrt. a KELER t.Zkészfized
kezességvallalasa mellett kdzponti sédéz félként garantalja adzsdei Ugyletek
pénzigyi teljesulését, és végzi a biztositekok lésze,

- az ugyfelek tulajdonaban léwagy 6t megille6 pénziigyi eszkéz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairdl (1. Fejezet, Altalanos,r&4.1. pont),

- fiiggd ligynok igénybevétele (I. Fejezet, Altalanos rdsz,pont),

- az Osszeférhetetlenségi politikarol (Uzletszabdlyzaz. melléklet).

A befektetési szolgaltatasi tevekenységekre éseékidf szolgaltatasokra vonatkozé

Uzletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehapaktikaban talalhato meg az MTB

ZRT. éltal alkalmazott standard eljarasa ugyfélnieggok végrehajtdsa esetén. A

Végrehajtasi Politika 1. szamu melléklete tartalmeaaz MTB ZRT. altal legjobbnak

minésitett kereskedési helyszineket pénzligyi eszkdxinké

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre éseékidf szolgaltatasokra vonatkozé

Uzletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételegyzéke nyujt tajékoztatast egyes

termékek koltség-, illetve dijtételélr addzassal kapcsolatos kérdésekesetlegesen

alkalmazando devizaarfolyamokrél, ertékpapir- észdebefogadasi kondiciokrol.

2.3.1 FIX kamatozéasu Lakossagi Magyar Allampapirok
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Egyéves Magyar Allampapir (1IMAP)

Az Egyéves Magyar Allampapir 1 éves futatvidl kibocsatasra kerdyl dematerializalt, fix
kamatozasu lakossagi allampapir, amelynek alaptdrif@000,- forint.

Az Egyéves Magyar Allampapir adagolt kibocsatastéren keril értékesitésre. Egy adott
sorozat értékesitési ddzakat a kibocsaté hatarozza meg, azd elsrozat esetében ez
elérelathatélag a kibocsatas napjatdl szamitott 3 pigni@rt. Az értékesitési édzak minden
esetben az adott sorozatra vonatkozé Nyilvanoslatig@telben kerll meghatarozasra.

Az Egyéves Magyar Allampapir altal megtestesitéitetelés a Kibocsatéval szemben nem
evul el. Futamid végén a kamat a@kével egyitt a kamatado levonasat kéeet kerll az
ugyfél szamlajan jovairasra.

Az Egyéves Magyar Allampapirt belfoldi és kilfokdirmészetes személyek (devizabelfoldi
és devizakulféldi), belfoldi civil szervezetek (@lapitvany, egyesilet), belfdldi non-profit
cégek (devizabelfdldi jogi személyek, valamint jogkemélyiség nélkili szervezetek,
meghatarozott kivetelekkel) vasarolhatjak meg.

Magyar Allampapir Plusz (MAP+) — 2019. junius 1-6 elérheté

A Magyar Allampapir Plusz 5 éves futartnel kibocsatasra keréy dematerializalt, savos fix
kamatozasu lakossagi allampapir, amelynek alaptdrtle forint.

A Magyar Allampapir Plusz jegyzés keretében kertdk&sitésre. Hetente (j sorozat kerill
kibocséatasra, amely hétél péntekig jegyezhét

A Magyar Allampapir Plusz éltal megtestesitett kélés a Kibocsatoval szemben nem éviil
el. Kamatfizetés az disevben félévente, az ezt ko§etvekben évente torténik. A névérték
lejaratkor egy 6sszegben kerll az Ugyfél szaml@éhirasra.

A Magyar Allampapir Pluszt belfoldi és kulfoldi reészetes személyek (devizabelfoldi és
devizakulféldi) vasarolhatjak meg.
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Féléves Magyar Allampapir (FMAP) -2019. janius 1l nincs 0j kibocsatas

A Féléves Magyar Allampapir 6 honapos futadwiel kibocséatasra keréil dematerializalt, fix
kamatozasu lakossagi allampapir, amelynek alaptdri@000,- forint.

A Féléves Magyar Allampapir altal megtestesitetteitélés a Kibocsatoval szemben nem
évil el, a kamatfizetés évente torténik. Futamidgén a kamat @kével egyltt, a kamatado
levonasat kovéen kerll az tgyféel szamlajan jovairasra.

A Féléves Magyar Allampapirt belfoldi és kulfoldirnészetes személyek (devizabelfoldi és
devizakulféldi), belféldi civil szervezetek (pl.agditvany, egyesiulet), belfoldi non-profit cégek
(devizabelf6ldi jogi személyek, valamint jogi széyimeg nélkili szervezetek, meghatarozott
kivételekkel) vasarolhatjak meg.

Kétéves Magyar Allampapir (2MAP) - 2019. junius 1-6l nincs Uj kibocséatas

A Kétéves Magyar Allampapir 2 éves futaiel kibocsatasra kerdil dematerializalt, fix
kamatozasu lakossagi allampapir, amelynek alaptdrle forint.

A Kétéves Magyar Allampapir adagolt kibocsatas #édren keriil értékesitésre. Egy adott
sorozat ertékesitési ddzakat a kibocsatd hatarozza meg, az elsrozat esetében ez
elérelathatélag a kibocsatas napjatdl szamitott 3 pign@rt. Az értékesitési édzak minden
esetben az adott sorozatra vonatkozo Nyilvanoslét@telben keril meghatarozasra.

A Kétéves Magyar Allampapir altal megtestesitettetélés a Kibocsatéval szemben nem
évul el, a kamatfizetés évente torténik. Futamidgén a kamat @kével egyltt, a kamatado
levonasat kovéen kerll az tgyféel szamlajan jovairasra.

A Kétéves Magyar Allampapirt belfoldi és kilfoldirmészetes személyek (devizabelfoldi és
devizakulféldi), belfoldi civil szervezetek (pl.agditvany, egyesulet), belfoldi non-profit cégek
(devizabelf6ldi jogi személyek, valamint jogi széyseg nélkili szervezetek, meghatarozott
kivételekkel) vaséarolhatjak meg.

Kincstéri Takarékjegy Plusz- 2019. junius 1-6l nincs 0] kibocséatas

2019. janius 1. utan nem kibocsatott és ertékesitetllampapir.

1 éves futamiddj fix, lIépcds kamatozasu, 1 Ft-os alapcimleirtékpapir, mely adagolt
kibocsatas keretében kerll értékesitésre. Hetgnserazat keril kibocsatasra, amelynek a
forgalomba hozatali itkzaka 1 hét. Az egy sorozatba tartozo értékpap@jékati idspontja
azonos, fuggetlenil a vasarlasspontjatdl. A Kincstari Takarékjegy Plusz forgalomba
hozatali ara a forgalomba hozataléeteapjan a névertékkel, ezt kogen a lejaratra érvényes
kamatlab alapjan kalkulélt értékesitési arfolyammedyezik meg. Egy alkalommal
minimalisan 10.000 forint dssznéveniéKincstari Takarékjegy Plusz vaséarolhato. Futamid
végén a kamat akével egyutt a kamatado levonaséat kéeet kerll az tugyfél szamlgjan
jovairasra.
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A KTJ Pluszt kizardlag devizabelfoldi természetesnsélyek vasarolhatjak meg, ilgg
ruhazhatjak at egymas kozott.

A Kincstari Takarékjegy Plusz altal megtestesikéttetelés a Kibocsatdval szemben nem
évil el. A Kincstari Takarékjegy Plusz altal meggssiett §két és kamatokat a visszavaltas
napjan, a kamatado levonasat kéeet kapja kézhez az ugyfél. A Kincstari Takarékjegy
Plusz utani kamatbevétel addkoteles, az addé mépék@eg (2019. 10.21. 15%).

A Kincstari Takarékjegy Plusz futamideje alatt béwn - névértéken, a felhalmozott
idéaranyos kamattal egyitt - visszavalthatd. Az ésikst koveien a kibocsatas napjatdl
szamitott harmadik honap végéig 100%-on, ezt Kidwveta megkezdett honap szama
tekintetében irdnyado, a lépestes kamatozas szerinti fix kamabadanyos része alapjan
szamitott felhalmozott kamattal valthatd visszaKiscstari Takarékjegy Plusz a futaniid
lejaratat koveten nem kamatozik.

Megvasarolhato illetve a futamids alatt visszavalthaté:

2019. oktober 21. étt a Magyar Posta Zrt. kijel6lt fiokjaiban. Az MTBrt az MPBSZ Zrt.
ugyfélallomany atruhdzasat kogenh felhatalmazast kapott a kibocséatott értékpapirok
masodlagos forgalmazasara a 2019. oktdber 21.egtde&v.

2.3.2 Valtoz6 kamatozasi Lakossagi Allampapirok

A TERMEK F OBB ISMERVEI

 Tevékenység jellege: megbizas vegrehajtasa az lugsféara vagy sajatszamlas
kereskedeés

« Piac: Budapesti Ertéktsde (BET), MTS Hungary Platform, MTB ZRT. (mirtizsdén
kivali piac, OTC)

e Szarmaztatott (derivativ) termék: nem

» Tokeattétel: nincs

» Befektetett 6sszeg esetleges elvesztésének koakézstleges
» Potldlagos befizetési kdtelezettség: nincs

« Ugyfél altali ebteljesités: van(a megbizas elfogadasanak feltétele vétel esetén a
sziikséges pénz, eladas esetén pedig az adott kategteéte)

» Garancia: allami garancia vanikére és lejaratig tartas esetén a kamatra
» Kockazati besorolas:
- a megfelelési teszt alapjan a kockazatkeri@ mérsékelten kockazatvallalo, és a
kockézatvallal6 Ugyfelek szaméara megfél@janlott),
- az alkalmassagi teszt alapjan a kockazatkerdilmérsékelten kockazatvallalo, és a
kockézatvallal6 Ugyfelek szamara nyujthato.

* Szikséges szefdések:
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» Szamlaszekés értékpapir-, és ugyfélszamla vezetésévagds
» Szamlaszekdés nyugdij-ditakarékossagi értékpapir-, €s pénzszamla vezeteésheagy
» Tartos befektetési széiaés tartdés befektetési szamla vezetésére *

*amennyiben az Uzletszabalyzatogltés rendelkezéseket nem tartaimaz

(MTB Zrt. befektetési szolgdltatasi tevékenységetsekiegészét szolgaltatasokra
vonatkozo Uzletszabalyzat / 3. sz. melléklet - Srsmintak jegyzéke)

Prémium Magyar Allampapir (PMAP)

A Prémium Magyar Allampapir 3 és 5 éves futatwi kibocsatasra keril dematerializalt,
inflaciohoz kotott, valtozd kamatozasu allampapimelynek alapcimlete 1 000 forint. A
kifizetendd kamat mértéke a kamatbazisbdl és a kamatprémiumtb@ik dssze. Minden
sorozat a kamat megallapitas évét mégehaptari évre vonatkozéan a Kdzponti Statisztikai
Hivatal altal hivatalosan kozzétett éves atlagogy&sztoi arindex-valtozas szazalékos
mértéke, mint kamatbazis felett biztosit sorozaémk eltéé6 kamatprémiumot. A
kamatpréemium mértékének meghatarozasara az adotizad@ vonatkozd Nyilvanos
Ajanlattételben kerll sor.

A Prémium Magyar Allampapir altal megtestesitetvetélés a Kibocsatoval szemben nem
evul el. Kamatfizetés évente torténik. Futatnicégeén a kamat &kevel egyltt, a kamatado
levonasat kdvéen kerll az tgyfél szamlajan jovairasra.

A Prémium Magyar Allampapirt belfoldi és kilféldi aganszemélyek (devizabelfoldi és
devizakilféldi természetes személyek), belfoldilcdzervezetek (pl. alapitvany, egyesiulet),
belféldi non-profit cégek (devizabelfdldi jogi szélyek, valamint jogi személyiség nélkili
szervezetek, meghatarozott kivételekkel) vasarglkaneg.

Bonusz Magyar Allampapir (BMAP) - 2019. junius 1-6l nincs 0j kibocséatas

A Bonusz Magyar Allampapir 4, 6 és 10 éves futdivedl kibocsatasra kerdil
dematerializlt, valtoz6 kamatozasu allampapir, lane& alapcimlete 1,- forint. A
kifizetendd kamat mértéke a kamatbazisbdl és a kamatprémiumtb@ik dssze. Minden
sorozat kamatbazisa megegyezik a kamatmérték néghasanak tgpontjat megeizé négy
eredményes, 12 honapos Diszkont Kincstarjegy auokditalakult atlaghozamok, adott
aukcion elfogadott mennyiségekkel sulyozott szaimdtagaval. Adott sorozat e kamatbazis
felett biztosit sorozatonkent eléékamatprémiumot.

A Boénusz Magyar Allampapir altal megtestesitett ekélés a Kibocsatoval szemben nem
evul el. Kamatfizetés évente torténik. Futatnicégeén a kamat @kével egyltt, a kamatado
levonasat kdvéen kerll az tgyfél szamlajan jovairasra.

A Boénusz Magyar Allampapirt belfdldi és kilfoldi génszemélyek (devizabelfoldi és
devizakulféldi természetes személyek), belfoldilcszervezetek (pl. alapitvany, egyesilet),
belfoldi non-profit cégek (devizabelfdldi jogi szélyek, valamint jogi szemeélyiség nélkuili
szervezetek, meghatarozott kivételekkel) vasarglkaneg.
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K OCKAZATOK

Fizetoképesseégi kockazat )
A kotvény tulajdonosa a kétveny megvasarlasaval agydr Allamot hitelezi, ezért a
kockazata a Magyar Allam fizeképessége.

Kamatvaltozasi kockéazat / Arfolyamkockazat a futaidiialatt

Az allamkoétvényeket a futamidalatt szinte korlatozas nélkul el lehet adnitdéeemeg lehet
vasarolni, ezért a futamicalatt &\ értékesités esetén a kotvény eladdja Un. piasidzaatot
fut, azaz az eladas napjan dépiaci arak hatarozzak meg azt a hozamot, amit &aph
allamkotvényéért. Ez alapjan szamolhaté ki a véteddni alapjan az eladé meg tudja
hatarozni, hogy nyert az tzleten, vagy veszitettodam arfolyamra val6é szamitasat bankunk
az Allamadossag KezelKozpont 2003. januar 1-i hivatalosnak tekintetrfpapirpiaci
pénziugyi szamitasokroél szolo allasfoglalasa alagr@molja. A futamid alatti értekesitéskor
nincs allami garancia.

PELDA
1. példa:

Példa a futamisl végéig megtartott Bonusz Magyar Allampapir vasénél. Befektet
Ugyfél 2016. marcius 2-an vasarol 1 000 000 foniéwértéknyi ,XYZ” jeli Bonusz Magyar
Allampapirt, melyet érelathatéan lejaratig meg is tart. Az allamkotvékgmatozasa,
kamatbazisbol (az adott kamatperiodusra alkalmazandé kamatméréghatarozasanak
idépontjat megediz6 négy eredményesl2 hoénapos hatraleé futamideji Diszkont
Kincstarjegy aukcion kialakult atlaghozamok adott aukcion edfdgtt mennyiségekkel
sulyozott szamtani &tlagaval), valamikamatprémiumbdl (évi 2,00%) tewdik ©ssze.
Kamatfizetései szeptember 22-én vannak, lejard28.Z¥eptember 22.

A vételar tartalmaz egy nettd arfolyamot és eglgdirhozott kamatot.

Nettd arfolyam: 100,00%
Felhalmozott kamat: 0,00%
Brutt6 arfolyam: 100,00%

Vételar = 1 000 000 x 100,00%= 1 000 000 forint
Futamid alatt az allamkotvény az alabbi kamatokat fizetukajdonosanak:

2016.09.22-én 1,73%, azaz 17 300 Ft

2017.09.22-én 3,05%, azaz 30 500 Ft(feltételezvgy la 12 havi DKJ hozama nem valtozik)
2018.09.22-én 3,05%, azaz 30 500 Ft(feltételezvgy la 12 havi DKJ hozama nem valtozik)
2019.09.22-én 3,05%, azaz 30 500 Ft(feltételezvgy la 12 havi DKJ hozama nem valtozik)
2020.09.22-én 103,05%, azaz 1 030 500 Ft (névértamat, feltételezve, hogy a 12 havi DKJ hozam:
nem valtozik)

A befektet Ugyfél, mint az allamkotvény tulajdonosa a fenifidetéseket kapja az
allamkoétvenye utan, mely kifizetésekre allami garaja van, ami nem évdl el.

A Bank a kamatok illetve az arfolyamnyereség utamiadenkor hatélyos Szja. tv. szerint
kamatadot allapit meg és von le.
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2. példa:
Példa futamid alatt értekesitett allamkotvény vasarlasarol
a) eset:

Befektet) Ugyfél 2015. szeptember 18-an a fenti paramétedaklegvasarol 1 000 000 forint
néverték ,XYZ” jel i allamkotvényt. 2015. oktéber 13-4n sziksége vamznge és kénytelen
eladni a tulajdonaban |&vallamkotvényt. Az akkori piaci helyzet alapjan ank a hatraléy
futamiddre 3,75%-0s hozammal tudja megvasarolni az Ugyfait allamkotvényt.

Nettd arfolyam: 94,0603%
Felhalmozott kamat: 1,5671%
Brutt6 arfolyam: 95,6274%
Eladasi ar = 1 000 000 x 95,6274% = 956 274 forint

Ugyfél 2015. szeptember 18-atél 2015. oktober 1Big 25 napra 7 929 Ft-ot realizalt (ez
10,9% évesitett hozamnak felel meg).

A Bank az arfolyamnyereség utan a mindenkor hasaypja. tv. szerint kamatadot allapit
meg és von le.

b) eset:

Befekte Ugyfél 2015. oktdber 27-én 3,8%-0s hozammal meiyodsl 000 000,-Ft
néverteki ,XYZ” jel G allamkotvényt.

A vételar tartalmaz egy nettd arfolyamot és eglgdirhozott kamatot.
Nettd arfolyam: 93,4989%

Felhalmozott kamat: 0,0444%

Brutté arfolyam: 93,5433%

Vételi ar = 1 000 000 x 93,5433% = 935 433 forint

2016. marcius 10-én sziksége van pénzre, és kényteladni a tulajdonaban Iev
allamkotvényt. Az akkori piaci helyzet alapjan ankaa hatralé§ futamiddre 3,75%-o0s
hozammal tudja megvaséarolni az UgyéeElz allamkotvényt.

Nettd arfolyam: 94,1557%
Felhalmozott kamat: 1,2432%
Brutté arfolyam: ,95,3989%
Eladasi ar = 1 000 000 x 95,3989% = 953 989 forint

Ugyfél 2015.10.27d 2016.3.10-ig 1é¢ 135 napra 18 556 Ft-ot realizalt (ez 4,63% évesite
hozamnak felel meg).

A Bank az arfolyamnyereség utan a mindenkor hasd§ma. tv. szerint kamatot allapit meg
és von le.

C) eset:
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Befektett Ugyfél 2015. oktdber 27-én a fenti paraméterekkegvasarol 1 000 000 forint
néverték ,XYZ" jel i allamkotvényt. 2015. december 10-én sziksége \amerp, €s
kénytelen eladni a tulajdonaban déallamkdtvényt. Az akkori piaci helyzet alapjanank a
hatraléw futamidsre 3,84%-0s hozammal tudja megvasarolni az Udjfélt allamkotvényt.

Nettd arfolyam: 93,0787%

Felhalmozott kamat: 0,4351%

Brutté arfolyam: 93,5138%

Eladasi ar = 1 000 000 x 93,5138% = 935 138 forint

Ugyfél 2015. oktdber 27t 2015. december 10-ig 16v44 napra 295 Ft-os veszteséget
realizalt (ez 0,26% évesitett veszteségnek felg)me

EGYEB TUDNIVALOK

» Budapesti Ertékizsdén kotni szandékozott Uigyletet gzsde terméklistajan szerépl
allampapirra lehet. (@&ebben: www.bet.hu» Piacok és termékek> Termékcsoportok
— Terméklista-> Allampapir)

* Az egyes termeékek piaci adatairdl napi szinten aEBMZRT. informaciokat nyujt
(http://www.mtb.hu/takarekbank/hu/befektetesekinepszolgaltatasok/befektetesek/kotv
enyekesbefekteteseijegyek.html)

* Az egyes termékek piaci helyzeikr volatilithsarol részletes adatokat, valamint a
kibocsajtasi tajékoztatot az AKK honlapjan, és &R altal mikodtetett Kozzétételek
honlapon lehet elérninvw.akk.hy www.kozzetetelek.hu).

* Az egyes termeékelbrsdei kereskedési adatairdl, piaci helyz#térolatilitasarol, a piac
eléréesében tapasztalhatd esetleges korlatokratvell referenciaadatairdl részletes
adatokat a Budapesti Ertéksde oldalan lehet elérni ¢Bebben: www.bet.hu —
Kereskedési adatok— Allamkotvények, a www.bet.hu — Adatszolgaltatas —
Befektebknek, végfelhasznéloknak éswww.bet.hu —  Adatszolgaltatas —
Referenciaadatok> Referenciaadatok a BET honlapjan).

« Az egyes termékek OTC kereskedési adatairdl, pratyzetéél az AKK, PSZAF
honlapjan és az MTB ZRT. honlapjan lehet tajékozodn
(http://www.mtb.hu/takarekbank/hu/befektetesekinepszolgaltatasok/befektetesek/kotv
enyekesbefekteteseijegyek.ntml, www.akk-pruKELER OTC forgalom, www.pszaf.hu
— Szakmai oldalak- Kozzétételek— Tézsdén kivili értékpapir forgalom a befektetési
szolgéltatok jelentései alapjan (OTC))

« Az MTB ZRT. az ugyfelek részére piaci adatokat, ingtemzéseket, gazdasagi
elemzéseket, kozgazdasagi elemzéseket tesz kdemey.ihtb.he> Foldal — Piaci
adatok, kamatok, elemzések).

Az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befédse szolgaltatasi tevékenységekre
és kiegészét szolgaltatdsokra vonatkoz6 Uzletszabalyzatat ak Baonlapjan lehet
megtekinteni \ww.mtb.he» Koézponti Bank — ROlunk — Alapdokumentumok,
Uzletszabalyzatok, Hirdetmények, kondiciék) , melybtobbek kozott informéaciok
talalhatok az MTB ZRT.dl (a bank neve, székelye, elédmigek, stb.), az MTB Zrt.
miikodésének és tevékenységeinek szabalyairdl, valarefektetési tevékenységekkel
és kiegészit szolgaltatasokkal kapcsolatos fontosabb tudnivalok
- a befektetési szolgéltatasi tevékenység, valamikiegészib szolgaltatds végzésére

jogosito engedély szama, valamint az ezen engeklatyd felligyeleti hatosag neve és
levelezési cime (I. Fejezet, Altalanos rész, 1o0htp
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kapcsolattartas soran hasznalhato nyelvek (1. Eejédtalanos rész, 1.3. pont),

az ugyféldl kapott megbizas végrehajtasara vonatkozé altalanabalyokral, illetve a
kapcsolattartdas modja, eszkoze, ideértve a meghiafesének és fogadasanak
modja, eszkdze (l. Fejezet, Altalanos rész, 3.)pont

a befektetési szolgaltatasi tevékenyébgragy a kiegészit szolgaltatasrol szolo
jelentés gyakorisagarol,dditésésl és jellegésl (1. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),
az ugyfél pénzugyi eszktzeinek vagy pénzeszkozdineklése esetén ezen eszkdzok
megovasat biztositd intézkedésikideértve az tgyfél rendelkezésére allo beféktet
védelmi rendszefit és annak rikodésésl szolo tajékoztatast (I. Fejezet, Altalanos
rész, 14. pont),

a KELER Csoport tagja, a KELER KSZF Zrt. a KELER t.Zkészfizeb
kezességvallalasa mellett kozponti sédéz félként garantalja aétsdei Ugyletek
pénzugyi teljesulését, és vegzi a biztositékok lksze,

az ugyfelek tulajdonaban lévwagy 6t megillet pénzigyi eszkbz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairdl (1. Fejezet, Altalanos,rg4.1. pont),

fuggs ligynok igénybevétele (1. Fejezet, Altalanos rdgz,pont),

az 0sszeférhetetlenségi politikarél (Uzletszabdalyzaz. melléklet).

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre ésékidf szolgaltatdsokra vonatkozé
Uzletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehdpébtikaban talalhat6 meg az MTB

ZRT. éltal alkalmazott standard eljarasa ugyfélniedgok végrehajtasa esetén. A
Végrehajtasi Politika 1. szamu melléklete tartalm@azz MTB ZRT. altal legjobbnak

mindésitett kereskedési helyszineket pénzigyi eszkozxiinké

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre ésékidf szolgaltatdsokra vonatkozé
Uzletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételegyi€ke nyuljt tajékoztatast egyes
termékek koltség-, illetve dijtételély addzassal kapcsolatos kéerdésekesetlegesen

alkalmazando devizaarfolyamokrol, értékpapir- észdebefogadasi kondiciokrol.
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Diszkont kincstarjegyek

A TERMEK F OBB ISMERVEI

Tevékenység jellege: megbizds végrehajtasa az luggtéra vagy sajatszamlas
kereskedeés

Piac: Budapesti Ertéktsde (BET), MTS Hungary Platform, MTB ZRT. (mirtizsdén
kivili piac, OTC)

Szarmaztatott (derivativ) termék: nem
Toékeattétel: nincs
Befektetett 6sszeg esetleges elvesztésének koakézstleges

Ugyfél altali ebteljesités: van(a megbizas elfogadasanak feltétele vétel esetén a
szikséges pénz, eladas esetén pedig az adott ajpmmpegléte)

Potldlagos befizetési kdtelezettség: nincs, nepiréazhet
Garancia: allami garancia

Kockazati besorolas:

- a megfelelési teszt alapjan a kockazatker@d mérsékelten kockazatvallalo, és a
kockazatvallal6 tGgyfelek szamara megfél@janlott),

- az alkalmassagi teszt alapjan a kockazatkerdilmérsékelten kockazatvallalo, és a
kockézatvallal6 Ugyfelek szamara nyujthato.

Szilkséges szdidések:
» Szamlaszekés értékpapir-, és ugyfélszamla vezetésévagds
» Szamlaszekdés nyugdij-ditakarékossagi értékpapir-, €s pénzszamla vezeteésheagy

» Tartos befektetési széidés tartdés befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabalyzatogltés rendelkezéseket nem tartaimaz

(MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befeéset szolgaltatasi
tevékenységekre és kiegéézizolgaltatdsokra vonatkozé Uzletszabalyzat / 3. sz
melléklet - Szer&gdésmintak jegyzéke)

ALTALANOS LEIRAS

A diszkont kincstarjegy névre sz0lo, egy évnél débb futamiddj dematerializalt
allampapir, mely kamatot nem fizet, hanem a nékgééalacsonyabb, diszkont aron kertl
forgalomba, lejaratkor pedig a névertéket fizesea. A diszkont 6sszege a néverték és a
vételar kozotti kulonbodzet. Lejaratkor az allam ageniat vallal a névérték kifizetésére. A
diszkont kincstarjegyen alapulo kovetelés a Kibtngd szemben nem évil el.

Néveértéke: 10 000 forint / darab.
Devizabelfoldi és devizakllfoldi természetes és gmpmélyek, valamint jogi személyiség
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nélkili szervezetek vasarolhatjak.

Forgalomba helyezése, masodlagos piaci forgalma

Jelenleg jellemi@en 3 és 12 honapos futaréietl bocsatjak ki (3 hdnapos hetente, 12 hdnapos
kéthetente) aukcion. Az MTB ZRT., mint étleges forgalmazé minden munkanapon vételi
és eladasi arat jegyez minden kibocsatott diszkimustarjegyre, igy biztositva az értékpapir

likviditasat.

A diszkont kincstarjegy névértéke a lejaratopdntjdban kerdl kifizetésre a jogosult
tulajdonosok részére.

Az MTB ZRT. folyamatosan jegyez arat a forgalombasb diszkont kincstarjegyekre.
Addfizetési kotelezettség:

A Bank a diszkontkincstarjegy sajat szamléra t@rtéregvasarlasakor illetve lejaratkor az
arfolyamnyereség utan megallapitja és levonja gtelej terheb adot a mindenkor hatalyos
Szja. tv. alapjan.

K OCKAZATOK

Fizetoképesseégi kockazat )
A kincstarjegy tulajdonosa a fenti értékpapir megwtasaval a Magyar Allamot hitelezi,
ezért a kockazata a Magyar Allam fidletpessege.

Kamatvaltozasi kockazat / Arfolyamkockazat a futaidialatt

Diszkontkincstarjegyeket a futandidalatt szinte korlatozas nélkul el lehet adni,tviée meg
lehet vasarolni, ezért a futaniidlatt 16\6 értékesités esetén a kincstarjegy eladdja uni piac
kockazatot fut, azaz az eladas napjard Ipiaci arak hatarozzdk meg azt a hozamot, amit
kaphat a diszkontkincstarjegyéért. Ez alapjan s#@® ki a vételar, ami alapjan az eladé
meg tudja hatéarozni, hogy nyert az Uzleten vagyzitets. A hozam arfolyamra valo
szamitasat bankunk az Allamaddssag Kekélzpont 2003. januar 1-i hivatalosnak tekintett
allampapirpiaci pénzigyi szamitasokrol szol6 aigsflasa alapjan szamolja. A futaid
alatti ertékesitéskor nincs allami garancia.

PELDA

1. példa:
Példa a futamid végéig megtartott diszkont kincstarjegy vasarlésar

Befekte Ugyfél 2015. oktOber 22-én vasarol 1 000 000 tomévérték XYZ jeli
diszkontkincstarjegyet 1%-0s hozamon, melyétetfithatoan lejaratig meg is tart.
A diszkontkincstarjegy lejarata 2016. januar 19.

Arfolyam: 99,7568%
Vételar = 1 000 000 x 99,7568% = 997 568 forint

Futamidd végén, 2016. januar 19-én 100%-os arfolyamotifki¢tilajdonosanak:
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A Befektett Ugyfél mint a diszkont kincstarjegy tulajdonos@@0 000,-Ft-ot kap a lejard
diszkontkincstarjegye utan, mely kifizetésre allgmiancigja van, ami nem éviil el.

A vételara és lejarat kiulbnbozete, az arfolyamrs@ge- 13 610,- Ft - utdn a Bank a
mindenkor hatélyos Szja. tv. szerint adot allapggrés von le.

2. példa:
Példa futamid alatt értékesitett diszkontkincstarjegy vasarlésar

a) eset:

Befektet) Ugyfél 2015. oktdber 22-én a fenti paraméterekkevasarol 1 000 000 forint
névértéki XYZ jelt kincstarjegyet. 2015. december 14-én szikség@eanre, és kénytelen
eladni a tulajdonaban l&vertékpapirt. Az akkori piaci helyzet alapjan a lbanhatralég
futamidbre 0,95%-0s hozammal tudja megvasarolni az Ugyféltliszkontkincstarjegyet.

Arfolyam: 99.9064%
Eladasi ar = 1 000 000 x 99,9064% = 999 064 forint

Ugyfél a 2015. oktober 22t2015. december 14-ig 18\36 napra 1 496 Ft-ot realizalt (ez
1,54% évesitett hozamnak felel meg).

A vételara és az eladasi ar kilonbozete, az arfutyareség utdn a Bank a mindenkor
hatélyos Szja. tv. szerint adot allapit meg, éslgon

b) eset:

Befekte Ugyfél 2015. oktdber 22-én a fenti paraméterekkelgvasarol 1 000 000 forint
névertéki XYZ jelu diszkontkincstarjegyet. 2015. december 14-én sgikyan pénzre, €s
kénytelen eladni a tulajdondban déertékpapirt. Az akkori piaci helyzet alapjan a lban
hatraléw futamidbre 1,20%-0s hozammal tudja megvasarolni az Udyfélkincstarjegyet.

Arfolyam: 99,8818%
Eladasi ar = 1 000 000 x 99,8818% = 998 818 forint

Ugyfél a 2015. oktober 22t2015. december 14-ig 16\36 napra 1 250 Ft-ot realizalt (ez
1,29% évesitett hozamnak felel meg).

A vételara és az eladasi ar kilonbozete, az arfutyareség utdn a Bank a mindenkor
hatélyos Szja. tv. szerint adot allapit meg, éslgon

C) eset:

Befekte Ugyfél 2015. oktdber 22-én a fenti paraméterekkelgvasarol 1 000 000 forint
névertéki XYZ jelu diszkontkincstarjegyet. 2015. december 14-én sgikyvan pénzre, €s
kénytelen eladni a tulajdonaban &ertekpapirt. Az akkori piaci helyzet alapjan a lban
hatraléw futamidre 2,5%-0s hozammal tudja megvasarolni az Ugiffalkincstarjegyet.

Arfolyam: 99.754%
Eladasi ar = 1 000 000 x 99,754% = 997 540 forint

Ugyfél 2015. oktéber 226t 2015. december 14-ig terj@B6 napra 28 Ft-os veszteséget
realizalt (ez 0,03% évesitett veszteségnek felg))me
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EGYEB TUDNIVALOK

» Budapesti Ertékizsdén kotni szandékozott Uigyletet gzsde terméklistajan szerépl
allampapirra lehet. (@&ebben: www.bet.hu» Piacok és termékek> Termékcsoportok
— Terméklista» Diszkont kincstarjegyek)

* Az egyes termékek piaci helyzeikr volatilithsarol részletes adatokat, valamint a
kibocsajtasi tajékoztatot az AKK honlapjan, és &R altal mikodtetett Kozzétételek
honlapon lehet elérninfvw.akk.hy www.kozzetetelek.hu

* Az egyes termeékelbrsdei kereskedési adatairdl, piaci helyz#térolatilitasarol, a piac
eléréesében tapasztalhatd esetleges korlatokradtvell referenciaadatairdl részletes
adatokat a Budapesti Ertéksde oldalan lehet elérni ¢Bebben: www.bet.hu —
Kereskedési adatok-> Diszkont kincstarjegyek, avww.bet.hu— Adatszolgaltatas—
Befektebknek, végfelhaszndloknak éswww.bet.hu —  Adatszolgaltatas —
Referenciaadatok> Referenciaadatok a BET honlapjan, www.allampap)t.h

« Az egyes termékek OTC kereskedési adatairdl, pratyzetéél az AKK, PSZAF
honlapjan és az MTB ZRT. honlapjan lehet tajékozodinttp://www.MTB
.hu/takarekbank/hu/befektetesektreasuryszolgatiktibsfektetesek/kotvenyekesbefektete
seijegyek.ntml, www.akk.hu—» KELER OTC forgalom, www.pszaf.hu-» Szakmai
oldalak— Kozzétételek— Tézsdén kivili értékpapir forgalom a befektetési gaibatok
jelentései alapjan (OTC), www.allamapapir.hu)

« Az MTB ZRT. az ugyfelek részére piaci adatokat, ingtemzéseket, gazdasagi
elemzéseket, kozgazdasagi elemzéseket tesz kdzxd.(TB.hu— Féoldal — Piaci
adatok, kamatok, elemzések).

Az MTB Magyar Takarekszovetkezeti Bank Zrt. befédse szolgaltatasi tevékenységekre
és kiegészét szolgaltatdsokra vonatkoz6 Uzletszabalyzatat ak Baonlapjan lehet
megtekinteni yww.MTB.hu — Kdzponti Bank — Rolunk — Alapdokumentumok,
Uzletszabalyzatok, Hirdetmények, kondiciék) , melybtobbek kozott informéaciok
talalhatok az MTB ZRT.é4l (a bank neve, székelye, elédsdgek, stb.), az MTB ZRT.
miikodésének és tevékenységeinek szabalyairdl, valarefektetési tevékenységekkel
és kiegészit szolgaltatasokkal kapcsolatos fontosabb tudnivalok
- a befektetési szolgéltatasi tevékenység, valamikiegeszib szolgaltatds végzésére

jogosito engedély szama, valamint az ezen engekiatyd felligyeleti hatosag neve és
levelezési cime (I. Fejezet, Altalanos rész, 1o0htp

- kapcsolattartas soran hasznalhat6 nyelvek (. Egjéitalanos rész, 1.3. pont),

- az ugyfélél kapott megbizas végrehajtasara vonatkozo altalamabalyokrdl, illetve a
kapcsolattartas modja, eszkoze, ideértve a meghiaiesének és fogadasanak
modja, eszkdze (l. Fejezet, Altalanos rész, 3.)pont

- a befektetési szolgaltatasi tevéekenys8bgragy a kiegészit szolgaltatasrél szold
jelentés gyakorisagarol,dditésésl és jellegésl (1. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

- az ugyfél pénzigyi eszkdzeinek vagy pénzeszkozdineklése esetén ezen eszkdzok
megovasat biztosito intézkedés#krdeértve az tgyfél rendelkezésére allo beféktet
védelmi rendszest és annak rikodésédl szolo tajékoztatast (I. Fejezet, Altalanos
rész, 14. pont),

- a KELER Csoport tagja, a KELER KSZF Zzrt. a KELER t.Zkészfized
kezességvallalasa mellett kdzponti sédéz félként garantalja adzsdei Ugyletek
pénzigyi teljesulését, és végzi a biztositekok lésze,

- az ugyfelek tulajdonaban léwagy 6t megille6 pénziigyi eszkéz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairdl (1. Fejezet, Altalanos,r&4.1. pont),
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- fuiggd ligynok igénybevétele (1. Fejezet, Altalanos rdsz,pont),
- az Osszeférhetetlenségi politikarol (Uzletszabdlyzaz. melléklet).

* A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre ésékif szolgaltatdsokra vonatkozo
Uzletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehapaktikaban talalhatoé meg az MTB
ZRT. éltal alkalmazott standard eljarasa ugyfélnieggok végrehajtdsa esetén. A
Végrehajtasi Politika 1. szamu melléklete tartalmaazaz MTB ZRT. altal legjobbnak
minésitett kereskedési helyszineket pénzligyi eszkoxinké

* A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre ésékifl szolgaltatdsokra vonatkozo
Uzletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételegyzéke nyujt tajékoztatast egyes
termékek koltség-, illetve dijtételély addzassal kapcsolatos kérdésekesetlegesen
alkalmazando devizaarfolyamokrél, ertékpapir- észdebefogadasi kondiciokrol.
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Margin hatéarid és allampapir adasvétel (elszamolasos)

A TERMEK F OBB ISMERVEI

» Tevékenyséq jellege: sajatszamlas kereskedés

+ Piac: Budapesti Ertébzsde (BET), MTB ZRT. (mintsizsdén kiviili piac, OTC)
o Szarmaztatott (derivativ) termék: igen

» Tokeattétel: van

» Befektetett 6sszeg esetleges elvesztésének koakéatzik

« Ugyfél altali ebteljesités: van(a megbizas elfogadasanak feltétele a sziikségés let
megléte az ugyfél szamlajan)

» Pdtlolagos befizetési kotelezettség: létezik

» Letéti kdvetelmény mértéke:
- alapletét: az MTB ZRT. honlapjan kozzétett let@iwv(v.MTB.hu — Kdzponti Bank
— Kozponti banki szolgaltatasok> Befektetések— Treasury szolgéaltatdsok>
Kamatkockazati termékek> Tézsdén kivili hatarigs allampapir adasveétel pénzugyi
biztositék igényei margin),
- valtozo letét: - az esetleges nem realizalt arfolyeszteség a letett alapletét csokkenti,
melyet minden esetben 100%-ra ki kell egésziteni

« Garancia: nincs

» Kockazati besorolas:
- a megfelelési teszt alapjan a kockazatvallalo Ugkfezamara megfelel(ajanlott), a
kockazatkeritl és a mérsékelten kockazatvallalé tgyfelek szamémamegfeld,
- az alkalmassagi teszt alapjan csak a kockazatvaligyfelek szamara nyujthaté, a
kockézatkeril és a meérsékelten kockézatvallalé tgyfelek részéne nyujthato.

* Szikséges szefdések:
» Szamlaszekés értekpapir-, és ugyfélszamla vezetésévagds
» Szamlaszekdés nyugdij-ditakarékossagi értékpapir-, €s pénzszamla vezeteésheagy

» Tartos befektetési széidés tartds befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabalyzatogltés rendelkezéseket nem tartaimaz

- Toézsdeén kivali hatariés allampapir adasvételi keretszites
(MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befeldeté szolgéltatasi
tevékenységekre és kiegéézizolgaltatdsokra vonatkozé Uzletszabalyzat / 3. sz
melléklet - Szer&gdésmintak jegyzéke)
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ALTALANOS LEIRAS

A hatéaridbs allampapir megallapodas az Ugyfél és az MTB ZSEOHtt egy meghatarozott
tipust és nevérték allampapir (minimum 50 millié forint) meghatarokzofjovobeli)
idépontban (7-90 nap, illetve napon belll) meghat&toadolyamon tortéé eladasarol,
illetve megvételéil.

A hataridbs ar egyrészt a kotvény spot (jelenlegi) hozamatto arfolyamatdl, masrészt az
allampapir finanszirozdsanak adott futaénédvonatkoz6 kamatatol flgg.

Az MTB ZRT.. bizonyos limiteket alkalmaz, illetveedezetet kér (az alapigyletoed
meghatarozott %-aban) az uUgydélt a teljesitési kockazat fedezésére. A hatérid
allampapirigyletet &zsdén kivili (OTC) piacon kéti meg az MTB ZRT..

K OCKAZATOK

A margin hatarids allampapir-adasvétel (elszamolasos) kockazatdelakérése Osszetett
szemléletmoddot igényel. A kockdzat nagyrészt a maggllampapirok hozaménak,
arfolyaméanak alakulasatol fugg.

A hataridss Ugyletek nagymeérték kockazatokat hordoznak magukban. A kezdeti letét
dsszege viszonylag alacsony a mogottes allampapértekével vagy a hatdésl tgyletek
ertékével 0Osszehasonlitva, tehat az ugyletek ,nelgessel” vagy dkeattétellel”
miikodnek. A viszonylag kis piaci mozgasok aranyosagyobb hatast fejtenek ki a letétként
elhelyezett, illetve elhelyezetigénzalapokra nézve; ez a tény az Ugyfél ellenzddgyfél
érdekében egyarant dolgozhatéfatdulhat, hogy a kezdeti letét teljes elvesztdedeznie
kell, rAadasul tovabbi letétet kell elhelyeznie @hhhogy fenntartsa poziciojat. Ha a piac az
Ugyfél pozicidjaval szemben mozog, a letét szirgelelkednek, akar olyan felszdlitast is
kaphat, hogy rovid iéh belll szamottevdsszed tovabbi letétet helyezzen el az adott pozicid
fenntartdsdhoz. Amennyiben nem teljesiti a kieg@&drianszirozasra vonatkozé kérést az
eléirt hataridbn belll, a poziciéjat veszteséggel felszamoljakalba az el ereds hianyért

is felelds marad.

PELDA
1. példa:

Az Ugyfél a hozamok csokkenésére (azaz az allampapgirfolyamanak emelkedésére)
szamit, ezért 2016. januar 20-an megveszi az XYai (5 év hatralédy futamideii)
értékpapirt 2,8%-0s spot hozam mellett 2016. okt@Be hataridre. Az Ugylet futamidejére

a bank 3%-os finanszirozasi koltséget szamit ggl.al hatarids bruttd arfolyam 125,1096%.
Az alapugylet 50 000 000 forint névértékotvény megvasarlasaroél szoél, igy a szikséges
alapletét igény 2 500 000 forint.
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Egy hét elteltével az Ugyfél realizalni szeretnéenegégét, mivel a spot hozam 2,7%-ra
Ugyfél nyeresége 254 729 forint, amely a sziiksédagletétre (2 500 000 forint) vetitve
10,1891%-0s hozam 7 nap alattegyuk észre, hogy az alaptermék araban bekéveétkez
valtozasnal (0,46%) jeledsen nagyobb mértékben (10,1891%) valtozott az gyfé
eredmeénye.

2. példa:

Az Ugyfél a hozamok emelkedésére (azaz az allampagirfolyamanak csokkenésére)
szamit, ezért 2016. januar 20-an eladja az XYZi |® év hatralé§ futamideji) ertékpapirt
2,8%-0s spot hozam mellett 2016. oktober 28-i diée. Az Ugylet futamidejére a bank 3%-
os finanszirozasi koltséget szamol el. igy a hadéribruttd arfolyam 125,1096%. Az
alaptigylet 50 000 000 forint névertekotveny eladasardl szol, igy a sziukséges alapletét
igény 2 500 000 forint.

Egy hét elteltével az Ugyfél a veszteségek csoldeanérdekében ki akar szallni a pozicidbdl,
brutté arfolyam 125,6191%. Az Ugyfél vesztesége 238 Ft, amely a szilkséges alapletétre
(2 500 000 forint) vetitve -10,1891%-0s hozam 7 alayt. Vegyik észre, hogy az alaptermek
araban bekovetket valtozasnal (0,46%) jeledsen nagyobb mértékben (10,1891%)
valtozott az tgyfél eredménye.

EGYEB TUDNIVALOK

» Az egyes alaptermékek piaci helyzétewolatilitaséarol részletes adatokat, valamint a
kibocsajtasi tajékoztatot az AKK honlapjan, és &R altal mikodtetett Kozzétételek
honlapon lehet elérnivw.akk.hy www.kozzetetelek.hu).

« Az egyes alaptermékek OTC kereskedési adatairéti pielyzetésl az AKK, PSZAF
honlapjan és az MTB ZRT. honlapjan lehet tajékozodinttp://www.MTB
.hu/takarekbank/hu/befektetesektreasuryszolgatiktibsfektetesek/kotvenyekesbefektete
seijegyek.ntml, www.akk.hu—» KELER OTC forgalom, www.pszaf.hu-» Szakmai
oldalak— Kozzétételek— Tézsdén kivili értékpapir forgalom a befektetési gaibatok
jelentései alapjan (OTC))

* Az adott alaptermék kibocsajtoinak kozzétételetvaw.kozzetetelek.he> Nyilvanos
ertékpapir kibocsato oldalon lehet elérni.

« Az MTB ZRT. az ugyfelek részére piaci adatokat, in@emzéseket, gazdasagi
elemzéseket, kdzgazdasagi elemzéseket tesz kozxd.(1TB.hu— Féoldal — Piaci
adatok, kamatok, elemzések).

« Az MTB ZRT. az altala alkalmazott devizaarfolyambka honlapjan teszi kdzzé
(www.MTB.hu— Féoldal — Arfolyamok, hozamok, kamatok).

Az MTB Magyar Takaréekszovetkezeti Bank Zrt. befédse szolgaltatasi tevékenységekre
eés kiegészét szolgaltatdsokra vonatkozo zletszabalyzatat ak Baonlapjan lehet
megtekinteni ww.MTB.hu — Kdzponti Bank — RoOlunk — Alapdokumentumok,
Uzletszabalyzatok, Hirdetmények, kondiciok) , melybtobbek kozott informaciok
taldlhatok az MTB ZRT.dl (a bank neve, székelye, elérbsdgek, stb.), az MTB ZRT.
miikodésének és tevékenységeinek szabalyairdl, valarefektetési tevekenységekkel
és kiegészft szolgaltatasokkal kapcsolatos fontosabb tudnivalok

33



A

a befektetési szolgaltatasi tevekenység, valamikiegészid szolgaltatas vegzésére
jogosité engedély szama, valamint az ezen engekiayd felligyeleti hatésag neve és
levelezési cime (I. Fejezet, Altalanos rész, 1ohtp

kapcsolattartas soran hasznalhat6 nyelvek (1. Egjédtalanos rész, 1.3. pont),

az ugyfeldl kapott megbizas végrehajtasara vonatkozé altalanabalyokral, illetve a
kapcsolattartas mddja, eszkodze, ideértve a meglidfesének és fogadasanak
madja, eszkdze (l. Fejezet, Altalanos rész, 3.)pont

a befektetési szolgaltatasi tevékenyébgragy a kiegészit szolgaltatasrol szolo
jelentés gyakorisagarol, dditésésl és jellegédl (1. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),
az Ugyfél pénzlgyi eszkbzeinek vagy pénzeszkozdineklése esetén ezen eszkdzok
megovasat biztosito intézkedés#krdeértve az tgyfél rendelkezésére allo beféktet
védelmi rendszest és annak rikodésédl szolo tajékoztatast (I. Fejezet, Altalanos
rész, 14. pont),

a KELER Csoport tagja, a KELER KSZF Zrt. a KELER t.Zikészfized
kezességvallalasa mellett kdzponti sédéz félként garantalja adzsdei Ugyletek
pénzigyi teljesulését, és végzi a biztositekok lésze,

az ugyfelek tulajdonaban lévwagy 6t megillet pénzigyi eszkbz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairdl (1. Fejezet, Altalanos,r&4.1. pont),

fuggs Uigynok igénybevétele (1. Fejezet, Altalanos rdsz,pont),

az osszeférhetetlenségi politikarél (Uzletszabdlyzaz. melléklet).

befektetési szolgaltatasi tevékenységekre ésékif) szolgaltatdsokra vonatkozo

Uzletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehapaktikaban talalhato meg az MTB

ZRT. éltal alkalmazott standard eljarasa ugyfélnieggok végrehajtdsa esetén. A
Végrehajtasi Politika 1. szamu melléklete tartalmeaaz MTB ZRT. altal legjobbnak

minésitett kereskedési helyszineket pénzligyi eszkdxinké

A

befektetési szolgaltatasi tevékenysegekre ésékif szolgaltatdsokra vonatkozo

Uzletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételegyzéke nyujt tdjékoztatast egyes
termékek koltség-, illetve dijtételély addzassal kapcsolatos kérdésekesetlegesen
alkalmazando devizaarfolyamokrél, ertéekpapir- észdebefogadasi kondiciokrol.
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Allampapir repo és forditott repo

A TERMEK F OBB ISMERVEI

» Tevékenyseéq jellege: sajatszamlas kereskedés

e Piac: MTB ZRT. (mintézsdén kivuli piac, OTC)

e Szarmaztatott (derivativ) termék: nem

» Tokeattétel: nincs

» Befektetett 6sszeg esetleges elvesztésének koakézstleges

« Ugyfél altali ebteljesités: van(a megbizas elfogadasanak feltétele a sziikséges
letét/értekpapir megléte az tgyfél szamlajan)

» Potldlagos befizetési kdtelezettség: nincs
e Garancia: nincs, nem értelmezhet

» Kockazati besorolas:
- a megfelelési teszt alapjan a kockazatker@d mérsékelten kockazatvallalo, és a
kockazatvallal6 Ggyfelek szamara megfél@janlott),
- az alkalmassagi teszt alapjan a kockazatkerdéilmérsékelten kockazatvallalo, és a
kockazatvallal6 tigyfelek szamara nyujthato.

* Szikséges szefdések:
- Szamlaszekés értekpapir-, s tigyfélszamla vezetésévagds
- Szamlaszekmés nyugdij-éitakarékossagi értékpapir-, és pénzszamla vezetéésheagy

- Tartés befektetési széidés tartds befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabalyzatoétltérs rendelkezéseket nem tartalmaz

(MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befeéset szolgaltatasi
tevékenységekre és kiegéézizolgaltatdsokra vonatkozé Uzletszabalyzat / 3. sz
melléklet - Szer&gdésmintak jegyzéke)

ALTALANOS LEIRAS

Allampapir REPO iigyletnek minésiil minden olyan megallapodas, amely allampapir
tulajdonjoganak atruhazasarol rendelkezik a €kzkotéssel egyiddpg meghatarozott
vagy meghatarozandd jobeli idépontban tortéh visszavasarlasi kotelezettség mellett
meghatarozott visszavasarlasi aron, fiiggetlendl, dtbgy az Ugylet futamideje alatt a dev
az ugylet targyat képézallampapirt megszerzi és azzal szabadon rendelkéztdllitdsos
repougylet) vagy nem szerzi meg az allampapirt, azzal szabadonrendelkezhet, hanem
Ovadékként kerul elhelyezésre a gavara a futamidé alatt(évadéki repolgylet)
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Ovadéki repoligylet kizarélag hitelintézettel kothetA felek kozotti megallapodas
rendelkezhet Ugy is, hogy az lgylet targyat képesz biztositékul szolgélo allampapirok mas
allampapirokra kicserélhit. Az tgylet az allampapir eladoja szempontjabpbigyletnek,
az allampapir veije szempontjabolforditott repoigyletnek tekintend. Az 6vadéki
repougylet lejarati ideje alatt az allampapirhozpdsolédd jogok — a felek elter
megallapodasanak hianyaban — az eladot illetik raegallampapir tulajdonjoga a futaréid
végen abban az esetben szall at #re\ha az elado a visszavasarlasi arat nem fizgi m

Az MTB ZRT. csak midsitett, limittel rendelkez Ugyfelei részére nydjtia a fenti
szolgaltatast.

K OCKAZATOK

Fizetoképességi kockazat
Az allampapir vedje az elado fizéiképességi kockazatat futja allampapir fedezet thelle

Kamatvaltozasi kockéazat / Arfolyamkockazat a futaidiialatt
Az allampapir eladdja piacvaltozasbol dreéafolyamkockéazatot fut. (A repo futamideje alatt
csokkenhet a visszavasarlasai kotelezettséggebb@mpapirjanak értéke.)

PELDA

Egy Ugyfél jelentkezik a Banknal, hogy két hétra¢kpapir-fedezetre pénzt szeretne kérni.
Tulajdonaban van 100 000 000 forint néveéiitékYZ jelti diszkont kincstarjegy, melyet
felajanl eladasra, és azt két hét malva visszavhs#r

A bank a felajanlott XYZ jdi diszkontkincstarjegyet szeptember 10-én 1,00%ezsinon,
azaz 99,2501%-os arfolyamon megvasarolja az ugifélaz Ggyfél igy kap az
ertékpapirjaiért 99 250 100 forintot. A bank 1,50%-hozamot szamol a repo utan, azaz
ekkora éves kamattal lesz magasabb a visszavasarkiwseladasinal.

Az ugyfélnek igy még az eladas napjan egy vissZalds kotelezettsége keletkezik
szeptember 17-re, hogy a 100 000 000 forint néké&r€YZ jelt diszkont kincstarjegyét
visszavasarolja a banktdl 99,2790%-o0s arfolyamamgla 0,9865%-0s éves hozamnak felel
meg.

EGYEB TUDNIVALOK

* Az egyes allampapirok piaci helyzdigrvolatilitasarol részletes adatokat, valamint a
kibocsajtasi tajékoztatét az AKK aldbb megnevezettiapjan lehet elérninfvw.akk.h).

* Az egyes termeékelorsdei kereskedési adatairdl, piaci helyz#térolatilitasarol, a piac
eléréesében tapasztalhatd esetleges korlatokratvell referenciaadatairdl részletes
adatokat a Budapesti Ertéksde oldalan lehet elérni ¢Bebben: www.bet.hu —
Kereskedési adatok— Allamkotvények, a www.bet.hu — Adatszolgaltatas —
Befektebknek, végfelhasznédloknak éswww.bet.hu —  Adatszolgaltatas —
Referenciaadatok> Referenciaadatok a BET honlapjan).
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Az egyes termékek OTC kereskedési adatairdl, phetyzetéél az AKK, PSZAF
honlapjan és az MTB ZRT. honlapjan lehet tajékozodinttp://www.MTB
.hu/takarekbank/hu/befektetesektreasuryszolgatiktiasfektetesek/kotvenyekesbefektete
seijegyek.html, www.akk.hu— KELER OTC forgalom, www.pszaf.hu» Szakmai
oldalak— Kozzétételek— Toézsdén kivili értékpapir forgalom a befektetési galbhtok
jelentései alapjan (OTC))

Az MTB ZRT. az ugyfelek részére piaci adatokat, in@emzéseket, gazdasagi

elemzéseket, kdzgazdasagi elemzéseket tesz kozxd.(1TB.hu— Féoldal — Piaci

adatok, kamatok, elemzések).

Az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befédse szolgaltatasi tevékenységekre

és kiegészét szolgaltatdsokra vonatkoz6 Uzletszabalyzatat ak Baonlapjan lehet

megtekinteni yww.MTB.hu — Kdzponti Bank — Rolunk — Alapdokumentumok,

Uzletszabalyzatok, Hirdetmények, kondiciék) , melybtobbek kozott informéaciok

talalhatok az MTB ZRT.é4l (a bank neve, székelye, elédsdgek, stb.), az MTB ZRT.

miikodésének és tevékenységeinek szabalyairdl, valarefektetési tevékenységekkel
és kiegészit szolgaltatasokkal kapcsolatos fontosabb tudnivalok

- a befektetési szolgéltatasi tevékenység, valamikiegeszib szolgaltatds végzésére
jogosito engedély szama, valamint az ezen engekiatyd felligyeleti hatosag neve és
levelezési cime (I. Fejezet, Altalanos rész, 1o0htp

- kapcsolattartas soran hasznalhat6 nyelvek (. Egjéitalanos rész, 1.3. pont),

- az ugyfélél kapott megbizas végrehajtasara vonatkozo altalamabalyokrdl, illetve a
kapcsolattartdas modja, eszkoze, ideértve a meghiaiesének és fogadasanak
madja, eszkdze (l. Fejezet, Altalanos rész, 3.)pont

- a befektetési szolgaltatasi tevéekenys8egragy a kiegészit szolgaltatasrél szold
jelentés gyakorisagarol,dditésésl és jellegésl (1. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

- az ugyfél pénziugyi eszkdzeinek vagy pénzeszkozdineklése esetén ezen eszkdzok
megovasat biztositd intézkedésidkideértve az tugyfél rendelkezésére allo beféktet
védelmi rendszefit és annak rikodésésl szolo tajékoztatast (I. Fejezet, Altalanos
rész, 14. pont),

- a KELER Csoport tagja, a KELER KSZF Zrt. a KELER t.Zkészfizeb
kezességvallalasa mellett kozponti sédéz félként garantalja aétsdei Ugyletek
pénzugyi teljesulését, és vegzi a biztositékok lksze,

- az ugyfelek tulajdonaban léwagy 6t megille pénziigyi eszkdz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairdl (1. Fejezet, Altalanos,rg4.1. pont),

- fiiggd ligynok igénybevétele (1. Fejezet, Altalanos rdsz,pont),

- az osszeférhetetlenségi politikardl (Uzletszabdlyzaz. melléklet).

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre ésékidfl szolgaltatdsokra vonatkozé

Uzletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehdpébtikaban talalhat6é meg az MTB

ZRT. éltal alkalmazott standard eljarasa ugyfélniedgok végrehajtdsa esetén. A

Végrehajtasi Politika 1. szamu melléklete tartalm@azz MTB ZRT. altal legjobbnak

mindésitett kereskedési helyszineket pénzigyi eszkozxiinkée

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre ésékidfl szolgaltatdsokra vonatkozé

Uzletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételegyi€ke nyuljt tajékoztatast egyes

termékek koltség-, illetve dijtételély addzassal kapcsolatos kéerdésekesetlegesen

alkalmazando devizaarfolyamokrol, értékpapir- észdebefogadasi kondicidkrol.
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Strukturalt kotvények (A KERESKEDES ATMENETILEG
FELFUGGESZTVE)

A TERMEK F OBB ISMERVEI

» Tevékenyséq jellege: sajatszamlas kereskedés

+ Piac: Budapesti Ertébzsde (BET), MTB ZRT. (mintsizsdén kiviili piac, OTC)
» Szarmaztatott (derivativ) termék: nem (beépiteti®mml rendelkezik)

» Tokeattétel: nincs

» Befektetett 6sszeg esetleges elvesztésének koakézstleges

« Ugyfél altali ebteljesités: van(a megbizas elfogadasanak feltétele vétel esetén a
szlikséges pénz)

» Pdétldlagos befizetési kotelezettség: nincs
» Garancia: a Bankkegarancigja, BEVA altal biztositott

» Kockazati besorolas:
- a megfelelési teszt alapjan a kockazatkerihérsekelten kockazatvallalé és a
kockézatvallal6 Ugyfelek szaméara megfél@janlott),
- az alkalmassagi teszt alapjan a kockazatvallalkockazatkerii és a mérsékelten
kockazatvallalé Ggyfél szamara eléhatyujthato.

» Szikséges szefdések:
» Szamlaszekmlés értékpapir-, és lgyfélszamla vezetésévagss
« Szamlaszekrés nyugdij-ditakarékossagi értékpapir-, és pénzszamla vezetééséheagy

» Tartos befektetési széidés tartos befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabalyzatoetltérs rendelkezéseket nem tartalmaz

(MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befeldeté szolgéltatasi
tevékenységekre és kiegéézizolgaltatdsokra vonatkozé Uzletszabalyzat / 3. sz
melléklet - Szer&gdésmintak jegyzéke)

ALTALANOS LEIRAS

A strukturalt kotvények esetében a kotveny kamadt&ifezetése valamilyen mogottes eszkoz
vagy eszkodzcsoport teljesitményéenek a fliggvénysahkakkor e kdtvénytipus esetében is
tulajdonképpen egy, a kotvény kibocsatojanak nytijtatelrdl van szo, igy a hitelezési
kockazattal is szikséges kalkulalni a befektetést@bs soran.

A kotvény- és reszvényprofil kombinacidja
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A strukturalt koétvények kombinalhatjdk példaul a tu@ny- és a részvényprofilt.

Hozamkockazat-szerkezetik kialakitasuktdl tiggkilonbos lehet. Ezeknél a kétvényeknél
egy sor fantazia-gazdag elnevezést talalunk a tezkné. Az elnevezésbeli és szerkezeti
kilonbségek ellenére |ényegében olyan koétvényekelywk kamatozasa egy index, egy
devizapar vagy részvénykosar, vagy egyéb pénzuggnék értekének, illetve ezek
egymashoz viszonyitott aranyuk alakulasahoz vanekot

Az MTB ZRT. altal kibocsatott strukturalt ktvények &altalanos jellemi

A Bank jellem®en rovid futamiddj kotvényeket bocsat ki. Tizezer forintos névéiték
cimletekben torténik a kibocsatas. Jelléprz 3 kamatfizetési periddussal rendelkeznek és a
tokét a futamid végén torleszti a Bank. A kdtvények definicidjdbdbdoan a Bank vallalja,
hogy a névértéket visszafizeti a kétvénytulajdokosé. Tovabba a befektetés a BEVA altal
biztositott. A kotvényt a Bank az éeé meghatérozott arfolyamon visszavaltja az Ugyfél
kivansagara.

A kamatfizetések jellenden félevenként vannak. Az élés a harmadik kamatfizetés kuponja
altaldban dire rogzitett, fix. Igy ilyen kamatfizetési profisetén az Ugyfél biztosan tudja
ezen kamatfizetésekkor a kamatfizetés nagysagat.

Az eddigi kibocsatasi gyakorlat alapjan a masodamétfizetési periddus kuponjanak a
nagysaga éfe nem rogzitett. Ez jelleien egy piaci valtozd értékéhez kotott. Ennek a
valtozonak a kibocsatas utani mozgasa hatarozza ankgmatot. A kibocsataskor 6ed
kialakitasra kerul az a szabalyrendszer, amelyjalag kamat meg lesz hatarozva. A valtoz6
jellemzen egy vagy tobb részvény, részvenyindex, deviabarh, befektetési alap, stb..

A kamatot meghatarozé figgvény valtozatos formdkttet. A valtozo alakulasabdl valo
szazalékos részesedeés kikotése éppuifgrdul, mint egy fel§ hatarérték (cap) rogzitése. A
konstrukcio jellege miatt a kamat pontos nagysagezéltal a kdtveny értékének alakulasa a
futamids alatt ebre nem meghatarozhato.

K OCKAZATOK

Fizetoképességi kockazata kotvény hitelviszonyt megtestésértékpapir, igy a kotvényhez
kapcsolddo kifizetések teljesitése a kibocsatoaistypenzigyi és gazdasagi stabilitasanak a
fuggvénye. A strukturdlt kotvény vasarlasakor igyckfontossagu a kibocsaté helyzetének
felméreése.

Kamatvéltozasi kockazat / Arfolyamkockéazat a futamié alatt: a kotvény arfolyama a
mogottes termék arfolyamvaltozasanak és az aktudimatkdornyezet futaméd alatti
mozgéasaval parhuzamosan folyamatosan valtozhardtepbtti értékesités esetében ezért a
potencialis arfolyamveszteség kockazataval is sxjgs szamolni.

PELDA

Az XYZ kétvény az MTB Zrt. altal kibocsatott kdtwenAz Ugyfél 10 000 forint névértéknyit
vesz a fentebbi kétvéngb Az el periodusban fix 2%-0s éves kamatot fizet, a m&sodi

39



periodus kifizetése egy ,X” részvényindex aralakaldak a figgvénye, azaz a részvényindex
hozamanak 80%-a, de minimum 0%, mig a harmadikogesban is fix 1,5%-0s az éves
kamat.

Mint az lathatd, a strukturalt kotvény kifizetésenagyomanyos kotvényekéhez hasonléan
tartalmaz fix komponenst is, ugyanakkor a masodikigolusban a kotvény kamata egy
maogottes eszkdz — jelen esetben egy részvényinddjesitményének fliggvénye. Ez a hibrid
forma biztositja a befekigtszamara a kedvézpiaci folyamatokbdl tortéhrészesedést, mig
véd a kedveitlen elmozdulasok okozta potencialis veszteségekta a részvényindex jol
teljesit, akkor kiemelkegdhozamot biztosit, azonban gyengén teljesitéseélemeta masodik
periodusban alacsony kamatot biztosit a kotvény.

A strukturalt kotvények minden esetben visszaficetitket, igy a kevéshé kockazatvallald
Ugyfelek szamara is j6 valasztast jelenthetnek.

EGYEB TUDNIVALOK

* Az egyes mogottes termékek piaci helyzéltérolatilitasarél részletes adatokat, valamint
a kibocsajtasi tajékoztatot az adott terméket lshtar honlapjan talalja meg.

» A visszavaltasi arfolyamokat az egyes kibocsatasokhrtozd Nyilvanos ajanlattétel és
Végleges feltételek tajékoztatok tartalmazzak.

* Az adott termék kibocsajtéjanak kozzétételeivnaw.kozzetetelek.nés MTB honlapjan
lehet elérni fittp://www.MTB.hu/takarekbank/hu/egyeb/Nyilvanoskery.htm|
http://www.takarekinvest.hu/takarekinvest/hu/tereieles szolgaltatasok/kotvenyek.htm
).

« Az MTB ZRT. az ugyfelek részére piaci adatokat, in@emzéseket, gazdasagi
elemzéseket, kdzgazdasagi elemzéseket tesz kozxd.(1TB.hu— Fooldal — Piaci
adatok, kamatok, elemzések).

« Az MTB ZRT. az altala alkalmazott devizaarfolyambka honlapjan teszi ktzzé
(www.MTB.hu— Féoldal — Arfolyamok, hozamok, kamatok).

Az MTB Magyar Takaréekszovetkezeti Bank Zrt. befédse szolgaltatasi tevékenységekre
és kiegészét szolgaltatdsokra vonatkoz6 Uzletszabalyzatat ak Baonlapjan lehet
megtekinteni yww.MTB.hu — Kdzponti Bank — RoOlunk — Alapdokumentumok,
Uzletszabalyzatok, Hirdetmények, kondicidok), melyb&bbek kozott informaciok
talalhatok az MTB ZRT.é4l (a bank neve, székelye, elédsdgek, stb.), az MTB ZRT.
miikodésének és tevékenységeinek szabalyairdl, valarefektetési tevékenységekkel
és kiegészit szolgaltatasokkal kapcsolatos fontosabb tudnivalok
- a befektetési szolgéltatasi tevékenység, valamikiegeszib szolgaltatds végzésére

jogosito engedély szama, valamint az ezen engekiatyd felligyeleti hatosag neve és
levelezési cime (I. Fejezet, Altalanos rész, 1o0htp

- kapcsolattartas soran hasznalhat6 nyelvek (1. Egjéitalanos rész, 1.3. pont),

- az ugyfelél kapott megbizas végrehajtasara vonatkozo altalamabalyokrdl, illetve a
kapcsolattartas mddja, eszkodze, ideértve a meglidfesének és fogadasanak
madja, eszkdze (l. Fejezet, Altalanos rész, 3.)pont

- a befektetési szolgdltatasi tevékenys8Egragy a kiegészit szolgaltatasrél szold
jelentés gyakorisagarol,dditéséél és jellegédl (1. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

- az ugyfél pénzigyi eszkdzeinek vagy pénzeszkozdineklése esetén ezen eszkdzok
megovasat biztosito intézkedés#krideértve az tgyfél rendelkezésére allo beféktet
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védelmi rendszefit és annak rikodésésl szolo tajékoztatast (I. Fejezet, Altalanos
rész, 14. pont),

- a KELER Csoport tagja, a KELER KSZF Zrt. a KELER t.Zkészfizeb
kezességvallalasa mellett kozponti sédéz felként garantalja aétsdei Ugyletek
pénzugyi teljesulését, és vegzi a biztositékok lksze,

- az ugyfelek tulajdonaban léwagy 6t megille pénziigyi eszkdz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairdl (1. Fejezet, Altalanos,rg4.1. pont),

- fiiggd ligynok igénybevétele (1. Fejezet, Altalanos rdsz,pont),

- az osszeférhetetlenségi politikardl (Uzletszabdlyzaz. melléklet).

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre ésékidf szolgaltatdsokra vonatkozé

Uzletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehdpébtikaban talalhatoé meg az MTB

ZRT. éltal alkalmazott standard eljarasa ugyfélniedgok végrehajtdsa esetén. A

Végrehajtasi Politika 1. szamu melléklete tartalm@azz MTB ZRT. altal legjobbnak

mindésitett kereskedési helyszineket pénzigyi eszkozxinké

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre ésékidf szolgaltatdsokra vonatkozé

Uzletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételegyi€ke nyuljt tajékoztatast egyes

termékek koltség-, illetve dijtételély addzassal kapcsolatos kéerdésekesetlegesen

alkalmazando devizaarfolyamokrol, értékpapir- észdebefogadasi kondiciokrol.
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Vallalati kbtvények

A TERMEK F OBB ISMERVEI

» Tevékenység jellege: megbizds végrehajtasa az luggf@ra vagy sajatszamlas
kereskedés

+ Piac: Budapesti Ertéézsde (BET), MTB ZRT. (mintsizsdén kiviili piac, OTC)
e Szarmaztatott (derivativ) termék: nem

» Toékeattétel: nincs

» Befektetett 6sszeg esetleges elvesztésének koakéatzik

» Potldlagos befizetési kdtelezettség: nincs

« Ugyfél altali ebteljesités: van(a megbizas elfogadasanak feltétele vétel esetén a
sziikséges pénz, eladas esetén pedig az adott kategteéte)

« Garancia: nincs

» Kockazati besorolas:
- a megfelelési teszt alapjan a kockazatkerupyfél szamara nem megfdiela
mérsékelten kockazatvéllald és kockazatvallalo élgif szamara megfete(ajanlott),
- az alkalmassagi teszt alapjan a meérsekelten kookdlzdd és kockazatvallald
ugyfelek szamara elérlietilletve nyujthatd, a kockazatke#iiligyfél szamara nem
nyujthato.

» Szikséges szefdések:
» Szamlaszekés értékpapir-, és ugyfélszamla vezetésévagds
« Szamlaszekrés nyugdij-ditakarékossagi értékpapir-, és pénzszamla vezetééséheagy

» Tartos befektetési széidés tartos befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabalyzatoetltérs rendelkezéseket nem tartalmaz

(MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befedset szolgéltatasi
tevékenységekre és kiegéézizolgaltatasokra vonatkozé Uzletszabalyzat / 3. sz
melléklet - Szer&gdésmintak jegyzéke)

ALTALANOS LEIRAS

A gazdasag hitelviszonyt megtestésértékpapirjait ,vallalati kotvények” néven foglal]
0ssze. Vallalati kotvény kibocsatoja barmely gaadaszegmens szeré lehet, beleértve a
bankszektort is. Adott esetben ezek a kotvénydkbiscsathatok fedezett formaban, ahol a
vallalat altalanos fizéképességeén tul konkrét fedezetek is nevesitésidnier a kotveny
kibocsatasi tdjékoztatéjaban.
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Véllalati kétvény vasarlasaval tulajdonképpen hitgydjtunk a kotvény kibocsatéjanak, a
hitel visszafizetése, valamint a kamatok teljesif@sdig az adott cég fiZdepességét figg.
Ebbsl fakadéan minél stabilabb egy cég helyzete és d&doek jo\bbeli kilatasai, annal
kisebb kockazatot hordoz kotvényeinek megvasadabafektat szadmara, ami csokkenti a
kotvény elvart hozamat. Igy természetesen ez asedtbérvényesil a magasabb kockazat-
magasabb elvart hozam altalanos érvébgfektetési szabalya. Kockazatkériilgyfeleknek
igy a stabilabb, jobb hitelmésitéssel rendelkézvallalatok altal kibocsatott kétvények
ajanlhatéak, mig a tdbb kockazatot is vallalni dajlé Ugyfelek a kockazatosabb,
alacsonyabb besorolasu papirokat is valaszthatf@ntos kiemelni, hogy a kotvény
futamideje alatt valtozhat a kibocsato hiteltisiiése, pénzigyi stabilitdsa, igy a kibocsato
helyzetének nyomon kovetése a futasradhtt ajanlott.

A vallalati kotvények konkrét kialakitasa sokfélehét, a részleteéddr a mindenkori
kotvenyfeltételek adnak felvilagositast.

K OCKAZATOK

Fizetvképességi kockazat

A kotvény hitelviszonyt megtestesiertékpapir, igy a koétvényhez kapcsolodo kifizdtése
teljesitése a kibocsaté aktualis pénzigyi és gampiagabilitdsanak a figgveénye. Vallalati
kotvény vasarlasakor igy kulcsfontossagu a kibdckélyzetének felmérése.

Kamatvaltozasi kockéazat / Arfolyamkockazat a futaidiialatt

A kotvény arfolyama a kibocsato hitelkockazatabakdvetked valtozassal és az aktualis
kamatkdrnyezet futamidalatti mozgasaval parhuzamosan folyamatosan VéltoZ ejarat
elotti ertékesités esetében ezért a potencialis arohgszteség kockazataval is szukséges
szamolni.

PELDA
1. példa:

Az Ugyfél vesz az XYZ vallalat altal kibocsatottD25-ben lejard vallalati kotvényt (a
Téajékoztaté megirasanaksjgbntjaban a missitése BB+). Eves fix kupon: 3,875%, ami nem
azonos a kotvény altal biztositott hozammal, mélymeértéke a kotvenyarfolyaméanak
fuggvéenyében ennél alacsonyabb és magasabb is lehetdott piaci arfolyaméként az
XYZ véllalat pénzigyi és gazdasagi helyzeténelgekézatmentes hozam alakuldsanak és az
altalanos piaci likviditasi szituacionak a fuggvény

Tételezzuk fel, hogy a kotvény jelenlegi netto ara nettd ar nem tartalmazza a felhalmozott
kamatot — a névértékre vetitve 80%. A felhalmokathat legyen a példankban 1,2%, igy a
bruttd ar 81,2%, azaz ez a kotvény teljes arae(dalmozott kamat az utolsé kuponfizetés és
a kotvény vasarlasaig eltelttidkozott a kotvény altal hozott kamat, ami még avé&dy ebz6
tulajdonosat illeti.)

A vallalati kotvények jelerdis hanyada likvid piaccal rendelkezik, igy a kotvwéeyarat ebtt
is értékesiteni tudjuk, illetve természetesen &jgrtarthatjuk.
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Vizsgéljuk meg azt az esetet, amikor a kotvényrédj ebtt értékesiti az Ugyfél, példankban
2023-ban, 90%-0s nettd ar mellett, ami feleljen @&g%-os bruttd arnak. Ebben az esetben
a kotveny altal biztositott jovedelem harom rédzlievodik Ossze. Egyrészt az
arfolyamnyereségdth, masrészt kamatbevétélb harmadrészt a kamatbevételek potencidlis
Ujra befektetési hozamabal.

Az arfolyamnyereség jelen esetben a 80%-0s beleriiitd ar és az értékesitési 90%-0s
nettdé ar kozotti kulénbségbképzdik. A kamatbevételek az évente megkapott 3,875%-0s
névertékre vetitett kuponfizetéseket foglaljak mdogun. A kotvény jovedelmének utolsé
komponense alatt pedig a kotvény altal biztositagponok potencidlis Ujra befektetésének
hozamat eértjuk. Természetesen kamatveszteség anfiagiés idpontjatdl tavol es
idépontban sem ér minket, hiszen ezt a megszolgaltat@ma bruttd arban foglalt
felhalmozott kamat formajaban az értékesitéskorkayggk, szamunkra ez kamatbevételt
jelent.

2. példa:

Vegyik a fenti kotvényt, amelyet az Ugyfél azbdd emlitett feltételekkel megvasarol.
Azonban az XYZ vallalat piaci, pénzigyi helyzetegaggengil. Ennek hatasara az altala
kibocsatott kotvény ara csokkeni kezd. Az Ugyféborbs arfolyamon adja el a kotvényt
kamatfizetés utan. Ekkor az Ugyfél veszteségetwabal. 100 000 forintos névérték esetén 5
000 forintos veszteség konyvelbetl, amelyet cstkkent a kifizetett kamat, azaz 3 @rint a
kupon utan.

3. példa:

A lejarat ebtt torterd ertékesités alternativaja a lejaratig vald tamémmal esetben ez azt
jelenti, hogy 2025-ben a kibocsaté cég 100%-onzaisdsarolja a kotvényt. A kdtvény altal
biztositott hozam kalkulalasi modja innénkezdve megegyezik a lejaratoel értekesités
esetében hasznalttal.

Osszességében a kotvény egyszerre biztosithatyamfoyereséget és kamatbevételt is,

raadasul a lejarat @t kifizetett kuponok Ujra befektetlidt, és igy addicionalis hozamot
generalhatnak.
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EGYEB TUDNIVALOK

» Budapesti Ertékizsdén kotni szandékozott Uigyletet gzsde terméklistajan szerépl
vallalati kotvényre lehet. (®/ebben: www.bet.hu— Piacok és termékek—
Termékcsoportok-> Terméklista~ Vallalati kbtvény)

* Az egyes termékek piaci helyzeikr volatilithsarol részletes adatokat, valamint a
kibocséajtasi tajékoztatot a PSZAF altalikidtetett Kozzétételek honlapon lehet elérni
(www.kozzetetelek.hu).

* Az egyes termeékelbrsdei kereskedési adatairdl, piaci helyz#térolatilitasarol, a piac
eléréesében tapasztalhatd esetleges korlatokratvell referenciaadatairdl részletes
adatokat a Budapesti Ertéksde oldalan lehet elérni ¢Bebben: www.bet.hu —
Kereskedési adatok— Allamkotvények a www.bet.hu — Adatszolgaltatas —
Befektebknek, végfelhasznédloknak éswww.bet.hu —  Adatszolgaltatas —
Referenciaadatok> Referenciaadatok a BET honlapjan, www.allampap)t.h

» Az egyes termékek OTC kereskedési adatairol, pielgizetésl a PSZAF honlapjan lehet
tajékozodni (www.akk.hu—» KELER OTC forgalom, www.pszaf.ht»> Szakmai oldalak
— Kozzeétetelek — Toézsdén kivili értékpapir forgalom a befektetési galbhtok
jelentései alapjan (OTC))

* Az adott termék kibocsajtdinak kozzeétételeit a whozzetetelek.hu-n lehet elérni

« Az MTB ZRT. az ugyfelek részére piaci adatokat, in@emzéseket, gazdasagi
elemzéseket, kdzgazdasagi elemzéseket tesz kozxd.(1TB.hu— Féoldal — Piaci
adatok, kamatok, elemzések)

Az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befédse szolgaltatasi tevékenységekre
és kiegészét szolgaltatdsokra vonatkoz6 Uzletszabalyzatat ak Baonlapjan lehet
megtekinteni yww.MTB.hu — Kdzponti Bank — Rolunk — Alapdokumentumok,
Uzletszabalyzatok, Hirdetmények, kondicidok), melyb&bbek kozott informaciok
talalhatok az MTB ZRT.é4l (a bank neve, székelye, elédsdgek, stb.), az MTB ZRT.
miikodésének és tevékenységeinek szabalyairdl, valarefektetési tevékenységekkel
és kiegészit szolgaltatasokkal kapcsolatos fontosabb tudnivalok
- a befektetési szolgéltatasi tevékenység, valamikiegeszib szolgaltatds végzésére

jogosito engedély szama, valamint az ezen engekiatyd felligyeleti hatosag neve és
levelezési cime (I. Fejezet, Altalanos rész, 1o0htp

- kapcsolattartas soran hasznalhat6 nyelvek (. Eejéitalanos rész, 1.3. pont),

- az ugyfélél kapott megbizas végrehajtasara vonatkozo altalamabalyokrdl, illetve a
kapcsolattartdas modja, eszkoze, ideértve a meghiafesének és fogadasanak
modja, eszkdze (l. Fejezet, Altalanos rész, 3.)pont

- a befektetési szolgaltatasi tevéekenys8egragy a kiegészit szolgaltatasrél szold
jelentés gyakorisagarol,dditésésl és jellegésl (1. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

- az ugyfél pénziugyi eszkdzeinek vagy pénzeszkozdineklése esetén ezen eszkdzok
megovasat biztositd intézkedésidkideértve az tugyfél rendelkezésére allo beféktet
védelmi rendszefit és annak rikodésésl szolo tajékoztatast (I. Fejezet, Altalanos
rész, 14. pont),

- a KELER Csoport tagja, a KELER KSZF Zrt. a KELER t.Zkészfizeb
kezességvallalasa mellett kozponti sédéz félként garantalja aétsdei Ugyletek
pénzugyi teljesulését, és vegzi a biztositékok lksze,

- az ugyfelek tulajdonaban léwagy 6t megille pénziigyi eszkdz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairdl (1. Fejezet, Altalanos,rg4.1. pont),

- fiiggd ligynok igénybevétele (1. Fejezet, Altalanos rdsz,pont),

- az osszeférhetetlenségi politikardl (Uzletszabdlyzaz. melléklet).
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* A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre ésékifl szolgaltatdsokra vonatkozo
Uzletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehapaktikaban talalhatoé meg az MTB
ZRT. éltal alkalmazott standard eljarasa ugyfélnieggok végrehajtdsa esetén. A
Végrehajtasi Politika 1. szamua melléklete tartalmeazaz MTB ZRT. altal legjobbnak
minésitett kereskedési helyszineket pénzligyi eszkdxinké

* A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre ésékifl szolgaltatdsokra vonatkozo
Uzletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételegyzéke nyujt tajékoztatast egyes
termékek koltség-, illetve dijtételély addzassal kapcsolatos kérdésekesetlegesen
alkalmazando devizaarfolyamokrél, ertékpapir- észdebefogadasi kondiciokrol.
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Kamatcsere tgyletek (IRS) — nem természetes személyyfelek
részére

A TERMEK F OBB ISMERVEI

» Tevékenyséq jellege: sajatszamlas kereskedés

e Piac: MTB ZRT. (mintdzsdén kivuli piac, OTC)

e Szarmaztatott (derivativ) termek: igen

» Tokeattétel: van

» Befektetett 6sszeg esetleges elvesztésének koakéatizik

« Ugyfél altali ebteljesités: van(a megbizas elfogadasanak feltétele a sziikségés let
megléte az ugyfél szamlajan)

» Pdtlolagos befizetési kotelezettség: létezik

* Letéti kdvetelmény mértéke:

- alapletét: megtalalhaté az MTB ZRT. honlaplétp://www.MTB
.hu/takarekbank/hu/vallalat/termekek/befekteteseafiuryszolgaltatasok/kamatkocka
zatitermekek.html

- Valtozé letét: - az esetleges nem realizalt arfolyeszteség a letett alapletét csokkenti,
melyet minden esetben 100%-ra ki kell egésziteni

- limitszerddéssel rendelkéz Ugyfél esetén a letéti igény a limit mértékéig
csokkenthet

+ Garancia: nincs

» Kockazati besorolas:
- a megfelelési teszt alapjan a kockazatvallalo Ugkfezamara megfelel(ajanlott), a
kockazatkeritl és a mérsékelten kockazatvallalé tigyfelek szamémamegfeld,
- az alkalmassagi teszt alapjan csak a kockazatvaligyfelek szamara nyujthaté, a
kockézatkeril és a meérsékelten kockézatvallalé tgyfelek részéne nyujthato.

* Szikséges szefdések:

* Szamlaszekmlés értékpapir-, és lgyfélszamla vezetésére és

« Keretszer#dés Kamatlabcsere (Interest Rate Swap) Ugyletelem Nermészetes
Személy Ugyfelek Részére
(MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befekieté szolgaltatasi
tevékenységekre és kiegéézizolgaltatdsokra vonatkozé Uzletszabalyzat / 3. sz
melléklet - Szergdésmintak jegyzeke.) és

« Kiegészit Megallapodas Az Eurdpai Parlamentnek Es A Tan&cghal6zsdén Kivili
Szarmaztatott Ugyletedt; A Kozponti Szeréds Felekél Es A Kereskedési Adattarrol Sz6lo
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648/12/Eu Rendeletéb(2012. Julius 4.) (,Emir”) Fakadé Kotelezettségedjesitésére.
« Amennyiben a Bank az Ugyfél részére limitet bi#tosigy az ehhez kapcsoldédd
hitelszerddés.
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ALTALANOS LEIRAS

A kamatcsere megallapodas az Ugyfél és az MTB ARZ0tt egy meghatarozott névértékre,
meghatarozott rendszerességgel fizetett és kapatbZo és/vagy fix) kamat elszamolasarol
szol.

Az MTB ZRT. bizonyos limiteket alkalmaz, illetve dezetet kér (az alapugylet6et
meghatarozott %-aban) az ligydéla teljesitési kockazat fedezésére. A kamatdsgyketet a
t6zsdén kivali (OTC) piacon kéti meg az MTB ZRT.

K OCKAZATOK

A kamatcsere ugylet kockazatainak felmérése osszztemléletmodot igényel. A kockazat
nagyrészt az ugyletben érintett kamatok alakul&$ddd.

A kamatcsere ugyletek nagymériékockazatokat hordoznak magukban. A kezdeti letét
0sszege viszonylag alacsony a mogottes névértédgstehasonlitva, tehat az ugyletek
.meghitelezéssel” vagy gkeattétellel” niikddnek. A viszonylag kis piaci mozgasok
aranyosan nagyobb hatast fejtenek ki a letétkémelydzett, illetve elhelyezetid
pénzalapokra nézve; ez a tény az Ugyfél ellen éggpdél érdekében egyarant dolgozhat.
El6fordulhat, hogy a kezdeti letét teljes elvesztésdeznie kell, rdadasul tovabbi letétet kell
elhelyeznie ahhoz, hogy fenntartsa pozicidjat. Hpiam az Ugyfél pozicidjaval szemben
mozog, a letét szintek emelkednek, akar olyan ddksst is kaphat, hogy rovid éd belul
szamotted 0sszef tovabbi letétet helyezzen el az adott pozicio t@nasahoz. Amennyiben
nem teljesiti a kiegés#itfinanszirozasra vonatkozé kérést adirel hataridbn belul, a

PELDA

1. példa:

Az Ugyfél a hozamok csokkenésére szamit, ezért.20afus 2-an kamatcsere lgyletet kot az
MTB ZRT.-vel 5 év futamidre, 300.000.000 forint névértékre, amely Ugyleth@ialja,

hogy 3 havonta fizeti a mindenkor aktudlis 3 haWlBODR-t és évente jogosult fix 2%
kamatra.
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Egy év elteltével az Ugyfél realizalni szeretnémegégét, mivel a négyéves IRS hozam 1,5%-
ra csokkent, igy zarja a nyitott pozicidjat. Az Egynyeresége kb. 6.000.000 forint, amely az
Ugylet négy éves maradék futamidején elért éves ¢ 2,5% =) 0,5% nettd kamatnyereség
jelenértékének felel meg.

2. példa:

Az Ugyfél a hozamok emelkedésére szamit, ezért .2058us 2-an kamatcsere ugyletet kot
az MTB ZRT.-vel 5 év futamitte, 300.000.000 forint névértékre, amely Ugylethaltalja,
hogy évente 2% fix kamatot fizet és 3 havonta jagias mindenkor aktualis 3 havi BUBOR-
ra.

Egy év elteltével az Ugyfél a veszteségek csoklsenéédekében ki akar szallni a poziciobal,
vesztesége kb. 6.000.000 forint, amely az Ugylgyées maradék futamidején elért éves (
2% - 1,5% =) 0,5% netté kamatfizetési kotelezetistenértékének felel meg.

EGYEB TUDNIVALOK

Az egyes alaptermékek piaci helyzétérvolatilitdsardl részletes adatok az MNB
honlapjan (www,mnb.hu) érhik el.

« Az MTB ZRT. az ugyfelek részére piaci adatokat, ingtemzéseket, gazdasagi
elemzéseket, kozgazdasagi elemzéseket tesz kdzxd.{TB.hu— Féoldal — Piaci
adatok, kamatok, elemzések).

* Az MTB Magyar Takarekszovetkezeti Bank Zrt. befédse szolgaltatasi tevékenységekre
és kiegészit szolgaltatasokra vonatkozo Uzletszabalyzata, ahalyBank honlapjan lehet
megtekinteni ww.MTB.hu — Kdzponti Bank — RoOlunk — Alapdokumentumok,
Uzletszabalyzatok, Hirdetmények, kondiciok), melyb&bbek kozott informaciok
taldlhatok az MTB ZRT.dl (a bank neve, székelye, elérbsdgek, stb.), az MTB ZRT.
miikodésének és tevékenységeinek szabalyairdl, valarefektetési tevekenységekkel
és kiegészft szolgaltatasokkal kapcsolatos fontosabb tudnivalok

* A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre ésékifl szolgaltatdsokra vonatkozo
Uzletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehapaktikaban talalhato meg az MTB
ZRT. Altal alkalmazott standard eljaras ugyfélmegbbk végrehajtasa esetén. A
Végrehajtasi Politika 1. szamu melléklete tartalmeaaz MTB ZRT. altal legjobbnak
minésitett kereskedési helyszineket pénzligyi eszkdxinké

* A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre ésékif szolgaltatdsokra vonatkozo
Uzletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételegyzéke nyujt tajékoztatast egyes
termékek koltség-, illetve dijtételély addzassal kapcsolatos kérdésekesetlegesen
alkalmazando devizaarfolyamokrél, ertékpapir- észdebefogadasi kondiciokrol.
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Devizatermékek

Deviza azonnali (spot) konverzio

A termék Bbb ismérvei

Tevékenység jellege: sajatszamlas kereskedés

Piac: MTB ZRT. (mint&zsdén kivuli piac, OTC)

Szarmaztatott (derivativ) termék: nem

Tokeattétel: nincs

Letéti kovetelmény: van

Pétlolagos befizetési kotelezettség: nincs

Befektetett 6sszeg esetleges elvesztésének koekanats

Garancia: nincs

Kockazati besorolas:

a megfelelési teszt alapjan a kockazatvallalé Ugkfezamara megfelelajanlott), mig a
kockézatkeritl és a mérsékelten kockézatvallalé Ugyfelek szamémamegfelél (nem
ajanlott),

az alkalmassagi teszt alapjan csak a kockazatvdlafelek részére nydjthato, mig
kockazatkeritl, a mérsékelten kockazatvallalo Ggyfelek szamana mgijthato.
Szilkséges szdidések:

Szamlaszekaés értékpapir-, és lgyfélszamla vezetésdvagys

Szamlaszekdés nyugdij-ditakarékossagi eértékpapir-, és pénzszamla vezetédsheagy

Tartos befektetési széidés tartos befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabalyzatoétltérs rendelkezéseket nem tartalmaz

(MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befeldeszolgaltatasi tevékenységekre és
kiegészib szolgaltatasokra vonatkoz6 Uzletszabdlyzat /.3nsHéklet - Szerdésmintak
jegyzeke)

Altalanos leiras

Az azonnali (spot) devizalgylet egy adott pillamatik6tott szermés a termékek szallitdsara
spot idbpontban a szeédéskotés idpontjaban meghatarozott aron.

A szdllitasos lgyletek jellerte, hogy az Ugyfélnek az tigylétlszarmazo jogat vagy
kotelezettségét kitévosszeg teljes egészében konvertalasra kerdil.

51



A deviza azonnali adasveétel (szallitasos) Ugyletrudeje altalaban az Uzletkétés + 2 banki
munkanap. Az Ugylet nagysaga minimum 50.000 EURH(8&etében 25.000 EUR), vagy
ennek megfelél devizadsszeg. (Eitvalo eltérés engedélykoteles.)

A konverzi6 torténhet:

ugyfél sajat forint és devizaszamlai kdzotti atwégsel,

forint és devizaszamlardl eltévalutdban tortéhkifizetéssel,

forint és devizaszamlara eléévalutaban tortéh befizetéssel,

ugyfél kimerd deviza atutalasa esetén a szamlatél@térizaban tortéhatutalassal
(devizaforgalom),

ugyfél bejow deviza atutalasa esetén forint és éltrvizaszamlan tortérjdvairassal
(devizaforgalom),

hitelfolyésitas, illetve torlesztés (kamatfizetéREw devizaban,

befektetési szolgaltatas keretében vegzett kulfélslzvény Gzletkbtésekhez kapcsoloddan
(ugyfélszamlan).

Kockazatok

A deviza azonnali adasveétel (szallitasos) Ugylekkaatainak felmérése 6sszetett
szemléletmodot igényel. A kockazat nagyrészt azddvarfolyamanak alakulasatol fligg.

A devizéban kotott tgyletek nagymériidkockazatokat hordoznak magukban.

Példa

Az Ugyfél januar 19-én vasarol 1 000 000 X dev{fatint ellenében) januar 21-i értéknapra.
Az MTB ZRT. az ugyfél altal kért értéknapra azompadci arfolyamot (278 forintos

arfolyamon) jegyez, amely alapjan az ugyfél szamlggnuar 21-én 1 000 000 X deviza
jovairasra, mig ennek ellenértékeként (278 x 1@mD=) 278 000 000 forint terhelésre kertdil.

Margin hatarid 6s deviza adasvétele (elszamolasos)

A termék Bbb ismérvei

Tevékenység jellege: sajatszamlas kereskedés

Piac: MTB ZRT. (mint&zsdén kivuli piac, OTC)

Szarmaztatott (derivativ) termék: igen

Tokeattétel: van

Befektetett 6sszeg esetleges elvesztésének koakéatzik

Ugyfél altali ebteljesités: varfa megbizas elfogadasanak feltétele szilkségesrietéte az

ugyfél szamlajan)

52



Letéti kdvetelmény mértéke:

alapletét: a Bank altal meghatarozott letétigémyw.mtb.hu— Kozponti Bank— Kozponti
banki szolgaltatasok— Befektetések— Treasury szolgaltatasok> Arfolyamkockéazati
termékek— Hataridbs deviza ligylet)

- valtozo letét: aktualis nem realizalt vesztesé&gtékének megfelélértéki letét

Pétlolagos befizetési kotelezettség: létezik
Garancia: nincs

Kockazati besorolas:

a megfelelési teszt alapjan a kockazatvallalé Ugikfszamara megfel&l(ajanlott), mig a
kockazatkeritl és a mérsékelten kockazatvallalé tgyfelek szamémamegfeld,

az alkalmassagi teszt alapjan csak a kockazatvallglyfelek részére nyudjthaté, mig a
kockézatkeritl, a mérsékelten kockazatvallalo tgyfelek szamana mgijthato.

Szilkséges szdidések:
Szamlaszekxés értékpapir-, és tgyfélszamla vezetésévagys
Szamlaszekalés nyugdij-gitakarékossagi értékpapir-, és pénzszamla vezetééséheagy

Tartos befektetési széidés tartos befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabalyzatstitérs rendelkezéseket nem tartalmaz

Tézsdeén kivili opcios és hatabgldeviza adasvételi keretszédes

(MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befeldetgzolgaltatasi tevékenységekre és
kiegészib szolgaltatasokra vonatkozé Uzletszabalyzat / 3.medléklet - Szerdésmintak
jegyzeke)

Altalanos leiras

A hatéridbs devizaligylet megallapodas az Ugyfél és az MTB .2®E06tt egy meghatarozott
dsszef deviza (minimum 100.000 EUR vagy azzal egyenértéis deviza), meghatarozott
(jovobeli) idéspontban (7-365 nap, illetve napon belll), meghai@ttoarfolyamon tortéh
eladasardl, illetve megvételtr

A hatéridbs ar egyrészt a spot (jelenlegi) arfolyamtél, megré@ devizék adott futaniice
vonatkoz6 kamatkilonbségét fligg. A hatariés ar és a spot ar kilénbségét swap
differencianak (swap pontoknak) nevezzik. Prémililmeézéliink, ha az alapdeviza hatésid
arfolyama magasabb, mint spot arfolyama, azaz g savfierenciat hozzaadjuk a spot
arfolyamhoz. Diszkontrdl beszélink, ha az alapdehatériés arfolyama alacsonyabb, mint
spot arfolyama, azaz a swap differenciat levonjskat arfolyambdl.

Kothe® forint és egy masik deviza ellenében, de két kdifdeviza kozott is, melyekre az
MTB ZRT. jegyez spot arfolyamot.

Az MTB ZRT. bizonyos limiteket alkalmaz, illetve dezetet kér (az alapugylet 4-10%-a
erejeig) az Ugyféll, a teljesitési kockazat fedezésére. A hat&ridevizalgyletet az Ugyfél
kérésének megfel&n az MTB ZRT. adzsdén kivuli (OTC) piacon koti meg.

Kockazatok
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A margin hatarids deviza adasvétel (elszamolasos) kockazatainakéfébe Osszetett
szemléletmoddot igényel. A kockazat nagyrészt azédgvarfolyamanak alakulasatol flgg.

A devizaban kotott tgyletek és a hatdsdigyletek nagymértékkockazatokat hordoznak
magukban. A kezdeti letét 6sszege viszonylag atgcaodevizak vagy a hataéisl igyletek
értékével 0Osszehasonlitva, tehat az ugyletek ,nelghessel” vagy (ikeattétellel”
miikodnek. A viszonylag kis piaci mozgasok aranyosagyobb hatast fejtenek ki a letétként
elhelyezett, illetve elhelyezetipénzalapokra nézve; ez a tény az Ugyfél ellenzédgyfél
erdekében egyarant dolgozhatéferdulhat, hogy a kezdeti letét teljes elvesztdedeznie
kell, rAadasul tovabbi letétet kell elhelyeznie @hhhogy fenntartsa pozicidjat. Ha a piac az
Ugyfél pozicidjaval szemben mozog, a letétszintalelkednek, akar olyan felszolitast is
kaphat, hogy révid ish belll szamottedsszef tovabbi letétet helyezzen el az adott pozicio
fenntartasahoz. Amennyiben nem teljesiti a kieg@dmanszirozasra vonatkozo kérést az
eléirt hataridn belil, a poziciéjat veszteséggel felszamoljakalba az elihd ereds hianyért

is felelds marad.

54



Pelda

Az ugyfél januar 19-én véasarol 1 000 000 X devi#atint ellenében) junius 7-i hatatice
278 forintos arfolyamon. Az lgylet alapletét-igén(&8 x 1 000 000 x 8% =) 22 240 000
forint.

a) eset:

Amennyiben lejaratkor X arfolyama 281 forint, gy iagyfél 3 000 000 forint nyereséget ért

el, amely a 22 240 000 forint alapletétre vetit@48%.Vegylk észre, hogy az alaptermék
aradban bekovetkézvaltozasnal (+1,12 %) jeledisen nagyobb mértékben valtozott az tgyfeél
eredménye (14,05 %).

b) eset:

Amennyiben lejaratkor X arfolyama 265 forint, ugy igyfél 13 000 000 forint veszteséget
ért el, amely a 22 240 000 forint alapletétre vetit31,47%.Vegyluk észre, hogy az
alaptermék araban bekovetkezaltozasnal (-4,67%) jelefgen nagyobb mértékben valtozott
az ugyfél eredménye.

Egyeéb tudnivalok

Az MTB ZRT. az ugyfelek részére piaci adatokat,iredpmzéseket, gazdasagi elemzéseket,
kozgazdasagi elemzéseket tesz kozeév).MTB.hu— Féoldal — Kamatok, piaci adatok,
elemzések).

A letéti kovetelmények az MTB ZRT. honlapjan megtiahtok (www.MTB.hu — Kdzponti
Bank — Ko&zponti banki szolgaltatasok> Befektetések— Treasury szolgaltatasok>
Arfolyamkockazati termékek> Hataridss deviza ligylet )

Az MTB ZRT. az adott deviza piaci helyzeternapi szinten nydjt informaciokat
(www.MTB.hu —Arfolyamok, hozamok, kamatok).

Az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befédse szolgaltatasi tevékenysegekre és
kiegészib szolgaltatasokra vonatkozo Uzletszabalyzatat & Banlapjan lehet megtekinteni
(www.MTB.hu— Kozponti Bank— Magunkrél— Alapdokumentumok, Uzletszabalyzatok,
Hirdetmények, kondicidk), melyben tobbek koézotomfaciok talalhatok az MTB ZRToéF

(a bank neve, székelye, elédaigek, sth.), az MTB ZRT.ikOdésének és tevékenységeinek
szabalyair6l, valamint a befektetési tevékenyseglek&s kiegészit szolgaltatasokkal
kapcsolatos fontosabb tudnivalokrol:

a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamkiegeszid szolgaltatas végzésere jogosito
engedély szama, valamint az ezen engedélyt kiddgyfeleti hatdsag neve és levelezési cime
(1. Fejezet, Altalanos rész, 1.2. pont),

kapcsolattartas soran hasznalhato nyelvek (1. Egjédtalanos rész, 1.3. pont),

az ugyfélél kapott megbizas végrehajtasara vonatkozo Aaltal&mabalyokrdl, illetve a
kapcsolattartdas moddja, eszkoze, ideértve a meghkidliksének és fogadasanak maddja,
eszkoze (I. Fejezet, Altalanos rész, 3. pont),

a befektetési szolgaltatasi tevékeny8Egragy a kiegészit szolgaltatasrol szoélo jelentés
gyakorisagarol, idzitésésl és jellegédl (1. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),
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az ugyféel pénzigyi eszkozeinek vagy pénzeszkozekmdelése esetén ezen eszkdzok
megovasat biztosito intézkedégikideértve az lgyfél rendelkezésére allo befékveidelmi
rendszefsl és annak rikodésésl szolo tajékoztatast (1. Fejezet, Altalanos rdsz,pont),

az Ugyfelek tulajdondban léwagy 6t megille pénzigyi eszkdz és pénzeszkdz kezelésének
szabalyairdl (1. Fejezet, Altalanos rész, 14.1.thon

fliggd tigynok igénybevétele (1. Fejezet, Altalanos rd§z pont),

az 0sszeférhetetlenségi politikarol (Uzletszabdlyzaz. melléklet).

A Dbefektetési szolgaltatasi tevékenységekre és ék@ly szolgaltatdsokra vonatkozo
Uzletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehdpdlitikaban talalhato meg az MTB ZRT.
altal alkalmazott standard eljarasa Ugyfélmegbizasegrehajtasa esetén. A Végrehajtasi
Politika 1. szamu melléklete tartalmazza az MTB ZRAltal legjobbnak missitett
kereskedési helyszineket pénziigyi eszkdzénként.

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és ék@fy szolgaltatdsokra vonatkozo
Uzletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételakyzeéke nyujt tajékoztatast egyes termékek
koltség-, illetve dijtételedl, ad6zassal kapcsolatos kérdésekesetlegesen alkalmazando
devizaarfolyamokrdl, értékpapir- és deviza befogakldndicio.
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Tézsdei deviza futures adasvétele

A TERMEK F OBB ISMERVEI

* Tevékenység jellege: megbizas végrehajtasa azlijgyéa
« Piac: Budapesti Ertélzsde (BET)

o Szarmaztatott (derivativ) termék: igen

» Tokeattétel: van

» Befektetett 6sszeg esetleges elvesztésének koakéatzik

« Ugyfél altali ebteljesités: van(a megbizas elfogadasanak feltétele a sziikségés let
megléte az ugyfél szamlajan)

» Letéti kdvetelmény mértéke:

- alapletét: KELER KSZF leirataban szerepletét mértékének megfetel letét
(www.kelerkszf.hu— Szabalyozéi iratok— Leiratok — Devizakontraktusok
garanciavallalasi dijak),

- valtozo letét: alapletét mértékének megieletét.

» Potldlagos befizetési kotelezettséq: létezik
* Garancia: nincs

» Kockazati besorolas:

- a megfelelési teszt alapjan a kockazatvallalo Ugifszamara megfelkel(ajanlott),
mig a kockazatkertil és a mérsékelten kockazatvallalé Ugyfelek szanmam
megfeleb,

- az alkalmasséagi teszt alapjan csak a kockazatvéligyfelek részére nyujthato, mig
kockazatkeritl, a mérsékelten kockazatvallalo Ggyfelek szamana mgijthato.

» Szikséges szeidések:
» Szamlaszekés értékpapir-, és ugyfélszamla vezetésévagds
« Szamlaszekrlés nyugdij-ditakarékossagi értékpapir-, és pénzszamla vezetééséheagy

» Tartos befektetési széidés tartos befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabalyzatoetltérs rendelkezéseket nem tartalmaz

« Budapesti Ertékizsde Zrt. szabvanyositott szarmazékos ligyleteiratkoz6 bizomanyosi
keretszerédés

(MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befeldeté szolgéltatasi
tevékenységekre és kiegéézizolgaltatasokra vonatkozé Uzletszabalyzat / 3. sz
melléklet - Szer&gdésmintak jegyzéke)
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ALTALANOS LEIRAS

A futures a hatérigs tgylet specidlis tipusa. A forward Ugylet egytaghdlanatban kotott
szerddés a termékek szdllithsara egy bizonyosshéni iddpontban a szebézéskotés
idépontjaban meghatarozott aron. A futures-6kstién kereskedett hatéfd kontraktusok.
Az egyes kontraktusok szédesi feltételei rogzitettek, az adotizéde szabdlyai szerint.
Rogzitett megallapodas all fenn a partnerek kozitely alapjan a feleknek joguk és
kotelességik van megvenni/eladni az adotblhéwni idkbpontban az eszkéz adott mennyiségét
az ebre meghatéarozott kotési arfolyamon.

A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. a devizaifes (6zsdei) adasvételi Ugyleteket a
Budapesti Ertékizsdén koti meg. Ezért a forgalmazott deviza futuiéssdei) ugyletek
lejarata, devizanemei, alapletét igénye, elszaraodfls. a Budapesti Ertéisde mindenkor
aktudlis szabalyzatai szerint kertilnek meghatarazas

K OCKAZATOK

A deviza futures (izsdei) adasveétel kockézatainak felmérése Osszstetnléletmddot
igényel. A kockazat nagyrészt a devizak arfolyarkaiketve a kamatszint alakulasatol fligg.
A devizaban kotott tgyletek és a hatdsdigyletek nagymértékkockazatokat hordoznak
magukban. A kezdeti letét 6sszege viszonylag atgcsodevizak vagy a hataéisl igyletek
értékével 0Osszehasonlitva, tehat az ugyletek ,nelghessel” vagy (ikeattétellel”
miikodnek. A viszonylag kis piaci mozgasok aranyosagyobb hatast fejtenek ki a letétként
elhelyezett, illetve elhelyezefitpénzalapokra nézve; ez a tény az Ugyfél ellenzédgyfél
erdekében egyarant dolgozhatéfrdulhat, hogy a kezdeti letét teljes elvesztdedeznie
kell, rAadasul tovabbi letétet kell elhelyeznie @hhhogy fenntartsa pozicidjat. Ha a piac az
Ugyfél pozicidjaval szemben mozog, a letét szirdekelkednek, akar olyan felszdlitast is
kaphat, hogy révid igh belll szamotteydsszef tovabbi letétet helyezzen el az adott pozicio
fenntartasdahoz. Amennyiben nem teljesiti a kieg@dmanszirozasra vonatkozo kérést az
eléirt hataridn belil, a poziciéjat veszteséggel felszamoljakalba az elihd ereds hianyért

is felelds marad.

PELDA

Az Ugyfél januar 6-an vasarol 1 000 kontraktus @htkaktus 1 000 X devizaval egyezik
meg), azaz 1 000 000 X devizat (forint ellenébedraius 31-i hatariste 279 forintos
arfolyamon. Az ugylet alapletét igénye 22 000 O&ant.

1. példa:

Amennyiben lejaratkor X arfolyama 282 forint, gy iagyfél 3 000 000 forint nyereséget ért
el, amely a 22 000 000 forint alapletétre vetit3e64%.Vegylk észre, hogy az alaptermék
araban bekovetkeivaltozasnal (+1,12%) jeledsen nagyobb mértékben valtozott az tgyfél
eredménye (+13,64 %).
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2. példa:

Amennyiben lejaratkor X arfolyama 272 forint, Ggy &gyfel 7 000 000 forint veszteséget ért
el, amely a 22 000 000 forint alapletétre vetit®&,82%.Vegylk észre, hogy az alaptermék
araban bekovetkezvaltozasnal (-2,67%) jeledsen nagyobb mértékben valtozott az tgyfél
eredmeénye.

EGYEB TUDNIVALOK

« Konkrét iigyletet a Budapesti Ertéksde mindenkor hatélyos terméklistajan szérepl
deviza futuresekre lehet kotni. qBebben: www.bet.hu— Piacok és termékek—
Termékcsoportok> Termékek kategoriankért Szarmazekos piae Hataridss deviza)

« Az egyes termékek kereskedési adatairdl, piaci Ze¢fpl, volatilitasardl, a piac
elérésében tapasztalhaté esetleges korlatokrétvell referenciaadatairdl részletes
adatokat a Budapesti Ertéksde oldalan lehet elérni ¢Bebben: www.bet.hu —
Kereskedési adatok— Szarmazékos piac, aww.bet.hu — Adatszolgéltatas—
Befektebknek, végfelhasznaléknak éswww.bet.hu —  Adatszolgaltatas —
Referenciaadatok> Referenciaadatok a BET honlapjan).

* A mogottes termékek piaci helyzeibradatokat az MTB ZRT. honlapjan lehet talalni
(www.MTB.hu — Arfolyamok, hozamok, kamatok)

« Az MTB ZRT. az ugyfelek részére piaci adatokat, in@emzéseket, gazdasagi
elemzéseket, kdzgazdasadgi elemzéseket tesz koéamév.fTB.hu — Foéoldal —
Kamatok, piaci adatok, elemzések).

Az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befédse szolgaltatasi tevékenységekre
és kiegészét szolgaltatdsokra vonatkoz6 Uzletszabalyzatat ak Baonlapjan lehet
megtekinteni yww.MTB.hu— Kdzponti Bank— Magunkrol — Alapdokumentumok,
Uzletszabalyzatok, Hirdetmények, kondicidék), melyb&bbek kozott informaciok
talalhatok az MTB ZRT.é4l (a bank neve, székelye, elédsdgek, stb.), az MTB ZRT.
miikodésének és tevékenységeinek szabalyairdl, valarefektetési tevékenységekkel
és kiegészit szolgaltatasokkal kapcsolatos fontosabb tudnivalok
- a befektetési szolgéltatasi tevékenység, valamikiegeszib szolgaltatds végzésére

jogosito engedély szama, valamint az ezen engekiatyd felligyeleti hatosag neve és
levelezési cime (I. Fejezet, Altalanos rész, 1o0htp

- kapcsolattartas soran hasznalhat6 nyelvek (1. Egjéitalanos rész, 1.3. pont),

- az ugyfélél kapott megbizas végrehajtasara vonatkozo altalamabalyokrdl, illetve a
kapcsolattartas modja, eszkoze, ideértve a meghiafesének és fogadasanak
modja, eszkdze (l. Fejezet, Altalanos rész, 3.)pont

- a befektetési szolgaltatasi tevéekenys8egragy a kiegészit szolgaltatasrél szold
jelentés gyakorisagarol,dditésésl és jellegésl (1. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

- az ugyfél pénziugyi eszkdzeinek vagy pénzeszkozdineklése esetén ezen eszkdzok
megovasat biztositd intézkedésikideértve az tugyfél rendelkezésére allo beféktet
védelmi rendszefit és annak rikodésésl szolo tajékoztatast (I. Fejezet, Altalanos
rész, 14. pont),

- a KELER Csoport tagja, a KELER KSZF Zrt. a KELER t.Zkészfizeb
kezességvallalasa mellett kozponti sédéz félként garantalja aétsdei Ugyletek
pénzugyi teljesulését, és vegzi a biztositékok lksze,

- az ugyfelek tulajdonaban léwagy 6t megille pénziigyi eszkdz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairdl (1. Fejezet, Altalanos,rg4.1. pont),

- fiiggd ligynok igénybevétele (1. Fejezet, Altalanos rdsz,pont),

- az osszeférhetetlenségi politikardl (Uzletszabdlyzaz. melléklet).
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* A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre ésékif szolgaltatdsokra vonatkozo
Uzletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehapaktikaban talalhat6 meg az MTB
ZRT. éltal alkalmazott standard eljarasa ugyfélnieggok végrehajtdsa esetén. A
Végrehajtasi Politika 1. szamua melléklete tartalmeazaz MTB ZRT. altal legjobbnak
minésitett kereskedési helyszineket pénzligyi eszkdxinké

* A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre ésékif szolgaltatdsokra vonatkozo
Uzletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételegyzéke nyujt tajékoztatast egyes
termékek koltség-, illetve dijtételély addzassal kapcsolatos kérdésekesetlegesen
alkalmazando devizaarfolyamokrél, ertékpapir- észdebefogadasi kondicio.
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Tozsdei deviza opcio adasvétele

A TERMEK F OBB ISMERVEI

* Tevékenyseég jellege: megbizas végrehajtasa azlijgyéa

+ Piac: Budapesti Ertéézsde (BET)

e Szarmaztatott (derivativ) termeék: igen

* Tokeattétel: van

» Befektetett 6sszeg esetleges elvesztésének koakéatzik

« Ugyfél altali ebteljesités: varfa megbizas elfogadasanak feltétele a szilkségedgién
megléte az Ugyfél szamlajan)

» Letéti kdvetelmény mértéke:

alapletéet: KELER KSZF leiratdban szerepletét mértékének megfetel letét
(www.kelerkszf.hu— Szabdlyozéi iratok— Leiratok — Devizakontraktusok
garanciarendszere leirat),

valtozé letét: alapletét mértékének megfteletét.

» Poétlolagos befizetési kotelezettség:

Opci6 jogosultjaként (hosszu pozicid) nincs
Opci6 kotelezettjeként (révid pozicid) van

+ Garancia: nincs

 Kockéazati besorolas:

a megfelelési teszt alapjan a kockazatvallalo Ugkfezamara megfel&l(ajanlott),
mig a kockazatkertil és a mérsékelten kockazatvallalé Ugyfelek szanmam
megfeleb,

az alkalmassagi teszt alapjan csak a kockazatyaligyfelek részére nydjthatd, mig
kockazatkeritl, a mérsékelten kockazatvallalo Ggyfelek szamana mgijthato.

» Szikséges szefdések:

Szamlaszekés értékpapir-, és tgyfélszamla vezetésdvags

Szamlaszekdés nyugdij-ditakarékossagi értékpapir-, és pénzszamla vezetédsheagy
Tart6s befektetési szédés tartds befektetési szamla vezetésére *

*amennyiben az Uzletszabalyzatogltés rendelkezéseket nem tartaimaz

Budapesti Ertékizsde Zrt. szabvanyositott szarmazékos ligyleteiratkozo bizomanyosi
keretszerédés

(MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befekteté szolgaltatasi
tevékenységekre és kiegéézizolgaltatdsokra vonatkozé Uzletszabalyzat / 3. sz
melléklet - Szer&gdésmintak jegyzéke)
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ALTALANOS LEIRAS

A devizaopcio arra biztosit jogot tulajdonosanaégyh kulfoldi devizat vegyen meg vagy
adjon el meghatéarozott dssiagasik devizaért cserébe.

A devizaopcio egyedi megéllapodéas két fél kdzatiely jogot biztosit az opcid véjének
adott devizadsszegdéee meghatarozott arfolyamon éslen tortéd eladasara/vételére. Az
opcid eladdja kotelezettséget vallal a e szemben az adott devizadsszeg meghatarozott
arfolyamon és idben tortéd vételére/eladasara. Az Ugylet megkdtésekor az dopci
ellenértékeként a véyprémiumot kell fizessen.

Devizaopciok tipusai:

Long call (vételi lehetiség) az opcio vasarldja az opcids dij megfizetésenébben egy ére
meghatarozott igpontban, egy ére meghatarozott arfolyamon jogosult az adott deviz
megvasarlasara.

Short call (eladasi kotelezettség)az opcid kiirdja az opcios dijért cserébe koetseget
vallal arra, hogy az adott devizat egyoérel maghatarozott &pontban, egy éle
meghatarozott arfolyamon eladja.

Long put (eladasi lehebség) az opcid vasarldja az opcids dij megfizetésenében egy
elére meghatérozott égontban, egy éle meghatéarozott arfolyamon jogosult az adott deviz
eladasara.

Short put (vételi kotelezettség) az opcid kiiréja az opcios dijért cserébe kottisEget
vallal arra, hogy az adott devizat egyoérel maghatarozott &pontban, egy éfe
meghatarozott arfolyamon megvasarolja.

Tézsdei devizaopcidk lejaratairol, a kontraktusok meetérél, jellemzéirdl a Budapesti
Ertékt 6zsde aktualis szabalyzataban lehet tajékozédni.

KOCKAZATOK

A t6zsdei devizaopcio adasvétel kockazatainak felméigszeetett szemléletmodot igényel. A
kockdzat nagyrészt a devizdk arfolyamanak, illetvé&kamatszint, valamint a volatilitas
alakulasatol fugg.

A devizaban kotott tgyletek és a hatésdigyletek nagymértékkockazatokat hordoznak
magukban. A kezdeti letét 6sszege viszonylag alacsodevizak vagy a hatadsl Ugyletek
ertékével 0Osszehasonlitva, tehat az ugyletek ,nelgessel” vagy dkeattétellel”
miikodnek. A viszonylag kis piaci mozgasok aranyosagyobb hatast fejtenek ki a letétként
elhelyezett, illetve elhelyezetigénzalapokra nézve; ez a tény az Ugyfél ellenzddgyfél
érdekében egyarant dolgozhatéfatdulhat, hogy a kezdeti letét teljes elvesztdedeznie
kell, rAadasul tovabbi letétet kell elhelyeznie @hhhogy fenntartsa poziciojat. Ha a piac az
Ugyfél pozicidjaval szemben mozog, a letét szirgetelkednek, akar olyan felszdlitast is
kaphat, hogy rovid iéh belll szamottevdsszed tovabbi letétet helyezzen el az adott pozicid
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fenntartasahoz. Amennyiben nem teljesiti a kieg@dmanszirozasra vonatkozo kérést az
eléirt hataridn belil, a poziciéjat veszteséggel felszamoljakaldba az elihd ereds hianyért
is felelss marad.

PELDA
1. példa:

Az Ugyfél januar 21-én 500 (500 000 X deviza) kaktus X deviza long call (vételi jog)
tipusu opcidt vasarol junius 2-i lejarattal 275irfitws kotési arral, amely opcioért 650 000
forintot fizet.

a) eset:

X arfolyama jlnius 2-an délben a Magyar NemzetikBaltal megallapitott fixing szerint 270
forint. Ez esetben az Ugyfél opcioja értékteleniilki. Tovabbi joga, kételezettsége ébbhz
opciébdl nem szarmazik. Az opcios dijat az Ugyletsztette.

b) eset:

X arfolyama junius 2-an délben a Magyar NemzetikBaltal megallapitott fixing szerint 278
forint. Ez esetben az Ugyfél a 275 forint és 27@nfokozotti kilonbségre jogosult (a jelen
példaban ez 3 x 500 000 = 1 500 000 forint), anaglglszamolast koweelsy munkanapon
keril jovairasra a szamlgjan. Tiszta profitjanasz&imitasahoz ezt az 6sszeget cstkkenteni
kell az altala befizetett opcios dijjal (650 00@irit), ami ilyenképpen 850 000 forint.

EGYEB TUDNIVALOK

« Konkrét tgyletet a Budapesti Ertéksde mindenkor hatélyos terméklistajan szérepl
deviza opciokra lehet kotni. @ebben: www.bet.hu — Piacok és termékek—
Termékcsoportok> Termékek kategorianként Szarmazékos piae Deviza opcio)

» Az egyes termékek kereskedési adatair0l, piaci Ze¢fpl, volatilitasarol, a piac
eléréesében tapasztalhatd esetleges korlatokradtvell referenciaadatairdl részletes
adatokat a Budapesti Ertéksde oldalan lehet elérni ¢Bebben: www.bet.hu —
Kereskedési adatok— Szarmazékos piac, aww.bet.hu — Adatszolgaltatas—
Befektebknek, végfelhasznédloknak éswww.bet.hu —  Adatszolgaltatas —
Referenciaadatok> Referenciaadatok a BET honlapjan).

* A mogottes termékek piaci helyzeiBadatokat az MTB ZRT. honlapjan lehet talalni
(www.MTB.hu — Arfolyamok, hozamok, kamatok)

« Az MTB ZRT. az ugyfelek részére piaci adatokat, ingtemzéseket, gazdasagi
elemzéseket, kdézgazdasagi elemzéseket tesz kdoawév.KTB.hu — Foéoldal —
Kamatok, piaci adatok, elemzések).

* Az MTB Magyar Takaréekszovetkezeti Bank Zrt. befédse szolgaltatasi tevékenységekre
eés kiegészét szolgaltatdsokra vonatkozo zletszabalyzatat ak Baonlapjan lehet
megtekinteni yww.MTB.hu— Kdzponti Bank— Magunkrol — Alapdokumentumok,
Uzletszabalyzatok, Hirdetmények, kondiciok), melyb&bbek kozott informaciok
taldlhatok az MTB ZRT.dl (a bank neve, székelye, elérbsdgek, stb.), az MTB ZRT.
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miikodésének és tevékenységeinek szabalyairdl, valarefektetési tevekenységekkel

és kiegészft szolgaltatasokkal kapcsolatos fontosabb tudnivalok

- a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamikiegészib szolgaltatas végzéesére
jogosité engedély szama, valamint az ezen engekiayd felligyeleti hatésag neve és
levelezési cime (I. Fejezet, Altalanos rész, 1ohtp

- kapcsolattartas soran hasznalhat6 nyelvek (1. Egjéitalanos rész, 1.3. pont),

- az ugyfelél kapott megbizas végrehajtasara vonatkozo altalamabalyokrdl, illetve a
kapcsolattartas mddja, eszkodze, ideértve a meglidfesének és fogadasanak
madja, eszkdze (l. Fejezet, Altalanos rész, 3.)pont

- a befektetési szolgdltatasi tevékenys8Egragy a kiegészit szolgaltatasrél szoléd
jelentés gyakorisagarol, dditésésl és jellegédl (1. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

- az ugyfél pénzigyi eszkdzeinek vagy pénzeszkozdineklése esetén ezen eszkdzok
megovasat biztosito intézkedés#krdeértve az tgyfél rendelkezésére allo beféktet
védelmi rendszett és annak rikodésédl szolo tajékoztatast (I. Fejezet, Altalanos
rész, 14. pont),

- a KELER Csoport tagja, a KELER KSZF Zzrt. a KELER t.Zkészfized
kezességvallalasa mellett kdzponti sédéz félként garantalja adzsdei Ugyletek
pénzigyi teljesulését, és végzi a biztositekok lésze,

- az ugyfelek tulajdonaban léwagy 6t megille6 pénziigyi eszkdéz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairdl (1. Fejezet, Altalanos,r&4.1. pont),

- fiiggd ligynok igénybevétele (1. Fejezet, Altalanos rdsz,pont),

- az Osszeférhetetlenségi politikarol (Uzletszabdlyzaz. melléklet).

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre éseékdf szolgaltatasokra vonatkozé

Uzletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehapaktikaban talalhato meg az MTB

ZRT. éltal alkalmazott standard eljarasa ugyfélnieggok végrehajtdsa esetén. A

Végrehajtasi Politika 1. szamu melléklete tartalmeazaz MTB ZRT. altal legjobbnak

minésitett kereskedési helyszineket pénzligyi eszkdoxinké

A befektetési szolgaltatasi tevekenységekre éseékidf szolgaltatasokra vonatkozé

Uzletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételegyzéke nyujt tajékoztatast egyes

termékek koltség-, illetve dijtételély adézassal kapcsolatos kérdésekesetlegesen

alkalmazando devizaarfolyamokrél, ertékpapir- észdebefogadasi kondicio.
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Margin deviza opcio adasvétele (elszamolasos)

A TERMEK F OBB ISMERVEI

Tevékenység jellege: sajatszamlas kereskedés

Piac: MTB ZRT. (mintdzsdén kivuli piac, OTC)
Szarmaztatott (derivativ) termék: igen

Tokeattétel: van

Befektetett 6sszeg esetleges elvesztésének koakéatzik

Ugyfél altali ebteljesités: varfa megbizas elfogadasanak feltétele szikségesrietgéte
az ugyfél szamlgjan)

Letéti kdvetelmény mértéke:

- alapletét: megegyezik a margin hatésd deviza adasvétel letéti igényeivel
(Www.MTB.hu — Kdzponti Bank— Ké&zponti banki szolgaltatdsck Befektetések
— Treasury szolgéltatasek Arfolyamkockazati termékek )

- nem realizalt veszteség 6sszegét is szikségefedez

Potldlagos befizetési kotelezettség: Iétezik
Garancia: nincs

Kockazati besorolas:

- a megfelelési teszt alapjan a kockazatvéllalé Ugikfezadmara megfelel(ajanlott),
mig a kockazatkertil és a meérsékelten kockazatvallalé lgyfelek szanmém
megfeleb,

- az alkalmassagi teszt alapjan csak a kockazatydligyfelek részére nyudjthatd, mig
kockézatkeritl, a mérsékelten kockazatvallalo tgyfelek szamana mgijthato.

Szilkséges szdidések:
* Szamlaszekmlés értékpapir-, és lgyfélszamla vezetésévagss
« Szamlaszekrlés nyugdij-ditakarékossagi értékpapir-, és pénzszamla vezetééséheagy

» Tartos befektetési széidés tartos befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabalyzatoétltérs rendelkezéseket nem tartalmaz

» Tozsdén kivili opcios és hatadgldeviza adasvételi keretsz&gs
(MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befekteté szolgaltatasi
tevékenységekre és kiegéézizolgaltatdsokra vonatkozé Uzletszabalyzat / 3. sz
melléklet - Szer&gdésmintak jegyzéke)
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ALTALANOS LEIRAS

A devizaopcio arra ad jogot tulajdonosanak, hogy kigonyos devizat vegyen meg vagy
adjon el meghatéarozott dssiagasik devizaért cserébe.

A devizaopcio egyedi megéllapodéas két fél kdzatiely jogot biztosit az opcid véjének
adott devizadsszegdéee meghatarozott arfolyamon éslen tortéd eladasara/vételére. Az
opcid eladdja kotelezettséget vallal a e szemben az adott devizadsszeg meghatarozott
arfolyamon és idben tortéd vételére/eladasara. Az Ugylet megkdtésekor az dopci
ellenértékeként a véyprémiumot kell fizessen.

Létezik eurdpai és amerikai tipusu opci6. Az eurdppcio csak az opcio lejaratakor
ervenyesithét az amerikai opcié az opciodthrtama alatt barmikor lehivhato.

Devizaopciok tipusai:

Long call (vételi lehetiség) az opcid vasarldja az opcids dij megfizetésenélbben egy ére
meghatarozott igpontban, egy ére meghatarozott arfolyamon jogosult az adott deviz
megvasarlasara.

Short call (eladasi kotelezettség)az opcid kiirdja az opcios dijért cserébe koetseget
vallal arra, hogy az adott devizat egyoérel maghatarozott &gpontban, egy éfe
meghatarozott arfolyamon eladja.

Long put (eladasi lehebéség) az opcié vasarldja az opcids dij megfizetésenébben egy
elére meghatéarozott éghontban, egy ére meghatarozott arfolyamon jogosult az adott deviz
eladasara.

Short put (vételi kotelezettség) az opcié kiiréja az opcios dijért cserébe kotisEget
vallal arra, hogy az adott devizat egyoérel maghatarozott &gpontban, egy éfe
meghatarozott arfolyamon megvasérolja.

Az (elszamolasos) margin devizaopcié adasvétel sijgsagai

A devizaopciés megbizas az MTB ZRT. éltal jegyzetinden devizara lehetséges a
meghatarozott minimalis 6sszeg (100 000 EUR vagalmegfeled mas deviza) felett.

Az MTB ZRT. bizonyos limiteket alkalmaz, illetvedezetet kér (az alapugylet 4-10%-a) az
ugyfélol a teljesitési kockazat fedezésére.

Az opcié ara az opcios dij, melyet mindig az opgievoje” fizet meg. Az opcios dij
megfizetése: T+2 nap forintban. Deviza/deviza pozisetén az opcios dijat a valtozo
devizadban hatarozzak meg, amelyet a marginos ingffelvaltozé deviza Bank altal jegyzett
kulkereskedelmi kézéparfolyaman forintositjak.
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K OCKAZATOK

Az (elszamoldsos) margin devizaopcio-adasvétel &oafainak felmérése Osszetett
szemléletmodot igényel. A kockazat nagyrészt az#dgvarfolyamanak, illetve a kamatszint
alakulasatol fugg.

A devizaban kotott tgyletek és a hatdsdigyletek nagymértékkockazatokat hordoznak
magukban. A kezdeti letét 6sszege viszonylag atgcaodevizak vagy a hataéisl Ugyletek
értékével 0Osszehasonlitva, tehat az ugyletek ,nelghessel” vagy (ikeattétellel”
miikodnek. A viszonylag kis piaci mozgasok aranyosagyobb hatast fejtenek ki a letétként
elhelyezett, illetve elhelyezefipénzalapokra nézve; ez a tény az Ugyfél ellenzédgyfél
erdekében egyarant dolgozhatéfetdulhat, hogy a kezdeti letét teljes elvesztdedeznie
kell, rAadasul tovabbi letétet kell elhelyeznie @hhhogy fenntartsa pozicidjat. Ha a piac az
Ugyfél pozicidjaval szemben mozog, a letét szirdekelkednek, akar olyan felszdlitast is
kaphat, hogy révid ish belll szamotteydsszef tovabbi letétet helyezzen el az adott pozicio
fenntartasahoz. Amennyiben nem teljesiti a kieg@édmanszirozasra vonatkozo kérést az
eléirt hataridn belil, a poziciéjat veszteséggel felszamoljakaldba az elihd ereds hianyért

is felelds marad.

PELDA

1. példa

Az Ugyfél januar 21-én 500 000 X devizara long dakteli jog) tipusu opciot vasarol
marcius 2-i lejarattal 275 forintos kiiszdbarral giyropcioert 650 000 forintot fizet.

a) eset

X arfolyama marcius 2-an délben a bankkozi piacob rint. Ez esetben az Ugyfél opcidja
értéktelendl fut ki. Tovabbi joga, kotelezettségbik az opciobol nem szarmazik. Az opcids
dijat az Ugyfél elvesztette.

b) eset

X arfolyama marcius 2-an délben a bankkozi piaco® ®rint. Ez esetben az Ugyfél a 275
forint és 278 forint kozotti kilénbségre jogosult.

A jelen példaban ez 3 x 500 000 = 1 500 000 foantelyet a masodik banki munkanapon
irjak jova a szamlajan. Tiszta profitjanak kiszaséthoz ezt az 6sszeget cstkkenteni kell az
altala befizetett opcids dijjal (650 000 forintialyenképpen 850 000 forint.

EGYEB TUDNIVALOK
« Az MTB ZRT. az ugyfelek részére piaci adatokat, ingtemzéseket, gazdasagi

elemzéseket, kdzgazdasagi elemzéseket tesz koéamév.fTB.hu — Foéoldal —
Kamatok, piaci adatok, elemzések).
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A letéti kovetelmények az MTB ZRT. honlapjan megtiaatok (vww.MTB.hu —
Kbzponti Bank — Kozponti banki szolgaltatasok—» Befektetések— Treasury
szolgéltatasok- Arfolyamkockéazati termékek)

Az MTB ZRT. az adott deviza piaci helyzegiBrnapi szinten nyujt informaciokat

(www.MTB.hu —Arfolyamok, hozamok, kamatok).

Az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befédse szolgaltatasi tevékenységekre

és kiegészét szolgaltatdsokra vonatkoz6 Uzletszabalyzatat ak Baonlapjan lehet

megtekinteni yww.MTB.hu— Kdzponti Bank— Magunkrol — Alapdokumentumok,

Uzletszabalyzatok, Hirdetmények, kondicidok), metyb&bbek kozott informaciok

talalhatok az MTB ZRT.é4l (a bank neve, székelye, elédsdgek, stb.), az MTB ZRT.

miikodésének és tevékenységeinek szabalyairdl, valarefektetési tevékenységekkel
és kiegészit szolgaltatasokkal kapcsolatos fontosabb tudnivalok

- a befektetési szolgéltatasi tevékenység, valamikiegészib szolgaltatds végzésére
jogosito engedély szama, valamint az ezen engekiatyd felligyeleti hatosag neve és
levelezési cime (I. Fejezet, Altalanos rész, 1o0htp

- kapcsolattartas soran hasznalhat6 nyelvek (1. Eejéitalanos rész, 1.3. pont),

- az ugyfélél kapott megbizas végrehajtasara vonatkozo altalamabalyokrdl, illetve a
kapcsolattartdas modja, eszkoze, ideértve a meghiaiesének és fogadasanak
modja, eszkdze (l. Fejezet, Altalanos rész, 3.)pont

- a befektetési szolgaltatasi tevékenys8egragy a kiegészit szolgaltatasrél szold
jelentés gyakorisagarol,dditésésl és jellegésl (1. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

- az ugyfél pénziugyi eszkdzeinek vagy pénzeszkozdineklése esetén ezen eszkdzok
megovasat biztositd intézkedésikideértve az tugyfél rendelkezésére allo beféktet
védelmi rendszefit és annak rikodésésl szolo tajékoztatast (I. Fejezet, Altalanos
rész, 14. pont),

- az ugyfelek tulajdonaban léwagy 6t megille6 pénziigyi eszkdéz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairdl (1. Fejezet, Altalanos,r&4.1. pont),

- fliggd ligynok igénybevétele (I. Fejezet, Altalanos rdsz,pont),

- az Osszeférhetetlenségi politikarol (Uzletszabdlyzaz. melléklet).

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre éseékidf szolgaltatasokra vonatkozé

Uzletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehapabtikaban talalhato meg az MTB

ZRT. éltal alkalmazott standard eljarasa ugyfélnieggok végrehajtdsa esetén. A

Végrehajtasi Politika 1. szamu melléklete tartalmeaaz MTB ZRT. altal legjobbnak

minésitett kereskedési helyszineket pénzligyi eszkdxinké

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre éseékidf szolgaltatasokra vonatkozé

Uzletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételegyzéke nyujt tdjékoztatast egyes

termékek koltség-, illetve dijtételély addzassal kapcsolatos kérdésekesetlegesen

alkalmazando devizaarfolyamokrél, ertékpapir- észdebefogadasi kondicio.
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Deviza opcié adasvétele (szallitasos)

A TERMEK F OBB ISMERVEI

» Tevékenyseéq jellege: sajatszamlas kereskedés

e Piac: MTB ZRT. (mintézsdén kivuli piac, OTC)

e Szarmaztatott (derivativ) termeék: igen

» Tokeattétel: van

» Befektetett 6sszeg esetleges elvesztésének koakéatzik

« Ugyfél altali ebteljesités: vana megbizas elfogadasanak feltétele a sziikségedsopc
prémium megléte az tigyfél szamlajan)

» Letéti kovetelmény mértéke: nincs, nem értelmezhet
» Pdtlolagos befizetési kotelezettség: létezik
* Garancia: nincs

» Kockazati besorolas:

- a megfelelési teszt alapjan a kockazatvallalo Ugikfszamara megfelkel(ajanlott),
mig a kockazatkertil és a mérsékelten kockazatvallalé Ugyfelek szanmam
megfeleb,

- az alkalmasséagi teszt alapjan csak a kockazatvéligyfelek részére nyujthato, mig
kockazatkeritl, a mérsékelten kockazatvallalo Ggyfelek szamana mgijthato.

» Szikséges szefdések:
» Szamlaszekés értékpapir-, és ugyfélszamla vezetésévagds
» Szamlaszekdés nyugdij-ditakarékossagi értékpapir-, €s pénzszamla vezeteésheagy

» Tartds befektetési széiaés tartds befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabalyzatogltés rendelkezéseket nem tartaimaz

» Tozsdén kivili opcids és hatabgldeviza adasvételi keretsz&és
(MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befeldeté szolgéltatasi
tevékenységekre és kiegéézizolgaltatasokra vonatkozé Uzletszabalyzat / 3. sz
melléklet - Szer&gdésmintak jegyzéke)

ALTALANOS LEIRAS

A devizaopcio6 arra biztosit jogot tulajdonosanakgyegy devizat vegyen meg vagy adjon el
meghatarozott 6sszégnasik devizdért cserébe.
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A devizaopcié egyedi megallapodas két fél kdzatiely jogot biztosit az opcid véjének
adott devizadsszegdéee meghatarozott arfolyamon éslen tortéd eladasara/vételére. Az
opcio eladdja kotelezettséget vallal a e szemben az adott devizadsszeg meghatarozott
arfolyamon és igben tortéd vételére/eladdsara. Az Ugylet megkotésekor az dopci
ellenértékeként a véyprémiumot kell, hogy fizessen.

Devizaopciok tipusai:

Long call (vételi lehetiség) az opcid vasarldja az opcids dij megfizetésenélben egy ére
meghatarozott igpontban, egy ére meghatarozott arfolyamon jogosult az adott deviz
megvasarlasara.

Short call (eladasi kotelezettség)az opcid kiirdja az opcios dijért cserébe koetseget
vallal arra, hogy az adott devizat egyoérel maghatarozott &gpontban, egy éle
meghatarozott arfolyamon eladja.

Long put (eladasi lehebéség) az opcié vasarldja az opcids dij megfizetésenébben egy
elére meghatéarozott éghontban, egy ére meghatarozott arfolyamon jogosult az adott deviz
eladasara.

Short put (vételi kotelezettség) az opcié kiiréja az opcios dijért cserébe kotisEget
vallal arra, hogy az adott devizat egyoérel maghatarozott &gpontban, egy éfe
meghatarozott arfolyamon megvasérolja.

A (szallitasos) devizaopci6 adasvétel sajatossagai

A szadllitdsos ugyletek jellere, hogy az Ugyfélnek az lgylétbszarmazo jogat vagy
kotelezettségét kitévosszeg teljes egészében konvertalasra kertil.

A devizaopcié-adasvétel (szallitdsos) lgyletet atBMEZRT. Magyar Takarékszovetkezeti
Bank jellem#en a 6bb devizanemekben teszi elethat. Az opciok futamideje az egy évet
nem haladhatja meg.

K OCKAZATOK

A devizaopcié adasvétel (szallitAsos) kockazataifelknérése Osszetett szemléletmodot
igényel. A kockazat nagyrészt a devizak arfolyarkalakulasatol fligg.

A devizaban kotott tgyletek és a hatésdigyletek nagymértékkockazatokat hordoznak
magukban. A kezdeti letét 6sszege viszonylag alacsodevizak vagy a hatadisl Ugyletek
ertékével 0Osszehasonlitva, tehat az ugyletek ,nelgessel” vagy dkeattétellel”
miikodnek. A viszonylag kis piaci mozgasok aranyosagyobb hatast fejtenek ki a letétként
elhelyezett, illetve elhelyezetigénzalapokra nézve; ez a tény az Ugyfél ellenzddgyfél
érdekében egyarant dolgozhatéfatdulhat, hogy a kezdeti letét teljes elvesztdedeznie
kell, rAadasul tovabbi letétet kell elhelyeznie @hhhogy fenntartsa poziciojat. Ha a piac az
Ugyfél pozicidjaval szemben mozog, a letét szirgetelkednek, akar olyan felszdlitast is
kaphat, hogy rovid iéh belll szamottevdsszed tovabbi letétet helyezzen el az adott pozicid
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fenntartasahoz. Amennyiben nem teljesiti a kieg@dmanszirozasra vonatkozo kérést az
eléirt hataridn belil, a poziciéjat veszteséggel felszamoljakaldba az elihd ereds hianyért
is felelss marad.

PELDA

Az Ugyfél januar 21-én 100 000 X devizara long ¢aditeli jog) tipust opciét vasarol jinius
2-i lejarattal 275 forintos kiiszdbarral, amely @get 600 000 forintot fizet.

a) eset:

X arfolyama janius 2-an délben a bankkozi piacof &fint. Ez esetben az Ugyfél opcidja
ertéktelendl fut ki. Tovabbi joga, kotelezettsépbst az opciobol nem szarmazik. Az opcios
dijat az Ugyfél elvesztette.

b) eset:

X arfolyama junius 2-an délben a bankkézi piacof f8int. Ez esetben az Ugyfél jogosult
arra, hogy a 275 forintos arfolyamon 100 000 X dévivasaroljon, amely devizadsszeg a
méasodik banki munkanap kerll jovairasra a devizakgan. Amennyiben a megvasarolt X
devizat piaci aron értékesiti, 500 000 forint prafitesz szert, de az opcios dijat is figyelembe
véve 100 000 Ft-ot veszitett az Ugyleten.

EGYEB TUDNIVALOK

« Az MTB ZRT. az ugyfelek részére piaci adatokat, in@emzéseket, gazdasagi
elemzéseket, kdzgazdasagi elemzéseket tesz koéamév.fTB.hu — Foéoldal —
Kamatok, piaci adatok, elemzések).

* Az MTB ZRT. az adott deviza piaci helyzeiErnapi szinten nydjt informaciokat
(www.MTB.hu —Arfolyamok, hozamok, kamatok).

* Az MTB Magyar Takaréekszovetkezeti Bank Zrt. befédse szolgaltatasi tevékenységekre
eés kiegészét szolgaltatdsokra vonatkozo zletszabalyzatat ak Baonlapjan lehet
megtekinteni yww.MTB.hu— Kdzponti Bank— Magunkrol — Alapdokumentumok,
Uzletszabalyzatok, Hirdetmények, kondiciok), melyb&bbek kozott informaciok
taldlhatok az MTB ZRT.dl (a bank neve, székelye, elérbsdgek, stb.), az MTB ZRT.
miikodésének és tevékenységeinek szabalyairdl, valarefektetési tevekenységekkel
és kiegészft szolgaltatasokkal kapcsolatos fontosabb tudnivalok
- a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamikiegészibt szolgaltatas végzesére

jogosité engedély szama, valamint az ezen engekiayd felligyeleti hatésag neve és
levelezési cime (I. Fejezet, Altalanos rész, 1ohtp

- kapcsolattartas soran hasznalhat6 nyelvek (1. Egjéitalanos rész, 1.3. pont),

- az ugyfelél kapott megbizas végrehajtasara vonatkozo altalamabalyokrdl, illetve a
kapcsolattartas maddja, eszkodze, ideértve a meglidfesének és fogadasanak
madja, eszkdze (l. Fejezet, Altalanos rész, 3.)pont

- a befektetési szolgdltatasi tevékenys8Egragy a kiegészit szolgaltatasrél szoléd
jelentés gyakorisagarol,dditéséél és jellegédl (1. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

- az ugyfél pénzigyi eszkdzeinek vagy pénzeszkozdineklése esetén ezen eszkdzok
megovasat biztosito intézkedés#krdeértve az tgyfél rendelkezésére allo beféktet
védelmi rendszest és annak rikodésésl szolo tajékoztatast (I. Fejezet, Altalanos
rész, 14. pont),
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- az ugyfelek tulajdonaban léwagy 6t megille6 pénziigyi eszkéz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairdl (1. Fejezet, Altalanos,r&4.1. pont),

- fiiggd ligynok igénybevétele (I. Fejezet, Altalanos rdsz,pont),

- az Osszeférhetetlenségi politikardl (Uzletszabdlyzaz. melléklet).

* A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre ésékif szolgaltatdsokra vonatkozo
Uzletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehapaktikaban talalhato meg az MTB
ZRT. éltal alkalmazott standard eljarasa ugyfélnieggok végrehajtdsa esetén. A
Végrehajtasi Politika 1. szamu melléklete tartalmeazaz MTB ZRT. altal legjobbnak
minésitett kereskedési helyszineket pénzligyi eszkdxinké

A Dbefektetési szolgaltatasi tevékenységekre és ék@fy szolgaltatdsokra vonatkozo

Uzletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételakyzeéke nyujt tajékoztatast egyes termékek

koltség-, illetve dijtételedl, ad6zassal kapcsolatos kérdéskkesetlegesen alkalmazando

devizaarfolyamokrdl, értékpapir- és deviza befogakldndicio.
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Deviza hatéaridés (forward) adasvétele

A TERMEK F OBB ISMERVEI

» Tevékenyseéq jellege: sajatszamlas kereskedés
e Piac: MTB ZRT. (mintézsdén kivuli piac, OTC)
e Szarmaztatott (derivativ) termeék: igen

» Tokeattétel: nincs

+ Letéti kovetelmény: varfaz Ugyfél - az ugyletkotéssel egyitlielg - koteles az MTB
ZRT.n&l pénzugyi biztositékként elhelyezni az Ugfoeint ellenértékére vetitett az alabbi
helyen szerepl tablazat szazalékos eértékevww.MTB.hu — Kézponti Bank —
Kbzponti banki szolgaltatasok— Befektetések — Treasury szolgéltatasok—
Arfolyamkockazati termékek

» Potldlagos befizetési kotelezettseg: l1étdailBBank fenntartja maganak a jogot, hogy nagy
piaci armozgasok esetén a pénzlgyi biztositék katmeddositsa)

» Befektetett 6sszeg esetleges elvesztésének koakéatzik
* Garancia: nincs

» Kockazati besorolas:

- a megfelelési teszt alapjan a kockazatvallalo Ugikfszamara megfelkel(ajanlott),
mig a kockazatkertil és a mérsékelten kockazatvallalé Ugyfelek szanmam
megfeleb (nem ajanlott),

- az alkalmasséagi teszt alapjan csak a kockazatvéligyfelek részére nyujthato, mig
kockazatkeritl, a mérsékelten kockazatvallalo Ggyfelek szamana mgijthato.

» Szikséges szeidések:
» Szamlaszekmlés értékpapir-, és lgyfélszamla vezetésévagss
« Szamlaszekrés nyugdij-ditakarékossagi értékpapir-, és pénzszamla vezetééséheagy

» Tartos befektetési széidés tartos befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabalyzatoeltérs rendelkezéseket nem tartalmaz

(MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befeldeté szolgéltatasi
tevékenységekre és kiegéézizolgaltatdsokra vonatkozé Uzletszabalyzat / 3. sz
melléklet - Szer&gdésmintak jegyzéke)

ALTALANOS LEIRAS

A hatarid és (forward) tgylet egy adott pillanatban kotott sbelés a termékek szallitasara
egy bizonyos jogbeni iddpontban a szeéréskotés idpontjAban meghatarozott aron.
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A szallitdsos ugyletek jellere, hogy az Ugyfélnek az lgylétbszarmazo jogat vagy
kotelezettségét kitévosszeg teljes egészében konvertalasra kertil.

A deviza hatarids adasvétel (szallitdsos) tgylet minimalis futageide Gzletkotés + 2 banki
munkanapon tuli lejarat, mig maximalis futamidejd ap. Az Ugylet nagysaga minimum
100 000 EUR, vagy ennek megfélelevizadsszeg. (Eitval6 eltérés engedélykoteles)

K OCKAZATOK

A deviza hatarils adasvétel (szallitasos) ugylet kockazatainak é&edse Osszetett
szemléletmodot igényel. A kockazat nagyrészt azddvarfolyamanak alakulasatol fligg.

A devizaban kotott tgyletek és a hatdsdigyletek nagymértékkockazatokat hordoznak
magukban. A kezdeti letét 6sszege viszonylag atgcaodevizak vagy a hataéisl Ugyletek
értékével 0Osszehasonlitva, tehat az ugyletek ,nelghessel” vagy (ikeattétellel”
miikodnek. A viszonylag kis piaci mozgasok aranyosagyobb hatast fejtenek ki a letétként
elhelyezett, illetve elhelyezetipénzalapokra nézve; ez a tény az Ugyfél ellenzédgyfél
erdekében egyarant dolgozhatéfrdulhat, hogy a kezdeti letét teljes elvesztdedeznie
kell, rAadasul tovabbi letétet kell elhelyeznie @hhhogy fenntartsa pozicidjat. Ha a piac az
Ugyfél pozicidjaval szemben mozog, a letétszintalelkednek, akar olyan felszolitast is
kaphat, hogy révid igh belll szamotteydsszef tovabbi letétet helyezzen el az adott pozicio
fenntartasahoz. Amennyiben nem teljesiti a kieg@édmanszirozasra vonatkozo kérést az
eléirt hataridn belil, a poziciéjat veszteséggel felszamoljakaldba az elihd ereds hianyért

is felelds marad.

Mig az azonnali piacokon alapesetbetsedr meg kell venni a terméket, majd a cél annak
magasabb arfolyamon tori&neladasa (a rovidre eladas, vagyis a kdlcsonvetiir pa
ertékesitése azzal a céllal, hogy majd olcsobbssravegyik, Magyarorszagon példaul igen
nehézkes a részvénypiacon), a hat&ridiacon ugyanugy lehet emelkedésre, mint eladasra
jatszani.

Fontos hogy az Ugyfélnek, aki hatésdiigyletet kot, fel kell késziilnie arra, hogy a ipa
finansziroznia is kell, az estleges keditemn piaci arelmozdulds miatt elszamolasra Kerul
napi veszteséget a letéten felll biztositani k&t azt jelenti, hogy hosszabb tavu
spekulaciénal hidba talalja el az Ugyfél az ardiakuranyat a teljes &dav alatt, ha a
rovidebb tava, szdméra kedéden irdnyu ingadozéasokat nem tudjuk finanszirozni.

Amennyiben a lejarati napdt ket banki munkanappal a nettésitas nem végésighzaz az
Ugyfélnek nyitott pozicidéja marad és Uzleti orakgei pozicidjardl nem rendelkezik, az
Uzletkot prolongalé hatarisk (1 hetes) arat jegyez (a fedezeti kdvetelményelgldhe
esetén).

PELDA

Az Ugyfél januar 19-én vasarol 1 000 000 X devidétint ellenében) jlnius 7-i hatafice

278 forintos arfolyamon. Az lgylet alapletét-igén(&8 x 1 000 000 x 8% =) 22 240 000
forint.

a) eset:
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Amennyiben lejaratkor X arfolyama 281 forint, gy iagyfél 3 000 000 forint nyereséget ért
el, amely a 22 240 000. forint alapletétre vetit@48%.Vegyuk észre, hogy az alaptermék
ardban bekovetkek valtozasnal (+1,12 %) jelefisen nagyobb mértékben valtozott az
Ugyfél eredménye (14,05 %).

b) eset:

Amennyiben lejaratkor X arfolyama 265 forint, Gggy Egyfél 13 000 000 forint veszteséget
ert el, amely a 22 240 000. forint alapletétre tveti-31,47%.Vegyik észre, hogy az

alaptermék ardban bekovetkézvaltozasnal (-4,67%) jeledsen nagyobb mértékben

valtozott az Ugyfél eredménye.

EGYEB TUDNIVALOK

« Az MTB ZRT. az ugyfelek részére piaci adatokat, in@emzéseket, gazdasagi
elemzéseket, kdzgazdasagi elemzéseket tesz koéamév.fTB.hu — Foéoldal —
Kamatok, piaci adatok, elemzések).

« Az MTB ZRT. az altala alkalmazott devizaarfolyambka honlapjan teszi kozzé
(www.MTB.hu— Féoldal — Arfolyamok, hozamok, kamatok).

Az MTB Magyar Takarekszovetkezeti Bank Zrt. befédse szolgaltatasi tevékenységekre
eés kiegészét szolgaltatdsokra vonatkozo zletszabalyzatat ak Baonlapjan lehet
megtekinteni yww.MTB.hu— Kdzponti Bank— Magunkrol — Alapdokumentumok,
Uzletszabalyzatok, Hirdetmények, kondiciok), melyb&bbek kozott informaciok
taldlhatok az MTB ZRT.dl (a bank neve, székelye, elérbsdgek, stb.), az MTB ZRT.
miikodésének és tevékenységeinek szabalyairdl, valarefektetési tevekenységekkel
és kiegészft szolgaltatasokkal kapcsolatos fontosabb tudnivalok
- a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamikiegészibt szolgaltatas végzéesére

jogosité engedély szama, valamint az ezen engekiayd felligyeleti hatésag neve és
levelezési cime (I. Fejezet, Altalanos rész, 1o0htp

- kapcsolattartas soran hasznalhat6 nyelvek (1. Egjéitalanos rész, 1.3. pont),

- az ugyfelél kapott megbizas végrehajtasara vonatkozo altalamabalyokrdl, illetve a
kapcsolattartas mddja, eszkodze, ideértve a meglidfesének és fogadasanak
madja, eszkoze (l. Fejezet, Altalanos rész, 3.)pont

- a befektetési szolgdltatasi tevékenys8Egragy a kiegészit szolgaltatasrél szoléd
jelentés gyakorisagarol, dditéséél és jellegédl (1. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

- az ugyfél pénzigyi eszkdzeinek vagy pénzeszkozdineklése esetén ezen eszkdzok
megovasat biztosito intézkedés#krdeértve az tgyfél rendelkezésére allo beféktet
védelmi rendszest és annak rikodésésl szolo tajékoztatast (I. Fejezet, Altalanos
rész, 14. pont),

- az ugyfelek tulajdonaban léwagy 6t megille pénziigyi eszkdz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairdl (1. Fejezet, Altalanos,rg4.1. pont),

- fiiggd ligynok igénybevétele (1. Fejezet, Altalanos rdsz,pont),

- az osszeférhetetlenségi politikardl (Uzletszabdlyzaz. melléklet).

* A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre ésékidf szolgaltatdsokra vonatkozo
Uzletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehdpébtikaban talalhat6 meg az MTB
ZRT. éltal alkalmazott standard eljarasa ugyfélniedgok végrehajtdsa esetén. A
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Végrehajtasi Politika 1. szamua melléklete tartalmeaaz MTB ZRT. altal legjobbnak
minésitett kereskedési helyszineket pénzligyi eszkdxinké

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre éseékidf szolgaltatasokra vonatkozé
Uzletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételegyzéke nyujt tajékoztatast egyes
termékek koltség-, illetve dijtételély adézassal kapcsolatos kérdésekesetlegesen

alkalmazando devizaarfolyamokrél, ertékpapir- észdebefogadasi kondiciokrol.
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Kétdevizas opcids befektetés

|. A TERMEK F OBB ISMERVEI

* Tevékenyseég jellege: sajatszamlas kereskedeés @bleebeagyazott modon sajatszamlas
kereskedés pénzugyi eszkozzel (eurdpai tipusu aepadval). Tekintettel a termék
Osszetett voltara, a Bank a terméket befektetadpaltatds keretén belll kezeli és az
elhelyezett betétet az Ugyfél szempontjabol befékiek tekinti.)

e Piac: MTB ZRT. (mintdzsdén kivuli piac, OTC)
e Szarmaztatott (derivativ) termék: igen, beagyazptio
* Tokeattétel: nincs

» Befektetett 6sszeg esetleges elvesztésének koekazatzleges (részletekert lasd. a
Kockéazatok fejezetet)

« Ugyfél altali ebteljesités: van(a megbizas elfogadasanak feltétele a szilkséges pén
megléte az Ugyfél szamlajan)

* Letéti kovetelmény mértéke: a termék lekotott bedére
» Pdtlolagos befizetési kotelezettség: nincs
* Garancia: a betét 6sszegére OBA védelem

» Kockazati besorolas:
- a megfelelési teszt alapjan a kockazatkerupyfél szamara nem megféiela
mérsékelten kockazatvéllald és kockazatvallalo élgif szamara megfete(ajanlott),
- az alkalmassagi teszt alapjan a meérseékelten kookdledd és kockazatvallald
ugyfelek szamara elérlietilletve nyujthatd, a kockazatke#iiligyfél szamara nem
nyujthato.

» Szikséges szefdések:
» Szamlaszekés értékpapir-, és ugyfélszamla vezetésévagds
» Szamlaszekdés nyugdij-ditakarékossagi értékpapir-, €s pénzszamla vezeteésheagy

» Tartos befektetési széidés tartdés befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabalyzatogltés rendelkezéseket nem tartaimaz

« Keretszerédés kétdevizas opcids befektetési tigyletekhez
(MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befeldeté szolgéltatasi
tevékenységekre és kiegéézizolgaltatdsokra vonatkozé Uzletszabalyzat / 3. sz
melléklet - Szer&gdésmintak jegyzéke)
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II. ALTALANOS LEIRAS

A kétdevizas opcids befektetés a normal lekotdtnél magasabb kamatot fiddiefektetési
forma, amelynél a piaci kamatok folotti kamatprémért cserébe a betétet elhelydmyfél
devizaarfolyam-kockazatot vallal. A kockazat a kd@pi azonnali (spot) devizaarfolyam és a
kotéskor meghatarozott feltételes atvaltasi arfolyazotti lehetséges eltéréslfakad, ami a
kétdevizas opcios befektetés lejartat méxfel két munkanap érvényes aktualis piaci
devizaarfolyamokhoz képest kedgdenebb szinten tortératvaltast (konverziot) jelenthet.

A termékben 1éw beagyazott opciok altalanos tulajdonsagai

Short call (eladasi kotelezettség)az opcid kiirdja az opcios dijért cserébe koetsEget
vallal arra, hogy az adott devizat egyoérel maghatarozott &gpontban, egy éfe
meghatarozott arfolyamon eladja.

Short put (vételi kotelezettség) az opcid kiiréja az opcios dijért cserébe kotisEget
vallal arra, hogy az adott devizat egyoérel maghatarozott &gpontban, egy éfe
meghatarozott arfolyamon megvasérolja.

A kétdevizas opcids befektetés jellenfz

A kétdevizas opcids befektetés egy normal lekdétét €s egy beépitett opcio komponéhsb
all 6ssze. Az ugyfél altal kiirt opcié prémiuma zaa short pozicié felvétele az opcidban, -
biztositja a piaci kamatok folotti kamatprémium dedtét, és ezzel parhuzamosan ez a
komponens jelenti a kétdevizas opcidos befektetéshmmytestesdl feltételes atvaltasi
(konverzios) kotelezettséghez kapcsolodo kockazstot

Négy devizanemben lehet a befektetést megtenni;CHE, EUR, USD. A befekteteés
megkdtésekor meg kell hatarozni, hogy melyik dedittdyamra kivan az Ugyfél kockazatot
vallalni.

A betét maximalis futamideje egy év lehet. A betém mondhatd fel és nem vibiegl,
Ovadékként viselkedik.

A kétdevizas opcids befektetésnek alapeatkét tipusa van. Amennyiben az Ugyfél forint
vagy mas deviza betétet helyez el a Bankban, ugynamasabb kamatért cserébe
tulajdonképpen egy short put opcios poziciot (véiételezettséget adott devizaban) vallal
fel. Amennyiben a betét lejaratdt meg@ masodik munkanapon a forint vagy az elhelyezett
betét devizanemének arfolyama magasabb a kotédl, akkor az tgyfél forintban vagy az
elhelyezett betét devizanemében megkapja a befsiémtk az 0sszegét és a kamatot is.
Ellenben, ha a forint vagy az elhelyezett betéizbmemének arfolyama alacsonyabb, mint a
kotési ar, akkor az Ugyfél a kamatot megkapja tban vagy az elhelyezett betét
devizanemében, mig a kezdeti befektetés dsszeBanhk atkonvertalja az adott devizara a
kotési arfolyamon szamolva.
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A masik tipus az, amikor az Ugyfél USD, CHF avadyREbetétet helyez el. Ekkor egy short
call poziciét (eladasi kotelezettséget adott ddamd vallal fel az Ugyfél. Vagyis ha a
befektetés lejaratat megedb masodik munkanapon a devizaarfolyam a kotési &t abn,
akkor az Ugyfél a kamatot is és a kezdeti befektéigszegét is az eredeti devizanemben
kapja meg. Ellenben, ha a devizaarfolyam magasaditési arnal, akkor a kezdeti befektetés
dsszegét forintra, vagy mas devizéra konvertalygakeneg, amely konverzié a kotési aron
torténik meg, mig a kamat az eredeti devizanembsiil kifizetésre az Ugyfél részére.

1. KOCKAZATOK

Az Ugyfél tobb féle kockazattal is szembesiil. Adetz befektetést, azaz magat a betétet az
OBA biztositja a Hpt. 213.8-4ban foglalt kivételekkA betétbiztositas részletes feltételeit a
szerddes mellékletét képézrajékoztatd betétbiztositasrol c. tajékoztat@atarazza.

Az ugyfél devizaarfolyam-kockazatot vallal fel adlggazott deviza opcié miatt. A forint
alapu betétes azt kockaztatja, hogy amennyibentdekeas opcios befektetés lejaratat
megebzé két munkanap /12:00 CET/ az azonnali (spot) asafimlyalatta van a kétdevizas
opcids befektetés megkotésekor meghatarozottdddtitvaltasi arfolyamnak, agy atvaltasra
(konverziora) keriil sor, méghozza a feltételes I&tsharfolyamon. igy tehat forintja helyett
devizat kap kézhez, szaméra keditenebb arfolyamon, mint kapott volna az elszamolas
napon a szabad piacon. (Amennyiben tehat a lef@pjan nincs szuksége devizara, €s
konverziéra kerul sor (visszavaltja a devizajatirtva), akkor a szabadpiacon atvaltasi
veszteséget realizdl. A veszteség meérteke a piacksaa feltételes atvaltasi arfolyam
kulonbségétl fligg. Ezt a veszteséget a piaci ar felett karmékkenti.) Ugyanez vonatkozik a
USD és CHF devizdkban EUR-val szemben elhelyezéttiekizas opcios betétekre is,
azonban ezekben az esetekben az arfolyamfigyek&tdavizas opcids befektetés lejaratat
megebzé6 masodik munkanapon /10:00 ECT, New York Time/&oik.

Megforditva, a deviza alapu betétes azt kockaztaggy amennyiben a kétdevizas opcios
befektetés lejaratat megeb két munkanap /12:00 CET/ az azonnali (spot) adiolyfelette
van a kétdevizas opcidos befektetés megkotésekor hamdgzott feltételes atvaltasi
arfolyamnak, agy atvaltasra (konverziora) keril ,sonéghozza a feltételes atvaltasi
arfolyamon. Igy tehat devizaja helyett forintot yagas devizat kap kézhez, szamara
kedvedtlenebb arfolyamon, mint kapott volna az elszamol@&pon a szabad piacon.
(Amennyiben tehat a lejarat napjan devizara varksaie, és konverziora kerul a sor (a
forintjat vagy devizajat visszavaltja devizara)kak a szabadpiacon atvaltasi veszteséget
realizal. A veszteség mértéke a piaci ar és atéddte atvaltasi arfolyam kiulonbségjétiigg.

Ezt a veszteséget a piaci ar felett kamat csokkemti betétet nem lehet felmondani a
futamidd soran. Tovabba az Ugyfél kis mériékamatkockazatot is fut, hiszen a futaéid
alatt a kamatok emelkedhetnek, mig a betét fix kardsu. Ugyanez vonatkozik az EUR-ban
USD-ral vagy CHF-kal szemben elhelyezett kétdevigdsos betétekre is, azonban ezekben
az esetekben az arfolyamfigyelés a kétdevizas spmidektetés lejaratat medsd masodik
munkanapon /10:00 ECT, New York Time/ térténik.

IV. PELDA
1. példa:

Az Ugyfél januar 1-én 100 millié forintot helyez kkotott betétként a kétdevizas opcids
befektetésben januar 31-i lejarattal €s januar 2@gfigyelési datummal (befektetés lejaratat
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megebz6 két munkanap). A feltételes atvaltasi arfolyam ,28@ig a betét lekdtésekor
érvényes spot arfolyam legyen 255 X /HUF, a piaonkt 0.8 %. A betétre fizetett kamat
legyen 1.1%, ami az aktualis normal betéti kamattézest kamatprémiumot hordoz (0.3 %-
ot). A 0.3 % kamatkllonbdzet testesiti meg a beépipcidé kamatprémiumat, melyet a Bank
fizet meg az Ugyfél altal ,kiirt” opcidért. A 1.1%¢ az ugyfél minden esetben megkapja, a
kamatot forintban fizetik ki.

a) eset:

Amennyiben az aktualis spot arfolyam januar 29-2:00-kor 260 X /HUF, ugy nem torténik
konverzid, a betétet és a kamatot az Ugyfél foantkapja meg. Azaz 100 millié forinton
felil kap még 91 666 forint kamatot.

b) eset:

Amennyiben az aktualis spot arfolyam januar 29-21900-kor 245 X/HUF, ugy konverziora
kertll sor. Azaz az Ugyfél 400 000 X devizat kapskéje utan és tovabbi 91 666 forint
kamatot. Ez azt jelenti, hogy a jelenlegi forinfofamon 98 millié forintot kapott vissza a
tokéjelsl a 100 millibhoz képest. A konverzion elszenvedetszteséget csokkeni a kamat,
igy a teljes veszteség 1 908 333 forint a befekéetéEzt a veszteséget az Ugyfél akkor
realizalna, ha a megvasarolt devizat azonnal gian visszavaltana forintra.

2. példa:

Az Ugyfél januar 1-én 100 000 Y devizat helyez aiBman kétdevizas opcids befektetésben.
A betét lejarata junius 30., vagyis ekkor a megfiggi datum junius 28-a (befektetés lejaratat
megebz6 két munkanap). A feltételes atvaltasi arfolyam ¥8MHUF, a piaci kamat 0,1%. Az
Ugyfél 0,5%-0s kamatot kap a betéte utan. A 0,4%tgmkilonbség az Ugyfél altal kiirt”
vételi (short call) opcid prémiumat testesiti meg.

a) eset:

Amennyiben junius 28-an délben az aktualis forirfolgam 178 Y/HUF, akkor ez az
arfolyam alatta van a feltételes atvaltasi arfolgaky igy az opciét nem hivjak le. Az Ugyfel
megkapja a betétjét és az utana jar6 kamatot Yzéean, azaz 102 500 Y devizat kap az

Ugyfél.
b) eset:

Amennyiben junius28-an az aktudlis forint arfolyal83 Y/HUF, akkor a vételi opciot
lehivjak az Ugyféllel szemben. Azaz a 100 000 Y ivatvaltjak a feltételes atvaltasi
arfolyamon, igy az Ugyfél kap 2 500 Y devizat kambamig 18 millié forintot a kezdeti
befektetése utan. Az aktudlis piaci arfolyamokoansalva a betét értéke 98 360 Y deviza,
amely igy 1 640 Y deviza veszteséget jelent, h@@#él azonnal visszavaltja a befektetését.
Azonban ezt a veszteséget ellensulyozza a kapotatkdgy végul az aktualis piaci arakon
szamolva 860 Y deviza nyereséget konyvelhet elggdl
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EGYEB TUDNIVALOK

A mdogottes termékek piaci helyzeibradatokat az MTB ZRT. honlapjan lehet talalni

(www.MTB.hu — Arfolyamok, hozamok, kamatok)

Az MTB ZRT. az ugyfelek részére piaci adatokat, in@emzéseket, gazdasagi

elemzéseket, kdzgazdasadgi elemzéseket tesz koéamév.TB.hu — Foéoldal —

Kamatok, piaci adatok, elemzések).

Az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befédse szolgaltatasi tevékenységekre

és kiegészét szolgaltatdsokra vonatkoz6 Uzletszabalyzatat ak Baonlapjan lehet

megtekinteni yww.MTB.hu— Kdzponti Bank— Magunkrol — Alapdokumentumok,

Uzletszabalyzatok, Hirdetmények, kondicidok), metyb&bbek kozott informaciok

talalhatok az MTB ZRT.é4l (a bank neve, székelye, elédsdgek, stb.), az MTB ZRT.

miikodésének és tevékenységeinek szabalyairdl, valarefektetési tevékenységekkel
és kiegészit szolgaltatasokkal kapcsolatos fontosabb tudnivalok

- a befektetési szolgéltatasi tevékenység, valamikiegeszib szolgaltatds végzésére
jogosito engedély szama, valamint az ezen engekiatyd felligyeleti hatosag neve és
levelezési cime (I. Fejezet, Altalanos rész, 1o0htp

- kapcsolattartas soran hasznalhat6 nyelvek (1. Eejéitalanos rész, 1.3. pont),

- az ugyfélél kapott megbizas végrehajtasara vonatkozo altalamabalyokrdl, illetve a
kapcsolattartas modja, eszkoze, ideértve a meghiafesének és fogadasanak
modja, eszkdze (l. Fejezet, Altalanos rész, 3.)pont

- a befektetési szolgaltatasi tevéekenys8egragy a kiegészit szolgaltatasrél szold
jelentés gyakorisagarol,dditésésl és jellegésl (1. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

- az ugyfél pénziugyi eszkdzeinek vagy pénzeszkozdineklése esetén ezen eszkdzok
megovasat biztositd intézkedésikideértve az tugyfél rendelkezésére allo beféktet
védelmi rendszefit és annak rikodésésl szolo tajékoztatast (I. Fejezet, Altalanos
rész, 14. pont),

- az ugyfelek tulajdonaban léwagy 6t megille6 pénziigyi eszkéz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairdl (1. Fejezet, Altalanos,r&4.1. pont),

- fiiggd ligynok igénybevétele (1. Fejezet, Altalanos rdsz,pont),

- az Osszeférhetetlenségi politikarol (Uzletszabdlyzaz. melléklet).

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre éseékdf szolgaltatasokra vonatkozé

Uzletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehapaktikaban talalhato meg az MTB

ZRT. éltal alkalmazott standard eljarasa ugyfélnieggok végrehajtdsa esetén. A

Végrehajtasi Politika 1. szamu melléklete tartalmeazaz MTB ZRT. altal legjobbnak

minésitett kereskedési helyszineket pénzligyi eszkdxinké

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre éseékidf szolgaltatasokra vonatkozé

Uzletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételegyzéke nyujt tdjékoztatast egyes

termékek koltség-, illetve dijtételély addzassal kapcsolatos kérdésekesetlegesen

alkalmazando devizaarfolyamokrél, ertékpapir- észdebefogadasi kondicio.
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Egzotikus opciok adasvétele

A TERMEK F OBB ISMERVEI

* Tevékenyseég jellege: megbizas végrehajtasa azlijgyéa

e Piac: MTB ZRT. (mintézsdén kivuli piac, OTC)

e Szarmaztatott (derivativ) termeék: igen

» Tokeattétel: van

» Befektetett 6sszeg esetleges elvesztésének koakéatzik

» Potldlagos befizetési kotelezettség: tovabbi leederése miatt élordulhat

» Letéti kdvetelmény: az tigylet megkdtésének feleétepozicid nyitdsahoz sziikséges letéti
kovetelmény ugyfél altali teljesitése.
- Barrier tipusu opciok esetén
- alapletét: megegyezik a margin hatésdieviza adasvétel letéti igényeivel
(Wwww.MTB.hu — Kozponti Bank— Kozponti banki szolgaltatasok»
Befektetések— Treasury szolgéltatasek Arfolyamkockazati termékek )
- valtozo letét: aktualis nem realizalt veszteségtékének megfelél értéki
letét

— Binaris tipust opcié esetérAz ulgylet megkodtésének ddontjaban az ugyfélnek
fedezetet kell a Bank részére nydjtani, a fedezatéke a szetiwésben foglalt 6sszeg
forintra atszamitott 6sszegéenek 100 %-a.

+ Garancia: nincs

» Kockazati besorolas:

- a megfelelési teszt alapjan a kockazatvallalo Ugikfszamara megfelkel(ajanlott),
mig a kockazatkertil és a mérsékelten kockazatvallalé Ugyfelek szanmam
megfeleb,

- az alkalmasséagi teszt alapjan csak a kockazatvéligyfelek részére nyujthato, mig
kockazatkeritl, a mérsékelten kockazatvallalo Ggyfelek szamana mgijthato.

» Szikséges szeidések:
» Szamlaszekés értékpapir-, és ugyfélszamla vezetésévagds
» Szamlaszekdés nyugdij-ditakarékossagi értékpapir-, €s pénzszamla vezeteésheagy

» Tartos befektetési széidés tartds befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabalyzatogltés rendelkezéseket nem tartaimaz

» Tozsdén kivili egzotikus deviza opcids bizomanyosaisaédteli keretszeszés
(MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befeldeté szolgéltatasi
tevékenységekre és kiegéézizolgaltatasokra vonatkozé Uzletszabalyzat / 3. sz
melléklet - Szer&gdésmintak jegyzéke)
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ALTALANOS LEIRAS

Az egzotikus opciokolyan termékek, amelyek kulonkiiek az egyszér plain vanilla (call,
put) opcidktol.

AZ EGZOTIKUS OPCIOK CSOPORTOSITASA
Az MTB ZRT. ugyfelei az alabbi egzotikus opciokéitketnek tgyleteket:

Barrier tipusu opciok

A barrier tipusu opcidk olyan egys#er(plain vanilla) eurépai opcidk, amelyek
kiegészitésképpen egy vagy két korlatot tartalmiazamelyek megsmtetik vagy aktivaljak
az opcibt (ezt ,trigger level™-nek is szoktak nendzEppen ezért ezekaigger opcidkak is
nevezik. A korlat az opcio egész élete folyamarégyben van, és mint olyan egy amerikai
tipusu korlatként értelmezitet

Tipusai:

* Knock out (ko): Ez egy barrier tipusu opcié, ami abban kulonbozikaailla tipustdl,
hogy kiegészitésképpen egy korlatot is tartalmazai alaptermék ara eléri a korlatot, az
opcid elértéktelenedik. Amennyiben lejaratig neine€r korlatot, az opcié ugyanakkora
kifizetéssel jar, mint egy vanilla eurdpai tipugicio. Vételi opcio esetén a korlatnak spot
érték alatt kell lennie (ez esetben down-and-quistiol beszélink). Eladasi opcio esetén a
korlatnak spot értek felett, kell lennie (ez esethg-and-out tipusrél beszélink). A
kulcsténye# az, hogy az opci6 elértéktelenedik, amint ,outt@f money”-ba kertl, vagy
veszit éertékatl. A szabalyos knock out opcionak két fajtaja lé&eAz egyik anormal
knock out, mas néven out of the money knock out. Ebben ethes a lehivasi arfolyam
vételi opcio esetén a korlat felett lesz, elad@si@nal pedig alatta. Ez azt jelenti, hogy ha
eléri a korlatot, az alapul szolgald eurépai opalorelativ alacsony ara lesz és nem lesz
belss értéke. A knock out opcié masik fajtaja mzthe money knock out amelynél a
lehivasi arfolyam vételi opcié esetén a korlattdiedz, eladasi opcional pedig felette. Ez
azt jelenti, hogy ha eléri a korlatot, az alapuwlgalé eurdpai opcionak relativ magas ara
lesz és bels értéke. Ez még mindig szabalyos knock out-nakésiih mert az alapul
szolgalé eurdpai opcié ,out of the money™ba keruggy veszit értékélh amint
elértéktelenedik. Nem szabad 6sszetévesstatiareverse knock outtal, ahol az opcio
akkor értéktelenedik el, ha ,in the money”-ba keséigjy eértéke névekszik.

» Knock in (ki): Ez egy barrier tipusu opci6, ami abban kulonbdzéaailla tipustol, hogy
kiegészitésképpen egy korlatot is tartalmaz. Halaatermék ara eléri a korlatot, az opcio
aktivalodik. A kifizetés ekkor a vanilla eurépai afval azonos lesz. Amennyiben
lejaratig nem éri el a korlatot, az alapul szolgafiri6 nem aktivalodik. Vételi opcio
(vagyis down-and-in tipus) esetén a korlatnak spigtk alatt kell maradnia. Eladasi opcio
(vagyis az up-and-in) esetén a korlatnak a spékddiett kell lennie. Ez azt jelenti, hogy
az opciot aktivaljak, ha az alapul szolgalé opaat,of the money”-ba kertl. A szabalyos
knock in opcidnak két fajtdja létezik. Az egyiknarmal knock in, mas néven out of the
money knock in. Ebben az esetben a lehivasi arfoly@teli opcié esetén spot érték felett
lesz, eladasi opcional pedig alatta. Ez azt jeldmbiigy ha eléri a korlatot, az alapul
szolgéalo eurdpai opcidnak relativ alacsony ara éssmem lesz beiserteke. A knock in
opcié masik fajtaja am the money knock in amelynél a lehivési arfolyam vételi opcio
esetén a korlat alatt lesz, eladasi opcional péslgjte. Ez azt jelenti, hogy ha eléri a
korlatot, az alapul szolgaldé eurdpai opcionak relatagas ara lesz és belértéke. Ez
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még mindig szabalyos knock in-nek i, mert az alapul szolgaloé eurdpai opcio ,out
of the money”-ba keril, vagy veszit értékkbamint értékessé valik. Nem szabad
0sszetéveszterdiket areverse knock innel, ahol az opcié akkor valik értékesseé, ha ,in
the money”-ba kerll vagy értéke ndvekszik.

Reverse knock out (rko)Ez egy barrier tipusu opcié, ami abban kilénbozikaailla
tipustol, hogy kiegészitésképpen egy korlatot itamaz. Ha az alaptermék ara eléri a
korlatot, az opci6 elértéktelenedik. A legfontosatibbnbség a szabalyos knock out és a
reverse knock out k6zott abban mutatkozik meg, htiggz opcido meggmik, ha ,in the
money”-ba kerul vagy értéke ndvekszik. Amennyibejaratig nem éri el a korlatot, a
kifizetés ugyanaz lesz, mint a vanilla eurépai 6pél. A maximalis kifizetés a korlat altal
behatarolt, ugyanakkor a szabalyos vanilla eurépai6 korlatlan potencialis kifizetéssel
rendelkezik. Vételi opcid (vagyis up-and-out tipesetében a korlat a spot értek felett
lesz, mig eladasi opciod (vagyis down-and-out tigsetében alatta.

Reverse knock in (rki):Ez egy barrier tipust opcid, ami abban kulonbozikaailla
tipustol, hogy kiegészitésképpen egy korlatot itamaz. Ha az alaptermék ara eléri a
korlatot, az aktival egy eurdpai opciot. A legfosabb kilonbség a szabalyos knock in és
a reverse knock in k6zott abban mutatkozik megyhtigaz opcid aktivalodik, ha ,in the
money”-ba kerul vagy értéke novekszik. Amint azpalaszolgaldé opcio aktivalodik, a
kifizetés azonos lesz a vanilla eurdpai opciovah & alaptermék ara nem éri el a
korlatot, az opcié nem aktivalodik. Vételi opci@afyyis up-and-in tipus) esetében a korlat
a spot érték felett lesz, mig eladasi opcional yissdown-and-in tipusnal) alatta.

Double knock out (dko):Ez egy barrier tipusu opcid, ami abban kilonb6zikaailla
tipustdl, hogy kiegészitésképpen két korlatot itabmaz. Ha az alaptermék ara eléri
barmelyik korlatot, az opcio elértéktelenedik. Ag/ik korlat szabalyos, a masik forditott,
és ugy allapitjak megket, hogy az egyik a ke#dspot rata folé, a masik, pedig az ala
esik. Ha lejaratig egyik korlatot sem éri el, azidpugyanakkora kifizetéssel jar, mint egy
azonos értékeurdpai opcio.

Double knock in (dki): Ez egy barrier tipusu opcio, ami abban kilonbozikaailla
tipustol, hogy kiegészitésképpen két korlatot isabamaz. Ha az alaptermék ara eléri
barmelyik korlatot, az eurdpai opcid aktivalodik.kiizetés ilyenkor azonos az eurdpai
opcioéval. Ha lejaratig egyik korlatot sem ériaad,opcio nem aktivalodik.

Knock in and knock out (kiko):Ez egy barrier tipusu opcié, ami abban kilonb6zk a
egyszeil vanilla tipustol, hogy kiegészitésképpen két kotlas tartalmaz. Két tipusa
létezik. Az egyik aknock out until expiration (lejaratig). Az el§ korlat a knock out
barrier, amely megsénteti az opciét. A mésodik korlat a knock in barriemely aktivalja
az opciot. A knock out barrier lejaratig érvényds azt jelenti, hogy az opcid
elértéktelenedhet még migt értéke megbne. Ez tehat azutén is érvényes, miutan a
knock in barrier-t elérte. Ha a knock out barriéritel ebszor, az opcié megsaik. Ha a
knock in barrier-t éri el ébz0r, az alapul szolgalé eurdpai opcié aktivalodik. a knock

in barrier utan eléri a knock out barrier-t, az ibGpmegs#nik. igy a kifizetés lejaratkor
azonos lesz a vanilla eurGpai opciééval, de cshkrabz esetben, ha a knock in, és nem a
knock out barrier-t érte el. A szabalyos és a tottlkorlatok barmilyen kombinacioja
lehetséges. Azonban ha mindkét korlat a spot azoltzdara esik, a knock in barrier a
spot és a knock out barrier k6zott kell, hogy legy& masodik tipus &nock out until
knock in. Az el korlat a knock out barrier. Ha ezt eléri, az opuiégszinik. A mésodik
korlat a knock in barrier. Ha ezt éri ebsttr, az opcid egyszewanilla opciova valik és
az el$ korlat nem érvényes tdbbé. A kifizetés ilyenkororazs a vanilla eurdpai
opcioéval. Egy szabalyos és egy forditott korlamkmacioja jon létre, €és a spot a két
korlat k6zé kell, hogy essen.
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Binaris tipusu opciok

A binaris opcio a barrier tipusu opcio egy sajdifjija. Binaris opcio esetében a korlat (vagy
trigger level) nem aktivalja és nem szinteti megegyszeif vanilla eurGpai opciot, ami
lehetvé teszi, hogy a vévegy bizonyos aron tudjon venni illetve eladni. érliat attérése
aktivalja vagy megszlnteti a fix dsshekjfizetést a binéris opcio tulajdonosa szaméaraaHa
korlat attorése aktivalja a kifizetést, akkor gadatkor torténik. A korlat az opcié egész élete
folyaman érvényben van, és mint olyan egy ametikaist korlatként értelmezltetEzeket
az opcidkat ugy is nevezik, hogy ,American stylgiwils” vagy ,all or nothing opciok”. A
kifizetés a valasztott pénznemek barmelyikébentsdues.

Tipusai:

* One touch (ot):A one touch tipusu opci6 véje ebre fizeti a prémiumot, lejaratkor pedig
fix kifizetést kap, ha az opcidé a one touch triggdrarmikor is a lejarat étt elérte.
Amennyiben lejaratig nem éri el a one touch trigigemincs kifizetés. A kifizetés a
valasztott pénznemek barmelyikében lehetséges.

* No touch (nt): A no touch tipusu opcid véje ebre fizeti a prémiumot, lejaratkor pedig
fix kifizetést kap, feltéve hogy az opcié nem édk lejaratig a no touch trigger-t.
Amennyiben lejaratig barmikor is elérte a no totradiger-t, nincs kifizetés.

* Double no touch (dnt):A double no touch esetében két trigger létezikrtegzt ,range
binary”-nak is szoktdk nevezni. Ez esetben akkoténik kifizetés, ha a spot a ,set
range”-n belll marad az opcié egész élete soramghik trigger a kezdeti spot felett lesz,
a masik pedig alatta. A double no touch éjevebre fizeti a prémiumot, lejaratkor pedig
fix 0sszed kifizetést kap, ha az opcié a lejaratig egyik gegt sem érte el. Ha a két
trigger barmelyikét is elérte a lejaratie] akkor nincs kifizetés. A kifizetés a valasztott
pénznemek barmelyikében lehetséges.

» Double one touch (dot)A double one touch esetében két trigger 1étezikrtezzt ,range
binary”-nak is szoktak nevezni. Ez esetben akkdetik kifizetés, ha a spot valamikor az
opcio élete soran kimozdul a ,set rangél-tAz egyik trigger a kezdeti spot felett lesz, a
masik pedig alatta. A double one touch &jevebre fizeti a prémiumot, lejaratkor pedig
fix Osszed Kkifizetést kap, ha az opcido a lejaratig barmelyiigger-t is elérte.
Amennyiben a két trigger egyikét sem érte el ar&jabtt, nincs kifizetés. A kifizetés a
valasztott pénznemek barmelyikében lehetséges.

Partial window/barrier

Az opciok e fajtajanak sajatossaga, hogy tartonikzhjuk egy részkorlat (partial barrier) is.
Ez azt jelenti, hogy a korlat csak két valasztaitudh kozott érvényes. A részfutamiid
(trigger) kezd datuma a teljesitési naptol kezdve barmikor légss. Zar6 datuma pedig
barmikor lehet a kefddatuma és az opcid lejarata kdzo6tt. Ez a csopagaima foglalja a
részkorlatos és a binaris opcidkat egyardatasztott binaris opcidak is szoktak nevezni.

Tipusai:

* Window knock out (pbko)Ez egyszdr vanilla tipusu opcié egy korlattal, ami csak az
opcio életének egy részében hatasos. A triggeretieddtuma ditt ez egy vanilla europai
opcid. A knock out barrier a trigger kézdatumatol fogva érvényes. Ha a trigger zaro
datuma eitt eléri a knock out barrier-t, az opcié megysk. Ha nem éri el, ugy tikodik
tovabb, mint egy vanilla eurGpai opci6. A részfuidérkezd datuma a teljesitési naptdl
kezdve barmikor lehetséges. Zar6 datuma pedig kéarnehet a kezél datuma és az
opcid lejarata kozott. A korlat ebben az esetbealyos (regular barrier). Lsd. A knock
out-nal.
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e Window knock in (pbki):Ez egyszdt vanilla tipusu opcié egy korlattal, ami csak az
opcio életének egy részében hatasos. A triggeretieddtuma ditt ez egy vanilla europai
opcid. A knock in barrier a trigger kezdiatumatol fogva érvényes. Ez azt jelenti, hogy a
knock in barrier-t el kell érni a részfutaridpartial barrier) alatt ahhoz, hogy az opcié
aktivalodjon. Ha az opcid a részfutamhidoran értékessé valik, akkor lejaratig egyszer
vanilla eurdpai opcioként tikodik tovabb. Amennyiben az opcié nem valik értéiéea
részfutamid soran, a részfutamidségén lejar. A részfutamickezds datuma a teljesitési
naptol kezdve barmikor lehetséges. Zaré datumagpsatimikor lehet a kedddatuma és
az opcio lejarata kozott. A korlat ebben az esetmabalyos (regular barrier). Lsd. A
knock in-nél.

» Window reverse knock out (pbrkoEz egyszdr vanilla tipusu opcio egy korlattal, ami
csak az opciod életének egy részében hatasos. getriggzdeti datuma @t ez egy vanilla
eurdpai opcid. A knock out barrier a trigger kézhtumatol fogva érvényes. Ha a trigger
zar6 datuma étt eléri a knock out barrier-t, az opcié mefgsk. Ha nem éri el, agy
miikodik tovabb, mint egy vanilla eurdpai opcid. A zfegamidd kezd datuma a
teljesitési naptol kezdve barmikor lehetséges. datdma pedig barmikor lehet a kézd
datuma és az opcio lejarata kdzott. A korlat ebdeesetben forditott (reverese barrier).
Lsd. A reverse knock out-nal.

* Window reverse knock in (pbrki:Ez egyszdr vanilla tipust opcié egy korlattal, ami
csak az opcid életének egy részében hatasos. getrigpzdeti datuma @t ez egy vanilla
eurdpai opcid. A knock in barrier a trigger kézthtumatol fogva érvényes. Ez azt jelenti,
hogy a knock in barrier-t el kell érni a részfutdéin{partial barrier) alatt ahhoz, hogy az
opcid aktivalédjon. Ha az opcié a részfutaénisoran értékessé valik, akkor lejaratig
egyszeii vanilla europai opcioként ikodik tovabb. Amennyiben az opcié nem valik
értékessé a részfutaniidoran, a részfutamidvégén lejar. A részfutamickezds datuma
a teljesitési naptdl kezdve barmikor lehetségesd datuma pedig barmikor lehet a kézd
datuma és az opcio lejarata kozott. A korlat ebderesetben forditott (reverese barrier).
Lsd. A reverse knock in-nél.

K OCKAZATOK

Az egzotikus opcidk adasvétele kockazatainak febseiisszetett szemléletmddot igényel. A
kockazat nagyrészt a devizak arfolyamanak alaktdb&#&g.

A devizaban kotott tgyletek és a hatésdigyletek nagymértékkockazatokat hordoznak
magukban. A kezdeti letét 6sszege viszonylag alacsodevizak vagy a hatadisl Ugyletek
ertékével 0Osszehasonlitva, tehat az ugyletek ,nelgessel” vagy keattétellel”
miikddnek. A viszonylag kis piaci mozgasok aranyosagyobb hatast fejtenek ki a letétként
elhelyezett, illetve elhelyezetigénzalapokra nézve; ez a tény az Ugyfél ellenzddgyfél
érdekében egyarant dolgozhatéfatdulhat, hogy a kezdeti letét teljes elvesztdedeznie
kell, rAadasul tovabbi letétet kell elhelyeznie @hhhogy fenntartsa poziciojat. Ha a piac az
Ugyfél pozicidjaval szemben mozog, a letét szirgetelkednek, akar olyan felszdlitast is
kaphat, hogy rovid iéh belll szamottevdsszed tovabbi letétet helyezzen el az adott pozicid
fenntartdsdhoz. Amennyiben nem teljesiti a kieg@&drianszirozasra vonatkozé kérést az
eléirt hataridbn belll, a poziciéjat veszteséggel felszamoljakalba az el ereds hianyért

is felelds marad.

PELDA
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Az Ugyfél marcius 3-an eggiouble no touchegzotikus opcios lgyletet kot. Az tgylébb
paraméterei a kbvetkéi:

Alaptermék: X/HUF

Lejarat: Majus 3.

Also korlat: X/HUF 253

Fels korlat: X/HUF 283

Osszeg: HUF 10 000 000

Ugyfél altal fizetett 6sszeg: HUF 2 000 000

a) eset: az alaptermék arfolyama nem éri el senalsd, sem a felskorlatot

Amennyiben az X/HUF arfolyamra marcius 3. €és mau&ozott kotés kizardlag a 253-as
alsé és a 283-as fél&korlat kdzott tortént, ugy az Ugyfél szamlgjan usap-ei értéknappal (2
banki munkanappal késb) 10 000 000 forintot irnak jéva.

b) eset: az alaptermék arfolyama eléri az alsé vadelss korlatot

Amennyiben az X/HUF arfolyamra marcius 3. és majusozott tortent kotes az alsé és els
korlat altal meghatarozott savon kivil, akkor aziolértéktelenedik, igy az Ugyfél elveszti
a befektetett 2 000 000 forintot.

EGYEB TUDNIVALOK

« Az MTB ZRT. az ugyfelek részére piaci adatokat, in@emzéseket, gazdasagi
elemzéseket, kdzgazdasagi elemzéseket tesz koéamév.fTB.hu — Foéoldal —
Kamatok, piaci adatok, elemzések).

« Az MTB ZRT. az altala alkalmazott devizaarfolyambka honlapjan teszi kdzzé
(www.MTB..hu— Féoldal — Arfolyamok, hozamok, kamatok).

* Az MTB Magyar Takaréekszovetkezeti Bank Zrt. befédse szolgaltatasi tevékenységekre
eés kiegészét szolgaltatdsokra vonatkozo zletszabalyzatat ak Baonlapjan lehet
megtekinteni yww.MTB.hu— Kdzponti Bank— Magunkrol — Alapdokumentumok,
Uzletszabalyzatok, Hirdetmények, kondiciok), melyb&bbek kozott informaciok
taldlhatok az MTB ZRT.dl (a bank neve, székelye, elérbsdgek, stb.), az MTB ZRT.
miikodésének és tevékenységeinek szabalyairdl, valarefektetési tevekenységekkel
és kiegészft szolgaltatasokkal kapcsolatos fontosabb tudnivalok
- a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamikiegészibt szolgaltatas végzéesére

jogosité engedély szama, valamint az ezen engeklayd felligyeleti hatésag neve és
levelezési cime (I. Fejezet, Altalanos rész, 1ohtp

- kapcsolattartas soran hasznalhat6 nyelvek (1. Egjéitalanos rész, 1.3. pont),

- az ugyfelél kapott megbizas végrehajtasara vonatkozo altalamabalyokrdl, illetve a
kapcsolattartas mddja, eszkodze, ideértve a meglidfesének és fogadasanak
madja, eszkoze (l. Fejezet, Altalanos rész, 3.)pont

- a befektetési szolgdltatasi tevékenys8Egragy a kiegészit szolgaltatasrél szoléd
jelentés gyakorisagarol,dditéséél és jellegédl (1. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

- az ugyfél pénzigyi eszkdzeinek vagy pénzeszkozdineklése esetén ezen eszkdzok
megovasat biztosito intézkedés#krdeértve az tgyfél rendelkezésére allo beféktet
védelmi rendszest és annak rikodésésl szolo tajékoztatast (I. Fejezet, Altalanos
rész, 14. pont),
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- a KELER Csoport tagja, a KELER KSZF Zrt. a KELER t.Zkészfizeb
kezességvallalasa mellett kozponti sédéz félként garantalja aétsdei Ugyletek
pénzugyi teljesilését, és vegzi a biztositékok lksze,

- az ugyfelek tulajdonaban léwagy 6t megille pénziigyi eszkdz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairdl (1. Fejezet, Altalanos,rg4.1. pont),

- fiiggd ligynok igénybevétele (1. Fejezet, Altalanos rdsz,pont),

- az osszeférhetetlenségi politikardl (Uzletszabdlyzaz. melléklet).

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre ésékidf szolgaltatdsokra vonatkozé

Uzletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehdrébtikaban talalhat6é meg az MTB

ZRT. éltal alkalmazott standard eljarasa ugyfélniedgok végrehajtdsa esetén. A

Végrehajtasi Politika 1. szamu melléklete tartalm@azz MTB ZRT. altal legjobbnak

mindésitett kereskedési helyszineket pénzigyi eszkozxinké

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre ésékidf szolgaltatdsokra vonatkozé

Uzletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételegyi€ke nyuljt tajékoztatast egyes

termékek koltség-, illetve dijtételély addzassal kapcsolatos kéerdésekesetlegesen

alkalmazando devizaarfolyamokrol, értékpapir- észdebefogadasi kondiciokrol.
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Részvény tipusu termékek

Részvények

Tozsdei részvény azonnali adasvétele

A TERMEK F OBB ISMERVEI
* Tevékenyseég jellege: megbizas végrehajtasa azlijgyéa

» Piac: A termék eldleges piaca, melyet a Bank a Bloomberg informatieadszer
adatbazisa hataroz meg (pl. BET-re bevezetettgapikok esetén: BET).
A BET-en kiviili szabalyozott piacokat a befektetégolgaltatasi tevékenységekre és
kiegészib szolgaltatasokra vonatkozo6 Uzletszabdlyzat 4.redléletében (Végrehajtasi
Politika) szerep kereskedési partnereken keresztil éri el a Bankgeehajtasi helyszin
ezekben az esetekben a kereskedési partner.

o Szarmaztatott (derivativ) termék: nem

» Tokeattétel: nincs

» Befektetett 6sszeg esetleges elvesztésének koakéatzik
» Potldlagos befizetési kdtelezettség: nincs

« Ugyfél altali ebteljesités: van(a megbizas elfogadasanak feltétele vétel esetén a
szlkséges pénz, eladas esetén pedig az adottmgsaegléte)

+ Garancia: nincs

» Kockazati besorolas:
- a megfelelési teszt alapjan a kockézatkeribyfél szamara nem megfdiela
meérsékelten kockazatvallalo és kockazatvallald éigif szamara megfete(ajanlott),
- az alkalmassagi teszt alapjdn a mérsékelten kotkdledd és kockazatvéllald
ugyfelek szamara elérligtilletve nyujthatd, a kockazatke#ikigyfél szamara nem
nyujthato.

* Szikséges szeafdések:
- Szamlaszekés értékpapir-, és tigyfélszamla vezetésévags
- Szamlaszekés nyugdij-éltakarékossagi értékpapir-, és pénzszamla vezetéééreagy
- Tart6s befektetési széidés tart0s befektetési szamla vezetésére *
(MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befeldeté szolgéltatasi
tevékenységekre és kiegéézizolgaltatdsokra vonatkozé Uzletszabalyzat / 3. sz

melléklet - Szer&gdésmintak jegyzéke)
*amennyiben az Uzletszabalyzatogltés rendelkezéseket nem tartaimaz

90



ALTALANOS LEIRAS

A részvény tulajdonviszonyt megtestesjt lejarat nélkdli  értékpapir, amelyet
részvénytarsasagok alapitasakor @deemelésekor bocsatanak ki. A részvény névertéke a
részvenytarsasdg alégéjének egy adott hanyadat testesiti meg, enngljdaldhatarozhatéd
meg a részvenyesek tulajdonrésze, €s ennek etdeig részvényes tulajdonosi jogokkal
(példaul osztalékhoz val6é jog, szavazati jog, lHadios jog, jegyzési dibbségi jog). A
részvények névértekének azonban semmi kdze a részatddi értékehez, piaci arahoz.

A részvények Bbb tipusai:

» Forgalomképesség alapjan:
- bemutatora szo6lo6 részversgzabadon atruhazhato
- névre szO0l6 részvénytulajdonosa ismert, be van jegyezve a tarsasag
részvenykonyvebe

» Tagsagi jogok alapjan:
- torzsrészveénya klasszikus alapjogokat testesiti meg
- elssbbségi részvénytulajdonosa elibbséget élvez a torzsrészvényessel szemben
(pl. osztalék, divasarlas, szavazat, likvidacios hanyad)

* Egyeéb részvényfajtak:
- dolgozéi részvenysak a cég dolgozéi és nyugdijasai vasarolhatjg m
- sajat részvénya cég sajat részvényeit birtokolja

Részvénynek tekinteidk a Bloomberg rendszer aldbbi részvény alkateigéri&orolt
ertékpapirok:
e Common stock (térzsrészveény)
* Private security
* Receipt (kulfoldi részvényre vonatkozé letéti jegy)
» Preferred (eldbbségi részvény)
» Trust and Partnership (Uzleti részesedések, ige ptt a REIT (real estate investment
trust - ingatlanbefektetési tarsasagok) tipuskpagirokat is)
* MLP (master limited partnership - befektetési taégp amelyett adé optimalizalasi
célzattal hozank létre)
* Miscellaneous (egyéb, részvenykent visetkédeékpapirok)

A részvények adasvétele tdrténhet:
e tozsdén illetve
* OTC (i6zsdén kivali) piacon.

Az Ugyletek esedékessége alapjan két piacot kiiétiink el:

« az azonnali (prompt) piacot amelyen a kereskedett termék, illetve pénzbeli
ellenértéke az uzletkotést kodeh - az elszamolasi eljaras szerint - néhany napon
bellil gazdat cserél, s ezt koten az Uzletfelek egymassal szemben semmilyen
tovabbi koveteléssel nem élnek; és
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« ahataridss (futures) piacqtamelyen a kereskékl egy ebre meghatarozott j@beli
idépontra vonatkozo6 Uzletet kdtnek és pénzigyi popikidz Uzlet lejartéig, illetve
lejarat ebtti zarasaig valtozhat.

Tézsdei részvény azonnali (prompt) adasvétkimnnali adasvétel, melynek soran a felek az
adott értékpapir tulajdonjoganak atruhazasarépatlaak meg. Ennek soran rogzitésre keril
az értékpapir neve (ill. kédja), arfolyama, menéges, a vételar, a felek neve, ilbztdei
kodja. Tozsdei ugylet esetén a teljesitési hatiriés a teljesités modjat a Kdzponti
Elszamoléhaz és Ertéktar Zrt. (KELER) szabalyzatiz@tnzza meg.

A megbizasok tipusai:

» Iddbeli érvényességuik alapjan*:

az adott napra érvényes (NAP) ajanlesak az ajanlattétel napjan érvényes, s ha
nem teljestl, a nap végén ik az ajanlati kényvdl,

a visszavonasig érvényes (VVE) ajanfavényben marad, amig a megbiz6 vissza
nem vonja, de legfeljebb harminc napig élhet amlaja

az azonnali (MOST) ajanlatsak az ajanlati konyvbe tortebeadas pillanataban
érvényes, utana tédik a rendszedd (pl. a piaci megbizés csak ilyen lehet);

a szakaszajanlataz adott kereskedési szakasz végéig érvényasa tfdbdik a
rendszerBl;

az adott idpontig érvényes ajanlathatarozott ideig érvényes, de legfeljebb

harminc napig.
*Az adott szabalyozott piac dtheli hatalyara vonatkoz6 szabalyai a fentitkdtérhetnek a szabalyozott piaci kereskedési
szabalyai szerint.

« Ar alapjan:

piaci aras ajanlat amely az automatikus kereskedési rendszerbentotiévitel
pillanatdaban azonnal 6sszeparosul az ajanlati KigryvIéw legjobb ara
ellenajanlattal;

limitaras ajanlat vétel (eladds) esetén az adott limitaron, vagyabalacsonyabb
(magasabb) aron torténeljesités;

stop limitdras ajanlat a limithr mellett egy masik ar, un. kiszobar kerl
meghatarozasra, melyet ha elér a részvény arfolyakkar a megbizas limitaras
ajanlatként kertl az ajanlati kényvbe;

stop piaci aras ajanlata meghatarozott kiiszobar elérése utana a megheds
aron teljesul.

* Mennyiségi paraméterik alapjan*:

RESZ ajanlatamely az arfeltétel teljesitése esetén részleteidteljesithét
MIND ajanlat amely csak az ajanlati mennyiség maradéktalaréditesevel
teljesithed (ebben az esetben az ajanlat minimalis &rfolya¥kértaz "A"

kategoridaba tartozo részvényeknél 50 millio, a tdébzvénynél 25 millié forint);
*Az adott szabalyozott piac mennyiségi kikdtésrenatkozd szabdlyai a fentiékteltérhetnek a szabalyozott piaci
kereskedési szabdlyai szerint.

Azonnali Ugyletek elszamolasa: A részvenyszekciddaitt Ugyletek elszamolasa, goralil
modon a multilateralis nettdsitads elve alapjanikzajiz elszamolasi ciklus hossza a
részvényszekcidban harom napos (T+3).
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K OCKAZATOK

» Piaci kockazat: a globalis piaci helyzet, illetve az adott orszawkrogazdasagi
(kamatpolitika, arfolyam-politika, koéltségvetés, flatid, fizetési mérleg stb.) vagy
politikai (valasztasok stb.) helyzetének alakulasa.

* [Egyedi kockazat: a részvénytarsasagiukodésébl addédd kockazatot jelenti: mennyire
kockazatos iparagban iikddik, eredménye mennyire éri el a varakozasokalyem
tulajdonosai vannak, milyen a tarsasag menedzsejaeniyen osztalékpolitikaja van stb.

* Az egyedi, illetve a piaci kockazatokbol adodoan részvény arfolyamaban
bekovetkezett valtozasokis kockazattal jarnak. Ha kuilfoldi részvénybe &tkik a
pénziinket, médeviza kockazabt ésorszagkockazabt is futunk.

PELDA

Az Ugyfélnek 1 millié forint all rendelkezésére, dnél részvényt szeretne vasarolni. Az adott
részvény piaci ara 5 000 forint.

Piaci aron tortéh megbizas esetén ékehsl 200 darabot tud vasarolni. Az elszamolas napja
T+2, de ha mar birtokolja a részvényt, rogton teHatasi ajanlatot is, nem kell megvarnia,
hogy a részvény ténylegesen a szamlajara keriljon.

a) eset:A részvény arfolyama a vétel utan 5 500 forintreelkedik.

Ekkor limitaras eladasi megbizast ad és 5 500 forinton értékasiészvényt, igy realizalt
nyeresége - (5 500 — 5 000) x 200 darab = 100 @o@tf ami a befektetettokéhez
viszonyitva 10%-0s nyereség (koltségekkel nem skéaapo

b) eset:A részvény arfolyama a vétel utan 4 500 forinik.e

Ugyan bizik abban az Ugyfél, hogy a részvény adolg visszakorrigal a szamara kedvez
irAnyba, ennek ellenére a tovabbi veszteseg kikiBeéérestop limitaraseladasi megbizast
tesz, ami visszavonasig érvényes. Ekkor mondhatitikhogy ha a részvény arfolyama eléri a
4 200 forintot (kiiszdbar), akkor a 200 darabot jel@d000 forintig (limit ar). Ha az ajanlat
aktivalodik, azaz eléri a kiszObarat, akkor az &ad 200 és 4 000 forint kdzoétt fog
teljesilni, attol fug§en, hogy hol van az aktualis vételi ajanlat, dedegzabb esetben is 4
000 forinton megvalik részvénydt Ekkor a realizalt vesztesége - (4 000 — 5 000V
darab = 200 000 forint (20%-0s veszteség).

A részvénybe tortérbefektetés tehat arfolyamkockazattal jar, bar zanmali piacon tortéf

adasvétel kevésbé kockazatos, mint a hafarigiacon tortéd kereskedés, mivel dlbi
esetében nincgkeattétel!
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EGYEB TUDNIVALOK

« Konkrét iigyletet a Budapesti Ertéksde mindenkor hatélyos terméklistajan szérepl
részvényekre lehet kotni. {Bebben: www.bet.hu — Piacok és termékek—
Termékcsoportok— Termékek kategorianként> Azonnali piac —» Részvény A /
Részvény B)

« A Budapesti Ertékizsdén kereskedett egyes részvénytermékek kereskadgmirol,
piaci helyzetésl, volatilitasarol, a piac elérésében tapasztalregétleges korlatokrol,
illetve referenciaadatair6l részletes adatokat ak#zsde oldalan lehet elérni
(Bévebben:www.bet.hu— Kereskedési adatok> Szarmazékos piac, \aww.bet.hu—
Adatszolgéltatdés —  Befektebknek, végfelhasznaloknak éswww.bet.hu —
Adatszolgéltatas-» Referenciaadatoks> Referenciaadatok a BET honlapjan).

A Deutsche Borse-n kereskedett egyes részvényteknkkreskedési adatairdl, piaci
helyzetéél, volatilitasarol, a piac elérésében tapasztallestétleges korlatokrdl, illetve
referenciaadatairdl részletes adatokat az &4éke oldalan lehet elérni ¢Bebben: a
www.deutsche-boerse.com Market Data & Analyticsa www.deutsche-boerse.com
Info-Center/Regelwerke»> Statistiken— Kassamarktstatistik).

* Az adott részvény kibocsajtéjanak kozzétételeivaw.kozzetetelek.ht> Nyilvanos
értékpapir kibocsato oldalon lehet elérni.

« Az MTB ZRT. az ugyfelek részére piaci adatokat, ingtemzéseket, gazdasagi
elemzéseket, kbzgazdasagi elemzéseket tesz kéard.ihtb.hu— Féoldal — Piaci
adatok, kamatok, elemzések).

« Az MTB ZRT. az altala alkalmazott devizaarfolyambka honlapjan teszi kozzé
(www.MTB.hu— Féoldal — Arfolyamok, hozamok, kamatok).

Az MTB Magyar Takarekszovetkezeti Bank Zrt. befédse szolgaltatasi tevékenységekre
eés kiegészét szolgaltatdsokra vonatkozo uzletszabalyzatat ak Baonlapjan lehet
megtekinteni ww.MTB.hu — Kdzponti Bank — ROlunk — Alapdokumentumok,
Uzletszabalyzatok, Hirdetmények, kondiciok), melyb&bbek kozott informaciok
taldlhatok az MTB ZRT.dl (a bank neve, székelye, elérbsdgek, stb.), az MTB ZRT.
miikodésének és tevékenységeinek szabalyairdl, valarefektetési tevekenységekkel
és kiegészft szolgaltatasokkal kapcsolatos fontosabb tudnivalok
- a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamikiegészibt szolgaltatas végzéesére

jogosité engedély szama, valamint az ezen engekiayd felligyeleti hatésag neve és
levelezési cime (I. Fejezet, Altalanos rész, 1ohtp

- kapcsolattartas soran hasznalhat6 nyelvek (1. Egjéitalanos rész, 1.3. pont),

- az ugyfelél kapott megbizas végrehajtasara vonatkozo altalamabalyokrdl, illetve a
kapcsolattartas mddja, eszkodze, ideértve a meglidfesének és fogadasanak
madja, eszkoze (l. Fejezet, Altalanos rész, 3.)pont

- a befektetési szolgdltatasi tevékenys§Egragy a kiegészit szolgaltatasrél szoléd
jelentés gyakorisagarol,dditéséél és jellegédl (1. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

- az ugyfél pénzlgyi eszkdzeinek vagy pénzeszkozdineklése esetén ezen eszkdzok
megovasat biztosito intézkedés#krdeértve az tgyfél rendelkezésére allo beféktet
védelmi rendszest és annak rikodésédl szolo tajékoztatast (I. Fejezet, Altalanos
rész, 14. pont),

- a KELER Csoport tagja, a KELER KSZF Zzrt. a KELER t.Zkészfized
kezességvallalasa mellett kdzponti sédéz félként garantalja adzsdei Ugyletek
pénzigyi teljesulését, és végzi a biztositekok lésze,

- az ugyfelek tulajdonaban léwagy 6t megille6 pénziigyi eszkéz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairdl (1. Fejezet, Altalanos,r&4.1. pont),
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- fuiggd ligynok igénybevétele (1. Fejezet, Altalanos rdsz,pont),
- az Osszeférhetetlenségi politikarol (Uzletszabdlyzaz. melléklet).

* A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre ésékif szolgaltatdsokra vonatkozo
Uzletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehapaktikaban talalhatoé meg az MTB
ZRT. éltal alkalmazott standard eljarasa ugyfélnieggok végrehajtdsa esetén. A
Végrehajtasi Politika 1. szamu melléklete tartalmaazaz MTB ZRT. altal legjobbnak
minésitett kereskedési helyszineket pénzligyi eszkoxinké

* A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre ésékifl szolgaltatdsokra vonatkozo
Uzletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételegyzéke nyujt tajékoztatast egyes
termékek koltség-, illetve dijtételély addzassal kapcsolatos kérdésekesetlegesen
alkalmazando devizaarfolyamokrél, ertékpapir- észdebefogadasi kondiciokrol.
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Tozsdén kivili részvény azonnali adasvétele

A TERMEK F OBB ISMERVEI

» Tevékenyseég: sajatszamlas

* Piac: tzsdén kivili piacok (OTC)

» Szarmaztatott (derivativ) termék: nem

» Tokeattétel: nincs

» Befektetett 6sszeg esetleges elvesztésének koakéatzik
» Potldlagos befizetési kdtelezettség: nincs

« Ugyfél altali ebteljesités: van(a megbizas elfogadasanak feltétele vétel esetén a
sziikséges pénz, eladas esetén pedig az adottmgsaegléte)

« Garancia: nincs

» Kockazati besorolas:
- a megfelelési teszt alapjan a kockézatkeribyfél szamara nem megfdiela
meérsékelten kockazatvallalo és kockazatvallald éigif szamara megfete(ajanlott),
- az alkalmassagi teszt alapjdn a mérsékelten kotkdledd és kockazatvéllald
ugyfelek szamara elérligtilletve nyujthatd, a kockazatke#ikigyfél szamara nem
nyujthato.

» Szikséges szefdések:
- Szamlaszekés értékpapir-, és tgyfélszamla vezetésévags
- Szamlaszekdés nyugdij-éltakarékossagi értékpapir-, és pénzszamla vezetéééreagy
- Tart6s befektetési széideés tart0s befektetési szamla vezetésére *
(MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befeéset szolgaltatasi
tevékenységekre és kiegéézizolgaltatdsokra vonatkozé Uzletszabalyzat / 3. sz

melléklet - Szer&gdésmintak jegyzéke)
*amennyiben az Uzletszabalyzatoéltérs rendelkezéseket nem tartalmaz

ALTALANOS LEIRAS

A részvény tulajdonviszonyt megtestesjt lejarat nélkuli  értékpapir, amelyet
részvenytarsasdgok alapitasakor deémelésekor bocsatanak ki. A részvény névértéke a
részvénytarsasag alégéjének egy adott hanyadat testesiti meg, ennglaaldhatarozhat6
meg a részvényesek tulajdonrésze, és ennek etdjeig részvényes tulajdonosi jogokkal
(példaul osztalékhoz val6é jog, szavazati jog, ladios jog, jegyzési dbbségi jog). A
részvenyek néveértékének azonban semmi kéze a rgszatddi értékéhez, piaci arahoz.
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A részvények Bbb tipusai:

» Forgalomképesség alapjan:
- bemutatéra sz0l0 részvérszabadon atruhazhato
- névre szOl6 részvénytulajdonosa ismert, be van jegyezve a tarsasag
részvenykonyvebe

» Tagsagi jogok alapjan:
- torzsrészvénya klasszikus alapjogokat testesiti meg
- elsbbségi részvénytulajdonosa elibbséget élvez a torzsrészvényessel szemben
(pl. osztalék, divasarlas, szavazat, likvidacios hanyad)

* Egyeéb részvényfajtak:
- dolgozéi részvénygsak a cég dolgozdi és nyugdijasai vasarolhagig m
- sajat részvénya cég sajat részvényeit birtokolja

Részvénynek tekintefidk a Bloomberg rendszer aldbbi részvény alkateigéri&orolt
ertékpapirok:
e Common stock (térzsrészveény)
* Private security
* Receipt (kulfoldi részvényre vonatkozo letéti jegy)
» Preferred (eldbbségi részvény)
» Trust and Partnership (Uzleti részesedések, ige ptt a REIT (real estate investment
trust - ingatlanbefektetési tarsasagok) tipuskpagirokat is)
* MLP (master limited partnership - befektetési taégp amelyett adé optimalizalasi
célzattal hozank létre)
* Miscellaneous (egyéb, részvenykent visetkédekpapirok)

A részvények adasvétele tdrténhet:
e tézsden, illetve
e OTC (tézsdén kiviili) piacon.

Az OTC piac adzsdén kivil kereskedett értékpapirok nem szabvéayopiaca. Ezekkel a
papirokkal is lehet kereskedni, de a forgalmi aklatofolyamok, cégadatok nem annyira
nyomon kovethék, mint ©6zsdei részvények esetén. Az értékpapir-keréskéaettoldalu
ajanlatot hoznak nyilvanossagra, amelyen hajlandéaki, illetve eladni.

A legnagyobb elektronikus OTC kereskedési rendazexmerikai Nasdaq, amely kdzel 4.500
részvény adasvételére nyujt lefsgiget. A rendszer vonasaiban hasonlit a magyahquac
(nem hasznalja a nyilt kikialtdsos rendszert), baona befektéket, illetve a kibocsatokat
véds szabalyok hianya miatt a kereskedés rendkiviltNislaamely komoly kockazatot
jelenthet.

Az Ugyletek esedékessége alapjan két piacot kiiétdink el:

« az azonnali (prompt) piacot amelyen a kereskedett termék, illetve pénzbeli
ellenértéke az Uzletkbtést kdgeh - az elszamolasi eljaras szerint - néhany napon
belil gazdat cserél, s ezt koden az Uzletfelek egymassal szemben semmilyen
tovabbi koveteléssel nem élnek; és
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« ahataridss (futures) piacqtamelyen a kereskékl egy ebre meghatarozott j@beli
idépontra vonatkozo6 Uzletet kdtnek és pénzigyi popikidz Uzlet lejartéig, illetve
lejarat ebtti zarasaig valtozhat.

K OCKAZATOK

Piaci kockazat: a globdlis piaci helyzet, illetve az adott orszéawpkrogazdasagi
(kamatpolitika, arfolyam-politika, koltségveteés, flaTio, fizetési mérleg stb.) vagy
politikai (valasztasok stb.) helyzetének alakulasa.

Egyedi kockazat: a részvénytarsasagukodésebl addédd kockazatot jelenti: mennyire
kockazatos iparagban ikodik, eredménye mennyire éri el a varakozasokalyem
tulajdonosai vannak, milyen a tdrsasag menedzsejeniyen osztalékpolitikaja van stb.

Az egyedi, illetve a piaci kockazatokbol addédodan részvény arfolyamaban
bekovetkezett valtozasokis kockazattal jarnak. Ha kulfoldi részvénybe &kik a
pénzinket, médeviza kockazabt ésorszagkockazaot is futunk.

EGYEB TUDNIVALOK

Az egyes részvénytermékek OTC kereskedési adatpiadli helyzetéil a KELER KSZF
honlapjan lehet tdjékozédnwgvw.keler.hu— Tajékoztatd anyagok— Keler Hirek
—Hirek).

Az adott részvény kibocsatasi tajékoztatdjat auésyt kibocsatd honlapjan talalhatja

meg.

Az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befédse szolgaltatasi tevékenységekre

és kiegészét szolgaltatdsokra vonatkoz6 Uzletszabalyzatat ak Baonlapjan lehet

megtekinteni yww.MTB.hu — Kdzponti Bank — Rolunk — Alapdokumentumok,

Uzletszabalyzatok, Hirdetmények, kondicidok), metyb&bbek kozott informaciok

talalhatok az MTB ZRT.é4l (a bank neve, székelye, elédsdgek, stb.), az MTB ZRT.

miikodésének és tevékenységeinek szabalyairdl, valarefektetési tevékenységekkel
és kiegészit szolgaltatasokkal kapcsolatos fontosabb tudnivalok

- a befektetési szolgéltatasi tevékenység, valamikiegeszib szolgaltatds végzésére
jogosito engedély szama, valamint az ezen engekiatyd felligyeleti hatosag neve és
levelezési cime (I. Fejezet, Altalanos rész, 1o0htp

- kapcsolattartas soran hasznalhat6 nyelvek (. Eejéitalanos rész, 1.3. pont),

- az ugyfélél kapott megbizas végrehajtasara vonatkozo altalamabalyokrdl, illetve a
kapcsolattartas modja, eszkoze, ideértve a meghiaiesének és fogadasanak
modja, eszkdze (l. Fejezet, Altalanos rész, 3.)pont

- a befektetési szolgdltatasi tevékenys§Egragy a kiegészit szolgaltatasrél szoléd
jelentés gyakorisagarol,dditésésl és jellegédl (1. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

- az ugyfél pénzlgyi eszkdzeinek vagy pénzeszkozdineklése esetén ezen eszkdzok
megovasat biztosito intézkedés#krdeértve az tgyfél rendelkezésére allo beféktet
védelmi rendszest és annak rikodésésl szolo tajékoztatast (I. Fejezet, Altalanos
rész, 14. pont),

- az ugyfelek tulajdonaban léwagy 6t megille pénziigyi eszkdz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairdl (1. Fejezet, Altalanos,rg4.1. pont),

- fiiggd ligynok igénybevétele (1. Fejezet, Altalanos rdsz,pont),
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- az osszeférhetetlenségi politikardl (Uzletszabdlyzaz. melléklet).

* A befektetési szolgéltatasi tevékenységekre ésékidf szolgaltatdsokra vonatkozo
Uzletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehdrébtikaban talalhatoé meg az MTB
ZRT. éltal alkalmazott standard eljarasa uUgyfélniedgok végrehajtasa esetén. A
Végrehajtasi Politika 1. szamu melléklete tartalm@azz MTB ZRT. altal legjobbnak
mindésitett kereskedési helyszineket pénzigyi eszkozxiinké

* A befektetési szolgéltatasi tevékenységekre ésékidf szolgaltatdsokra vonatkozo
Uzletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételegyi€ke nyuljt tajékoztatast egyes
termékek koltség-, illetve dijtételély addzassal kapcsolatos kéerdésekesetlegesen
alkalmazando devizaarfolyamokrol, értékpapir- észdebefogadasi kondicidkrol.

Certifikatok

A TERMEK F OBB ISMERVEI
* Tevékenyseég jellege: megbizas végrehajtasa azlijgyéa

» Piac: A termék el&leges piaca, melyet a Bank a Bloomberg informatieamdszer
adatbazisa hataroz meg (pl. BET-re bevezetettgapikok esetén: BET).
A BET-en kiviili szabéalyozott piacokat a befektetésblgaltatasi tevékenységekre és
kiegészibé szolgaltatasokra vonatkozo Uzletszabalyzat 4.redléletében (Végrehajtasi
Politika) szered kereskedési partnereken keresztil éri el a Bankgeehajtasi helyszin
ezekben az esetekben a kereskedési partner.

e Szarmaztatott (derivativ) termeék: igen
» Tokeattétel: nincs (a mogottes termék tartalmaziiagéttételt)

» Befektetett 6sszeg esetleges elvesztésének koaekagarlegegtokegarantalt certifikat
esetén nincs)

» Potldlagos befizetési kotelezettség: nincs

« Ugyfél altali ebteljesités: van(a megbizas elfogadasanak feltétele a szilkkséges pén
megléte)

» Letéti kdvetelImény mértéke: az adott certifikatcpira, amin az Ugylet megkottetett

» Garancia: nincgkivéve tkegarantalt certifikatok esetén, ekkor a kibocsgabantdlja,
hogy a futamid végén visszafizeti a kibocsataskor befekteteregss00 %-at)

» Kockazati besorolas:
- a megfelelési teszt alapjan a kockézatkeribyfél szamara nem megfdiela
meérsékelten kockazatvallalo és kockazatvallald éigif szamara megfete(ajanlott),
- az alkalmassagi teszt alapjdn a mérsékelten kotkdledd és kockazatvéllald
ugyfelek szamara elérligtilletve nyujthatd, a kockazatke#iigyfél szamara nem
nyujthato.
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» Szikséges szeidések:
» Szamlaszekés értékpapir-, és ugyfélszamla vezetésévagds
» Szamlaszekdés nyugdij-ditakarékossagi értékpapir-, €s pénzszamla vezeteésheagy

» Tartos befektetési széidés tartdés befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabalyzatogltés rendelkezéseket nem tartaimaz

(MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befeldeté szolgéltatasi
tevékenységekre és kiegéézizolgaltatasokra vonatkozé Uzletszabalyzat / 3. sz
melléklet - Szer&gdésmintak jegyzéke)

ALTALANOS LEIRAS

A certifikatok értékpapirositott szarmaztatott termékek. A kibtrgpénzigyi intézmeény
vallalja, hogy a certifikat értéke meghatarozott daod alakul egy mogottes eszkdz
arfolyamanak a fuggvényében. A kibocsaténak nerh &kahegfeled mogottes termékkel
rendelkeznie, csak igéretet vallalnia, hogy a Betékek kifizeti azt a hozamot, amely a
maogottes termék piaci értékvaltozasanak a fliggveAymogottes eszkdz barmilyen eszkoz
osztalyba tartozhat (értékpapirok, indexek, devaaptermékek, arupiaci termékek,
szarmazékos ugyletek), igy a certifikatok alkalrkasakréti €s rugalmas kereskedési
stratégiak kialakitasara.

A certifikatok megtestesithetnek jogokat is, amadliy befektdtk kereskedhetnek. Ezek nem
opciok, hanem mas vallalati eseményekhez kapcsqtighik, példaul részvenyjegyzeési jog,
szavazati jog stb. A mdgottes termékek, a jogoksmdes skaldja van. Leginkdbb a német
piacokon elterjedtek ezek a termékek.

A certifikatok elszamolasa az adott piac részvéeyémnolasi ciklusaival megegyefBET
T+3, Deutsche Boerse T+2).

A certifikatok fajtai:
- Tokeattateles* certifikatok
- Tokeattétel nélkuli certifikatok

* Megjegyzés: A tkeattételes certifikatok esetében az elszenvédhetszteségek
korlatozottak, mivel masikeattételes termékkel szemben a certifikatok értégativ sosem
lehet, igy a certifikat tulajdonosa minden esefogosult, sohasem kételezett. dkeéattételes
(turbo) certifikat a legrosszabb esetben elértékdik, de nincs a Befekéetarra

kényszeritve, hogy tovabbi befizetéseket eszktmoljo

A tokeattétel miatt az alaptermék szazalékos arvalaizas certifikat értéke akeattétel
nagysagatol flgg mértékben reagal. Azaz keddden aralakulas esetén az alaptermék
relative kisebb mértékarcsokkenése akar a certifikat kozel teljes értékéaz elvesztéseét is
eredményezheti, amennyiben az adott certifikdétdttételi szintje extrém magas.

T okeattételes certifikatok fajtai:

» turbd6 vagy knock-out certifikatok,
* egyeb egzotikus certifikatok.

A turbo certifikat nak van egy un. bazisara és egy knock-out ara:
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» bazisar az alaptermék egy kibocsataskor meghatarozoékertA bazisar és a
maogottes termék mindenkori piaci ara alapjan hatzk meg maganak a certifikatnak
az arat. Igy a certifikat értéke egyénhz alaptermék jelenlegi spot aranak és a
bazisaranak a kulénbségével.

» knock-out &r az alaptermék éte meghatarozott értéke, amelyet ha az alaptermék
piaci &ra elér, a certifikat ,kiagtik”, vagyis megsinik.

Sok esetben a bazisar és a knock-out ar megegyeben az esetben a certifikat akkor
szinik meg, ha teljesen elértéktelenedik, vagyis &keérnulla lesz.
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T okeattétel nélkili certifikatok fajtai:

Index certifikat

Az index certifikdtok esetében a mogottes termély egszvény-, kotvény- vagy
nyersanyagindex, amellyel altaldban 1:100 aranhghtt kereskedni. Ez azt jelenti a
gyakorlatban, hogy példaul egy 6 000 pontos DAXd@sn egy DAX index certifikat értéke
60 €. Az index certifikatnak ez a vonaséef) a kisbefektéknek nagyon ényos, mivel igy
kisebb befektetettkével is lehet kilonbdzindexekre kereskedni.

Az index certfikatok szorosan kovetik a mogottesntek arfolyamvaltozasat. Mivel ezek a
termékek dkeattétel nélkili konstrukciok, igyolieg olyan befektéknek ajanlottak, akik
alacsonyabb kockazattal akarjak egy jol felépitgbortfolio (részvenyindexek,
részvenykosarak) arfolyamvaltozasait kihasznalni.

A kosér- és index certfikatok jegyzéséteErdemes alaposan utanajarni, hogy korrigalnak-e
mogottes termékekre fizetett osztalekok arakra gy@k hatasai, mivel a certifikatok
tulajdonosai altalaban nem részesilhetnek a mégtatmékek osztalékabol.

Az index certifikat elméleti aranak meghatarozasa:
maogottes termék éertéke / szorzd x devizaarfolyanmdex certifikat értéke

A Stuttgarti Hzsdén és a Budapesti Eriéksdén jegyzett certifikatokkal kereskedhetnek az
MTB ZRT. Ugyfelei. A Stuttgarti dzsdén €% certifikdtok értékét eurdéban adjdk meg.
Azonban a részvényindexeket mindig a helyi valutadlinominaljak (pl.. Dow Jones
dollarban, BUX forintban), ezért a mas devizabamegieedett indexeket at kell valtani eurdra.

Diszkont certifikat

A diszkont certifikat 1ényege az, hogy a befektdiszkonttal olcsébban tudja a mogottes
terméket megvasarolni, mint amennyi az aktualicip@a. Cserébe azonban a mdgottes
termék aremelkedésélbszarmazo nyereséget csak egy meghatarozoth fedslat (cap)
mértékeig kapja meg. A diszkont certifikat hozamaximalizalt (ezt cap-nek nevezik), a cap
pedig jellemden magasabb az aktudlis arfolyamndl. &kivetkezik, hogy a Befekiéta
lejaratig csak a kibocsat6 altabet meghatarozott hozamot érheti el a diszkontfieitial.

Emellett fontos megemliteni, hogy a certifikat jd@nosa nem részesilhet az alaptermék
osztalékabol sem.

igy a lejaratkor két végeredmény lehetséges:
» a mogottes termék aktudlis piaci ara a cap alatt aBefektet megkapja a piaci arat,
illetve
* a mogottes termék aktualis piaci ara a cap febait a Befektét megkapja a cap-et.

A certifikat jellegélsl adodik, hogy éleg az oldalazo, kissé emelkeddle nem tul volatilis
piaci viselkedés kihasznalaséara alkalmas.
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Tokegarantalt certfikat

A toékegarantélt certifikdtoknal nincs nomindlis pénztési kockazat, mivel a kibocsato
garantalja, hogy a futamidvégén visszafizeti a kibocsataskor befektetetzdégps00 %-at.
Azonban, ha a mogottes piac jol teljesit, akkoet&teget ad a magasabb hozamra is, é€s egy
tézsdeindex vagy egy arupiaci index emelkedésébnged részesedést. Azonban a
tokegaranciaért cserébe a befektesupan bizonyos aranyban részesiilhet a kédvaayu
arfolyamvaltozasokbal.

Az ilyen termékeket is lehet minden nap adni-vemgy, a futamid alatt a certifikat ara a
kibocsatasi ar ala is eshet, mivel&keigarancia csak a futandid’égére vonatkozik. Ha a
befektetett dke me@rzése a vonzd, akar a hozam korlatozottsdga ararakisor a
tokegarantalt certifikat jo valasztas.

Bonusz certifikat

A kibocséato a futamidlelején megallapit egy also korlatot, amely az @idipiaci ar alatt van
valamennyivel, illetve egy bonusz arszintet. A b&nwarat a futamitl végén akkor is
megkapjuk, ha az alaptermék lejaratkori ara nenelégzt. Ebben az esetben egy biztonsagos
bdonuszhozamra vagyunk jogosultak. Ha azonban anfdtaalatt az alaptermék ara adrel
megadott alsé korlat ala esik, akkor a certifiktesziti specialis tulajdonsagat és sima
osztalékra nem jogositd index certifikatta valilzaEal a certifikat tulajdonosa nem jogosult
ezt koveben arra, hogy megkapja a bénusz arszintet a futamiigén. Ez a konstrukcidlég

az oldalaz6 piaci viselkedés kiaknazasara alkalmas.

K OCKAZATOK

A certifikatok kockazatainak felmeérése komplex sketmodot igényel. A kockazat
egyrészt fligg a certifikat tipusatdl, masrésztréifitéit mogottes eszkdzének kockazatatdl is.
gy amennyiben fel szeretnénk mérni az adott dedtibtan megtestesiilkockazatokat, a
kovetked kérdésekre kell valaszt talalnunk:

Milyen tipusu a certifikét?

A tokeattéetel nélkli certifikat kisebb kockazatot hmzd mint a dkeattételes certifikat. A
tokeattétel nélkuli certifikat befektetési céllamMasarolhatd, mig dkeattételes verzid sokkal
inkabb spekulacids, esetenként fedezeti célokadgaizo

Mi a certifikat konkrét fajtaja?

A certifikatok ebnye a sokszifségikben rejlik, igy a kordbban professzionaliekietk
terepének szamitd eszkdzok piaca elémetvalik a kisbefektgék szamara is. A pénzugyi

“ sz

jelennek meg a piacon. Kockazati szempontbdl eldimgfetlen az adott struktlra ismerete,
igy altalanos szabaly nem allithato fel, fajtasfilacs kockazatokkal kell szamolnunk.
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A termékspecifikus kockazatoknala kovetke#ékre kell fokozott figyelmet forditani:

« A mogottes eszkdz/eszkozesoport kockamkai felmérésére.  Altalanossagban
elmondhatd, hogy minél volatilisebb — azaz minétttkeisabb mozgast mutat — az
alaptermék arfolyama, annal nagyobb kockazatotdmondaga a certifikat is.

» Egyes bkeattételes termékfajtaknal meghatarozhatnak egyneigzett knock-out
szintet, ahol a termék ,kiéitlik”, azaz megdmik. Ez gyakorlatilag a teljes befektetett
toke elvesztését is eredmeényezheti, ami természéksgeaxtréem kockazat hordoz
magaban.

* A termékek jelerits hanyada konkrét lejarattal rendelkezik, igy sZzamkell a
korlatozott lejaratbol eredl kockazatokal is. igy ebfordulhat, hogy akar helyes piaci
meglatas esetén is a termékbdl fut ki, mintsem az altalunk vért piaci esemény
bekdvetkezne.

» A certifikatoknalnincs osztalék- és kamatjovedelem

* A certifikatok jelents hanyadanal a mogottes eszkdz arfolyamanak akakula
devizaban keril kiszamitasra, igy a befektd@sgzaarfolyam-kockazaitis hordoz.

« A kibocsaté intézmény kockazata kibocsatdé intézmény esetlegesédize
menetelének a kockazatat is fel kell mérni, miveesetben a certifikattal kapcsolatos
kotelezettségeinek teljesitése is veszélybe kertlhe

» Az arjegyd kockadzata az arjegy# fenntartja a jogot arra, hogy rendkivili piaci
korilmények kozott, volatilis (szélségesen valtozé arfolyamok) és illikvid
idészakban esetenként kiszélesitse a spread-eketerkékinen eltérjen az elméleti
artél vagy megsziintesse az arjegyzést. Emellrdulhat az a szituacié is, hogy a
kibocsatd penzigyi intézmeények technikai problemmékit egyes ritka esetekben nem
tudnak arat jegyezni.

PELDA

l. Példa

Alaptermék Dow Jones index

Tipus Index certifikat

Szorz61:100

EUR/USD érfolyam1,12

Tételezzikk fel, hogy az Ugyfél Dow Jones részvémgipiindex mogottes eszkozzel
rendelked certifikatot vasarol, az index 16 500-as értékémddkor az eurdéban kalkulalt

index certifikat értéke 16 500/ 100/ 1,12 = 1273

Amennyiben az index példaul 17 000-re emelkedikozatlan € / $ mellett, a certifikat
aktualis értéke 17 000/ 100/ 1,12= 151,79 € lesz.

Am ha az index értéke 15 500-ra zuhan valtozatlah $ mellett, az Ugyfél 303,57 €
veszteséget szenved el.

Mint lathato a certifikat értékének relativ valteagpontosan koveti az index értékének relativ
valtozasat ebben 8keattétel nélkili esetben.
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Il. Példa

A turbé (knock-out) certifikat és adckeattétel nélkili certifikatok altal hordozott
kockézatokban rejl kiilonbségekre a kovetk&példa mutat r4. Az alaptermék megegyezik,
igy a termekek kifizetési struktarajaban meglgients kilonbseget @keattétel indokolja.

DAX Index-certifikat:
Alaptermék DAX index
Arképzésa DAX index aralakulasat a certifikat 100:1 afday koveti. Azaz 100 pont
valtozas az indexben 1 eurd valtozast okoz a tedrédkan.
DAX index példabeli érték® 700 pont
Ar: 97 EUR
Lejarat nincs

DAX turbo /knock-out/ long certifikat:
Alaptermék DAX index
Arképzés A DAX index éaralakulasat a certifikat 100:1 arbap koveti. Azaz 100 pont
valtozas az indexben 1 eurd valtozast okoz a tedrédban.
DAX index példabeli érték® 700 pont
Knock-out szint9 000 pont (a példaban a bazisar is 9 000 pé&mhg¢nnyiben a DAX
index értéke eléri az 9 000 pontot, a termék miggkzigy a veszteség mertéke a teljes
befektetés mértékéig terjedhet!
Ar: 7 EUR (Az egyszéiség kedvéért nem szamolunk finanszirozasi és ekjjéseggel
ebben az esetben.)
Lejarat nincs

Az Ugyfél az index emelkedésére szamit. Vizsgaheg, hogy mi torténik az index esésekor
és emelkedésekor, hogyan viselkednek a termékek!

a) eset: az index értéke esik

Tegyuk fel, hogy az index 9 500 pontra esik — redjéik, hogy mindkét esetben az index
emelkedésére spekulalunk —, igy a koveikesz a pozicionk értéke:

Index-certifikatértéke ekkor: 95 EUR
Ez az indulo befektetésre vetitve 2,06%-0s vesgéetgélent.

Turbd certifikatértéke ekkor: 5 EUR
Ez az indul6 befektetéslinkre vetitve 28,6%-0s esgret jelent.

b) eset: az index értéke emelkedik

Ha az index &relmozdulasanak iranyara vonatkoz&us@pednk helyes és a DAX index
10000 pontra felemelkedik:

Index certifikatertéke ekkor: 100 EUR
Ez az indul6 befektetésre vetitve 3,09%-0s nyereség

Turbd certifikatértéeke ekkor: 10 EUR
Ez az indulo befektetésre vetitve 10,31%-0s nygrese
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A tokeattétel miatt ugyanaz az elmozdulas az alaptednédlian sokszorosan jelenik meg a
turbod (knock-out) certifikat araban!

EGYEB TUDNIVALOK

« Konkrét iigyletet a Budapesti Ertéksde mindenkor hatélyos terméklistajan szérepl
certifikdtokra, (Bvebben:www.bet.hu— Piacok és termékek> Termékcsoportok—
Termékek kategodrianként> Azonnali piac— Investment Certifikat), valamint a Borse
Stuttgart-on (Bvebben: www.boerse-stuttgart.de» Markt und Kurse) kereskedett
certifikatokra lehet kotni.

« A Budapesti Ertékizsdén kereskedett egyes certifikatok kereskedéstamdl, piaci
helyzetéél, volatilitasarol, a piac elérésében tapasztallestétleges korlatokrdl, illetve
referenciaadatairél részletes adatokat az €iéke oldalan lehet elérni ¢Bebben:
www.bet.hu— Kereskedési adatok»- Azonnali piac, avww.bet.hu— Adatszolgéaltatas
— Befektetknek, végfelhasznaléknak eésvww.bet.hu — Adatszolgaltatas —
Referenciaadatok> Referenciaadatok a BET honlapjan).

« A Boérse Stuttgart-on kereskedett egyes certifikatkéreskedési adatairdl, piaci
helyzetéél, volatilitasarol, a piac elérésében tapasztallesétleges korlatokrol, illetve
referenciaadatair6l részletes adatokat é6asde oldaldn lehet elérni ¢Bebben: a
www.boerse-stuttgart.gle

« Az MTB ZRT. az ugyfelek részére piaci adatokat, in@emzéseket, gazdasagi
elemzéseket, kdzgazdasagi elemzéseket tesz kozxd.(TB.hu— Féoldal — Piaci
adatok, kamatok, elemzések).

« Az MTB ZRT. az altala alkalmazott devizaarfolyambka honlapjan teszi kozzé
(www.MTB.hu— Féoldal — Arfolyamok, hozamok, kamatok).

Az MTB Magyar Takarekszovetkezeti Bank Zrt. befédse szolgaltatasi tevékenységekre
és kiegészét szolgaltatdsokra vonatkoz6 Uzletszabalyzatat ak Baonlapjan lehet
megtekinteni yww.MTB.hu — Kdzponti Bank — Rolunk — Alapdokumentumok,
Uzletszabalyzatok, Hirdetmények, kondicidok), metyb&bbek kozott informaciok
talalhatok az MTB ZRT.é4l (a bank neve, székelye, elédsdgek, stb.), az MTB ZRT.
miikodésének és tevékenységeinek szabalyairdl, valarefektetési tevékenységekkel
és kiegészit szolgaltatasokkal kapcsolatos fontosabb tudnivalok
- a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamikiegészit szolgéltatds végzésére

jogosito engedély szama, valamint az ezen engeklatyd felligyeleti hatosag neve és
levelezési cime (I. Fejezet, Altalanos rész, 1o0htp

- kapcsolattartas soran hasznalhaté nyelvek (I. Egjé#talanos rész, 1.3. pont),

- az ugyféldl kapott megbizas végrehajtasara vonatkozo6 altalamabalyokrdl, illetve
a kapcsolattartas modja, eszkoze, ideértve a meglkidldésének és fogadasanak
modja, eszkdze (l. Fejezet, Altalanos rész, 3.)pont

- a befektetési szolgaltatasi tevékenyébgragy a kiegészit szolgaltatasrol szold
jelentés gyakorisagarol, dditéséél és jellegédl (1. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

- az ugyfél pénzigyi eszkdzeinek vagy pénzeszkozdiapklése esetén ezen eszkdzok
megovasat biztosito intézkedés#krdeértve az tgyfél rendelkezésére allo beféktet
védelmi rendszest és annak rikodésésl szolo tajékoztatast (I. Fejezet, Altalanos
rész, 14. pont),

- a KELER Csoport tagja, a KELER KSZF Zrt. a KELER t.Zkészfized
kezességvallalasa mellett kdzponti sédéz félként garantalja adzsdei Ugyletek
pénzigyi teljesulését, és végzi a biztositekok lésze,
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- az ugyfelek tulajdonaban lévwagy 6t megillet pénzigyi eszkdéz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairdl (1. Fejezet, Altalanos,r&4.1. pont),

- flggs uigynok igénybevétele (1. Fejezet, Altalanos rdsz pont),

- az osszeférhetetlenségi politikardl (Uzletszabdlyzaz. melléklet).

* A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre ésékif szolgaltatdsokra vonatkozo
Uzletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehapaktikaban talalhato meg az MTB
ZRT. éltal alkalmazott standard eljarasa ugyfélnieggok végrehajtdsa esetén. A
Végrehajtasi Politika 1. szamua melléklete tartalmeaaz MTB ZRT. altal legjobbnak
minésitett kereskedési helyszineket pénzligyi eszkdxinké

* A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre ésékif szolgaltatdsokra vonatkozo
Uzletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételegyzéke nyujt tajékoztatast egyes
termékek koltség-, illetve dijtételély addzéassal kapcsolatos kérdésekesetlegesen
alkalmazando devizaarfolyamokrél, ertékpapir- észdebefogadasi kondiciokrol.
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Tozsdén kereskedett alapok - ETF

A TERMEK F OBB ISMERVEI
* Tevékenység jellege: megbizas végrehajtasa azlijgyéa

* A termék elédleges piaca, melyet a Bank a Bloomberg informatiéadszer adatbazisa
hataroz meg (pl. BET-re bevezetett értékpapirotéas8ET).
A BET-en kiviili szabalyozott piacokat a befektetégblgaltatasi tevékenységekre és
kiegészib szolgaltatasokra vonatkozo6 Uzletszabdlyzat 4.redléletében (Végrehajtasi
Politika) szerep kereskedési partnereken keresztil éri el a Bankgeehajtasi helyszin
ezekben az esetekben a kereskedési partner.

o Szarmaztatott (derivativ) termék: nem

» Tokeattétel: nincs

» Befektetett 6sszeg esetleges elvesztésének koakéatzik
» Potldlagos befizetési kotelezettség: nincs

« Ugyfél altali ebteljesités: vana szilkséges pénz megléte vasarlaskor, illetvedatt a
értékpapir megléte eladaskor az tgyfél szamlajan)

» Letéti kdvetelmény mértéke: az adott ETF piaci amin az tgylet megkottetett
* Garancia: nincs

» Kockazati besorolas:
- a megfelelési teszt alapjan a kockazatkerigyfél szamara nem megfdiglcsak a
mérsékelten kockazatvéllalé és kockazatvallalo élgif szamara megfete(ajanlott),
- az alkalmassagi teszt alapjan a mérseékelten konkdlzdd, és a kockazatvallald
ugyfelek szamara elérlietilletve nyujthatd, a kockazatke#iiligyfél szamara nem
nyujthato.

» Szikséges szefdések:
» Szamlaszekés értékpapir-, és ugyfélszamla vezetésévagds
» Szamlaszekdés nyugdij-ditakarékossagi értékpapir-, €s pénzszamla vezeteésheagy

» Tartos befektetési széidés tartdés befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabalyzatogltés rendelkezéseket nem tartaimaz

(MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befeldeté szolgéltatasi
tevékenységekre és kiegéézizolgaltatdsokra vonatkozé Uzletszabalyzat / 3. sz
melléklet - Szer&gdésmintak jegyzéke)

ALTALANOS LEIRAS
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Az ETP (Exchange Traded Products) az dsszefoglel® ra ézsdén kereskedett, de nem
szokvanyos értékrsdei eszkdzoknek. Az ETP-k ugy viselkednek, mirdszvények, de jogi
szempontbdl nem azok.

Az ETF (Exchange Traded Funds) tulajdonképpen akietesi jegyeknek specialis fajtai.
Ezek nyilt vég befektetési alapok, amelyek abban kulonbdznekggdraanyos befektetési
jegyektl, hogy nem a nap végén egyszer hatarozzak megyyelearat (azaz a netto
eszkozeértékiket), hanem mint a részvényeknél, ekteg€si jegyek ara a folyamatos kereslet-
kinalat mellett hatarozodik meg, és igy folyamatodahet velik kereskedni, mint a
részvenyekkel.

A hagyomanyos ETF alapok A&ltalaban passziv befsitestratégiat kovetnek, azaz
valamilyen indexet masolnak le, mint példaul a BI®&P 500 avagy DJIA index. Az ETF-

ek nagy sikere miatt ma mar szamtalan Uj tipusp gt létre, amelyek az arany vagy mas
nyersanyag arat kovetik, esetleg egy-egy szekimstamenyét mérik. Léteznek olyan ETF-
ek amelyek orszagok, régiok teljesitményét kovietikJgyanakkor a legujabb ETF-ek kozott
mar vannak olyanok, amelyekben opciok avagy opcildgdonsagok szerepelnek, igy mindig

V4

Ugyfél tisztaban legyen.

Az ETF-ek egyik legnagyobb d@lye a hagyomanyos befektetési jegyekkel szemben az
alacsony koltségek. A passziv befektetési stratégatt az alapkezéi koltségek nagyon
alacsonyak, tovabba a tranzakcios koltségek issavédyeknél tapasztalhatd koltségek
szintjén mozognak. A piacaikra jelletha magas likviditas.

Magyarorszagon jelenleg egyetlen ETF létezik. EazBET-en lehet kereskedni, és a BUX
indexet koveti le. Az ETF-nek arjegyje van, aki koteles folyamatosanikzspreaddel arat
jegyezni, igy a likviditas biztositott a kereskeuks.

Az ETF-ek nagy rugalmassagot adnak az Ugyfélnelor€yn és hatékonyan lehet veliik
fedezni, avagy spekulalni. igy, aki a példaul azPS&00-at akarja lekdvetni, nem Kell

megvasarolni tobb szaz részvényt, csupan a me§feldFr jegy megvasarlasaval tokéletesen
le tudja kovetni az adott index teljesitményét.

Az ETC-k (Exchange Traded Commodities) - az ETRraKajaként - ézsdéen kereskedett
nyiltvégi befektetési alapok arupiaci termékekre. Ugy tedelietivé arupiaci termékek
kereskedését, hogy nem kell hatdsighoziciot nyitni, vagy a fizikai leszallitassagfalkozni.
ETC-k mogottes terméke lehet energiahordozé (dddgilgaz), nemesfém (arany, ezlst), és
mezgazdasagi termény is. Az ETC pontosan lekoveti &gpiaci index, vagy nyersanyag
arfolyamat.

Az arupiaci termekek kozul tobbek kozott a kovethae lehet spekulalni:
* Mezégazdasagi termények
* Energia (olaj, foldgaz)
o Ipari fémek
* Nemes fémek

Az ETF-ekhez hasonl6éan az utdbbi években megjddeate Exchange Traded Note-ok
(ETN), amik ugyanazt a funkciot latjak el, mint BZF-ek, csak nem befektetési alap, hanem
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kotvény formajaban bocsatottak ki, illetve az Exue Traded Commodity-k, melyek a
nyersanyagpiacokat tették kénnyebben elérréet

Az ETN-ek bankok altal kibocsatott fizetési igéryéket testesitenek meg. A bank
egyszefien csak igéretet tesz arra, hogy az ETN-ek tulas@minrészére fizetést teljesit.
Ennek 0sszege a jegyek mogott allé benchmark hadhriidgg. Az ETN kibocsatojanak
profitia az ebbl az 6sszeghl levonasra keridl éves jutalék. Visszavaltaskor a befedmbek
nem &ll médjdban a mogottes kosérra vald elcseléiérolag készpénzzel egyenlitikdket

a bank.

K OCKAZATOK

Az ETF-ek valamilyen index, aru, szektor stb. wlményét kovetik le gyorsan és
hatékonyan. Iigy az alapwekockazat ennek a ,terméknek/termékeknek” a tefjesiye.
Amennyiben az Ugyfél index, szektor vagy régioesijményét kovét ETF-et vasarol, Ggy
egy jol diverzifikalt portfélibval kereskedik, iggzamara a piaci kockazat szamit. Ezzel
szemben mondjuk egy aranyra sz6l6 ETF egyedi katktis hordoz, hiszen csak az aranyra
hato tényeék a piaci kockazaton felll is hatnak.

Amennyiben kilfoldi ETF-fel kereskedik az Ugyfélgyi az értékpapir devizdban van
denominalva, igy arfolyam kockazatot is vallal agytél.

Az ETN-ek esetében beszélhetiink hitelkockdzatrglj a kibocsatbééval egyezik meg.
Tovabba fontos eltérés az ETN-nek az ETF és ETCkBpest, hogy rendelkezik lejarattal,
mivel kotvény, mig utébbiak lejarat nélkuliek.

PELDA

A BET-en lehet kereskedni ETF-fel. 1000 forintosséréékkel rendelkezik egy jegy, és a
BUX index teljesitményét koveti le. Az Ugyfél 2008.25-én vasarol 1 000 db BUX ETF-et,
amely az akkori piaci arfolyamon 850 000 forintleaik. Ekkor a BUX index értéke (példaul)
21 000 pont.

Az Ugyfél 2016.04.08-an a vasarolt értékpapirjdétdm. Az aktudlis arfolyam ekkor 848
forint volt, igy az értékpapir csomagjaért 848 @@intot kap. A BUX index értéke ekkor 20
950 pont. Igy az tigyleten 2 000 forintot veszitgyiék észre, hogy ekkor az ETF-en realizalt
veszteség (0,235%) kozel azonos a BUX index retpténgulésével (0,238%) Az eltérést az
okozza, hogy az ETF kosara csak nagy pontossaglitdse a mindenkori BUX kosarnak:
https://www.otpbank.hu/OTP_ALAPKEZELO/hu/BUX_resmyesomad.jsp

EGYEB TUDNIVALOK

Az egyes alapok befektetési stratégiajardl az a@apk honlapjan, és a kibocsatasi
tajékoztatoban lehet informalodni.

« A Budapesti Ertékizsdén kereskedett ETF-ek kereskedési adatairatj pilyzetésl,
volatilitasarol, a piac elérésében tapasztalhatéetlegges korlatokrol, illetve
referenciaadatair6l részletes adatokat az &izéke oldaldn lehet elérni ¢Bebben:

110



www.bet.hu— Kereskedési adatok> Azonnali piac, avww.bet.hu— Adatszolgaltatas

— Befektetknek, veégfelhasznaldknak eésvww.bet.hu — Adatszolgaltatas —

Referenciaadatok> Referenciaadatok a BET honlapjan).

Az MTB ZRT. az ugyfelek részére piaci adatokat, in@emzéseket, gazdasagi

elemzéseket, kdzgazdasagi elemzéseket tesz kozxd.(1TB.hu— Féoldal — Piaci

adatok, kamatok, elemzések).

Az MTB ZRT. az Aaltala alkalmazott devizaarfolyambka honlapjan teszi kozzé

(www.MTB.hu— Féoldal — Arfolyamok, hozamok, kamatok).

Az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befédse szolgaltatasi tevékenységekre

eés kiegészét szolgaltatdsokra vonatkozo zletszabalyzatat ak Baonlapjan lehet

megtekinteni ww.MTB.hu — Kdzponti Bank — RoOlunk — Alapdokumentumok,

Uzletszabalyzatok, Hirdetmények, kondiciok), melyb&bbek kozott informaciok

taldlhatok az MTB ZRT.dl (a bank neve, székelye, elérbsdgek, stb.), az MTB ZRT.

miikodésének és tevékenységeinek szabalyairdl, valarefektetési tevekenységekkel
és kiegészft szolgaltatasokkal kapcsolatos fontosabb tudnivalok

- a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamikiegészid szolgaltatas végzesére
jogosité engedély szama, valamint az ezen engekiayd felligyeleti hatésag neve és
levelezési cime (I. Fejezet, Altalanos rész, 1ohtp

- kapcsolattartas soran hasznalhaté nyelvek (I. Egjé#talanos rész, 1.3. pont),

- az ugyféldl kapott megbizas végrehajtasara vonatkozo altal&mabalyokral, illetve
a kapcsolattartdas mddja, eszkdze, ideértve a mieglkidldésének és fogadasanak
madja, eszkoze (l. Fejezet, Altalanos rész, 3.)pont

- a befektetési szolgaltatasi tevékenyébgragy a kiegészit szolgaltatasrol szold
jelentés gyakorisagarol, dditéséél és jellegédl (1. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

- az ugyfél pénzigyi eszkdzeinek vagy pénzeszkozdiapklése esetén ezen eszkdzok
megovasat biztosito intézkedés#krdeértve az tgyfél rendelkezésére allo beféktet
védelmi rendszest és annak rikodésédl szolo tajékoztatast (I. Fejezet, Altalanos
rész, 14. pont),

- a KELER Csoport tagja, a KELER KSZF Zrt. a KELER t.Zkészfized
kezességvallalasa mellett kdzponti sédéz félként garantalja adzsdei Ugyletek
pénzigyi teljesulését, és végzi a biztositekok lésze,

- az ugyfelek tulajdonaban lévwagy 6t megillet pénzigyi eszkdéz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairdl (1. Fejezet, Altalanos,r&4.1. pont),

- flggs uigynok igénybevétele (1. Fejezet, Altalanos rdsz pont),

- az osszeférhetetlenségi politikardl (Uzletszabdlyzaz. melléklet).

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre éseékdf szolgaltatasokra vonatkozé

Uzletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehapaktikaban talalhatoé meg az MTB

ZRT. éltal alkalmazott standard eljarasa ugyfélnieggok végrehajtdsa esetén. A

Végrehajtasi Politika 1. szamu melléklete tartalmeazaz MTB ZRT. altal legjobbnak

minésitett kereskedési helyszineket pénzligyi eszkdoxinké

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre éseékilf szolgaltatasokra vonatkozé

Uzletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételegyzéke nyujt tajékoztatast egyes

termékek koltség-, illetve dijtételély addzassal kapcsolatos kérdésekesetlegesen

alkalmazando devizaarfolyamokrél, ertéekpapir- észdebefogadasi kondiciokrol.
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Warrantok

A TERMEK F OBB ISMERVEI
* Tevékenység jellege: megbizas végrehajtasa azlijgyéa

» Piac: A termék el&leges piaca, melyet a Bank a Bloomberg informatieamdszer
adatbazisa hataroz meg (pl. BET-re bevezetettgapikok esetén: BET).
A BET-en kiviili szabéalyozott piacokat a befektetésblgaltatasi tevékenységekre és
kiegészib szolgaltatasokra vonatkozo Uzletszabalyzat 4.redléletében (Végrehajtasi
Politika) szered kereskedési partnereken keresztil éri el a Bankgeehajtasi helyszin
ezekben az esetekben a kereskedési partner.

e Szarmaztatott (derivativ) termeék: igen
* Tokeattétel: igen

» Befektetett 6sszeg esetleges elvesztésének koaekdetdzik(az adott termékt fligg a
befektetettdke lehetséges elvesztésének mértéke)

» Pdtldlagos befizetési kotelezettség: nincs

« Ugyfél altali ebteljesités: van(a megbizas elfogadasanak feltétele vétel esetén a
szikséges pénz megléte az Ugyfél szamlajan)

+ Garancia: nincs

» Kockazati besorolas:

- a megfelelési teszt alapjan a mérsékelten kockaltalty Ugyfelek részére és a
kockazatvallalé Ugyfelek szamara megi@l@janlott), mig a kockazatkefiitigyfelek
részére nem ajanlott

- az alkalmasséagi teszt alapjan csak a meérsekeltekakatvallalo Ugyfelek és a
kockézatvallal6 Ugyfelek szamara nyujthato.

* Szikséges szefdések:
* Szamlaszekdés értékpapir-, és ugyfélszamla vezetéséhagds
» Szamlaszekdés nyugdij-ditakarékossagi értékpapir-, €s pénzszamla vezeteésheagy

» Tartos befektetési széidés tartdés befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabalyzatogltés rendelkezéseket nem tartaimaz

(MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befekteté szolgaltatasi
tevékenységekre és kiegéézizolgaltatdsokra vonatkozé Uzletszabalyzat / 3. sz
melléklet - Szer&gdésmintak jegyzéke)

ALTALANOS LEIRAS
A warrantok — avagy szokas opciés utalvanynak iene — lényegében részvényre sz0l6

opciok, amelyet a vdllalat bocsat ki a részvényeife warrantokat leggyakrabban
kotvénykibocsatasokhoz kapcsolodnak, de a kotvétiyelalasztva kereskednek veltk.
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Lényeges eltérés az opcidkkal szemben, hogy adzitloldalon a vallalat all mindig. Call
opcio esetén a vallalat Uj részvényeket bocsapui,opciok esetén a vallalat csokkenti a
forgalomban 16 részvények szamét. Ezzel ellentétben a hagyomaogomknal a méar
forgalomban 1é6 részvényekkel kereskednek az opcidk lehivasa reségg a warrantok
lehivasa megvéltoztatja a vallalat forrdsszerkézetésajat dke nagysaga valtozik. Ezeket
figyelembe kell venni a warrantok értékeléséné&lzasanal.

A warrantok kategorizalasa megegyezik az opciokéwedlivas idpontja szerint lehet:
» Eurdpai opcio: csak a lejaratidipontjaban lehet lehivni az opcidt,
* Amerikai opcio: a lejarat ifpontja ebtt barmikor le lehet hivni az opciét.

Long Call opcio (vételi jog): A Befekt@hek joga van a kotési aron részvényt vasarolnia a
véllalattol.

Long Put opcio (eladasi jog): A Befekieek joga van a kotési aron részvényt eladnia a
vallalatnak.

Erdemes még egyszer megjegyezni, hogy a Betektetn lehet a kotelezett oldalon. A
warrantoknal a részvény tényleges leszallitasral keem elszamolasos opcio.

K OCKAZATOK

A Befekteth mindig csak eladasi vagy vételi joggal élhet, &gkezdeti befektetésnél (vagyis
az opcioés dijnal) nagyobb 6sszeget nem veszithet el

A warrant arazasara ugyanazok a faktorok hatnait az opcidkra, kiegészilve a korabban
emlitett specialis faktorokkal, hogy a warrant \&si a forrasszerkezetet megvaltoztatja.
Tovabba ha a Befektetrendelkezik a vallalat részvényeivel, akkor a watok lehivasa
higulasi kockézatot jelenthet.

Ha a Befektét lehivja a warrantot, akkor a kétési arat ki kedetnie, vagy le kell széllitania a
részvényt, nem elszamolasos opcio!

PELDA

A JP Morgan bank warrantokat bocséat ki, egy wareyt részvényre szolé call opcio, a
lehivasi ar 50 dollar, 2 éves lejarattal. A Beféktmegveszi a call opciot 1 dollarért. Mivel az
opcio amerikai opcid, egy évvel kKb a Befektdt ugy dont, lehivja az opcidjat, amikor a
részvenyarfolyam 60 dollar. A Befekieek ki kell fizetnie 50 dollart a banknak, a JP
Morgan kibocsat egy Uj részvényt, amelyet a Befékidajdonaba keril. Ekkor a Befekiet
nyeresége 9 dollar lesz ($60-$50-$1), amelyet zéllat a piacon a részvény azonnali
eladasaval.

EGYEB TUDNIVALOK

« Az MTB ZRT. az ugyfelek részére piaci adatokat, ingtemzéseket, gazdasagi
elemzéseket, kozgazdasagi elemzéseket tesz kdzxd.{TB.hu— Féoldal — Piaci
adatok, kamatok, elemzések).
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Az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befédse szolgaltatasi tevékenységekre
eés kiegészét szolgaltatdsokra vonatkozo zletszabalyzatat ak Baonlapjan lehet
megtekinteni ww.MTB.hu — Kdzponti Bank — RoOlunk — Alapdokumentumok,
Uzletszabalyzatok, Hirdetmények, kondiciok), melyb&bbek kozott informaciok
taldlhatok az MTB ZRT.4dl (a bank neve, székelye, elérbsdgek, stb.), az MTB ZRT.
miikodésének és tevékenységeinek szabalyairdl, valarefektetési tevekenységekkel
és kiegészft szolgaltatasokkal kapcsolatos fontosabb tudnivalok

- a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamikiegészid szolgaltatas végzesére
jogosité engedély szama, valamint az ezen engekiayd felligyeleti hatésag neve és
levelezési cime (I. Fejezet, Altalanos rész, 1o0htp

- kapcsolattartas soran hasznalhaté nyelvek (I. Egjé#talanos rész, 1.3. pont),

- az ugyféldl kapott megbizas végrehajtasara vonatkozo altal&mabalyokrol, illetve
a kapcsolattartdas mddja, eszkdze, ideértve a mieglkidldésének és fogadasanak
madja, eszkdze (l. Fejezet, Altalanos rész, 3.)pont

- a befektetési szolgaltatasi tevékenyébgragy a kiegészit szolgaltatasrol szold
jelentés gyakorisagarol, dditéséél és jellegédl (1. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

- az ugyfél pénzigyi eszkdzeinek vagy pénzeszkozdiapklése esetén ezen eszkdzok
megovasat biztosito intézkedés#kideértve az tgyfél rendelkezésére allo beféktet
védelmi rendszest és annak rikodésésl szolo tajékoztatast (I. Fejezet, Altalanos
rész, 14. pont),

- a KELER Csoport tagja, a KELER KSZF Zrt. a KELER t.Zkészfized
kezességvallalasa mellett kdzponti sédéz félként garantalja adzsdei Ugyletek
pénzigyi teljesulését, és végzi a biztositekok lésze,

- az ugyfelek tulajdonaban lévwagy 6t megillet pénzigyi eszkéz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairdl (1. Fejezet, Altalanos,r&4.1. pont),

- flggs uigynok igénybevétele (1. Fejezet, Altalanos rdsz pont),

- az osszeférhetetlenségi politikardl (Uzletszabdlyzaz. melléklet).

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre éseékidf szolgaltatasokra vonatkozé

Uzletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehapaktikaban talalhato meg az MTB

ZRT. éltal alkalmazott standard eljarasa ugyfélnieggok végrehajtdsa esetén. A

Végrehajtasi Politika 1. szamu melléklete tartalmaaaz MTB ZRT. altal legjobbnak

minésitett kereskedési helyszineket pénzligyi eszkdxinké

A befektetési szolgaltatasi tevekenységekre éseékidf szolgaltatasokra vonatkozé

Uzletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételegyzéke nyujt tajékoztatast egyes

termékek koltség-, illetve dijtételély addzassal kapcsolatos kérdésekesetlegesen

alkalmazando devizaarfolyamokrél, ertékpapir- észdebefogadasi kondiciokrol.
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Részvény futures, részvényindex futures Ugyletek

Tozsdei részvényindex futures adasvétele

A TERMEK F OBB ISMERVEI
* Tevékenység jellege: megbizas végrehajtasa azlijgyéa

» Piac: A termék eldleges piaca, melyet a Bank a Bloomberg informatieadszer
adatbazisa hataroz meg (pl. BET-re bevezetettgapikok esetén: BET).
A BET-en kiviili szabalyozott piacokat a befektetégolgaltatasi tevékenységekre és
kiegészib szolgaltatasokra vonatkozo6 Uzletszabdlyzat 4.redléletében (Végrehajtasi
Politika) szerep kereskedési partnereken keresztil éri el a Bankgeehajtasi helyszin
ezekben az esetekben a kereskedési partner.

o Szarmaztatott (derivativ) termék: igen
» Tokeattétel: van
» Befektetett 6sszeg esetleges elvesztésének koakéatzik

» Potldlagos befizetési kotelezettség: kedlen iranyd arelmozdulasbol adodo letét
bekérése miatt élordulhat

« Ugyfél altali ebteljesités: van(a megbizas elfogadasanak feltétele a szikségéls let
megléte)

* Letéti kdvetelmény mértéke:

- alapletét: KELER KSZF leirataban szerepletét mértékének megfetel letét
(www.kelerkszf.hu— Szabalyozoi iratok— Leiratok — Részvény Ugyletkor
garanciarendszere leirat),

- valtozo letét: alapletét mértékének megieletét.

+ Garancia: nincs

» Kockazati besorolas:
- a megfelelési teszt alapjan a kockazatkeds a mérsékelten kockazatvallalé tgyfél
szamara nem megfetelcsak a kockazatvallalo Ugyfelek szamara medgfétganlott),
- az alkalmassagi teszt alapjan csak a kockazatvalpfelek szamara elérideilletve
nyujthato, a kockazatkeriilés a mérsékelten kockazatvallalé tgyfél szamam ne
nyujthato.

* Szikséges szefdések:
* Szamlaszekmlés értékpapir-, és lgyfélszamla vezetésévagss
« Szamlaszekrlés nyugdij-ditakarékossagi értékpapir-, és pénzszamla vezetééséheagy

» Tartos befektetési széidés tartos befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabalyzatoeltés rendelkezéseket nem tartalmaz
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» Budapesti Ertékizsde Zrt. szabvanyositott szarmazékos (gyleteiraatkozo
bizomanyosi keretszefdés
(MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befeldeté szolgéltatasi
tevékenységekre és kiegéézizolgaltatasokra vonatkozé Uzletszabalyzat / 3. sz
melléklet - Szer&gdésmintak jegyzéke)

ALTALANOS LEIRAS

A tézsdei hataridés termékek a szarmazékos (szarmaztatott) pénzigyi termésalédjaba
tartoznak. A ,szarmazékos termék” elnevezés onnged,ehogy a termékek ara egy
ugynevezett alaptermék arabol szarmaztathaté. Aapesti Ertékizsde (BET) szarmazékos
termékei a hatariis kontraktusok.

A hataridds piaci Ugyleten keresztll kiugréan magas hozamelezkel egyutimagasabb
kockazatu pozicid éppugy létre lehet hozni, mint a befektgiortfoliojanak kockazatat
csokkenteni.

A tézsdei szarmazékos termékek szabvanyositottak. A plaviditasanak biztositasa
érdekében, a piaci szerékligényeinek szem éft tartasaval a BET meghatarozza az egyes
termékekre kéthétlgyletek paramétereit. Ezek kozil a leglényegesieldn kontraktusmeéret,

a teljesités madja, a lejaratok.

A hataridbs piac aékeattételen keresztil lehéséget teremt arra, hogy kiskebefektetéssel
nagy erték poziciokat mozgasson a befektet

A hataridss Ugyleteken keresztll az alaptermék tdesges iranyd armozgasa kihasznalhato,
igy egyszei eszkozil szolgél az arcstkkenésberd ngjbfitlehetiségek kihasznélasara is.

A tézsdei részvényindexek a BET-en jegyzett részvéidyakak alakulasatistik egy-egy
mutatdoszamba, melyek az alabbiak:
- BUX index — a BET hivatalos indexe,
- BUMIX index — a BET kdzepes és kis kapitalizacitggzvényeinek indexe,
- RAX index — a BET és a Befektetési AlapkéikelMagyarorszagi Szovetsége
(BAMOSZ) altal kbzosen dkodtetett részvenypiaci referenciaindex.

A fenti indexeklél a BUX és a BUMIX indexére kothéta tzsde szarmazékos szekcidjaban
hataridbs adasvétel.

A Budapesti Ertékizsdén kotott valamennyi Ugyletszamolagt a Kozponti Elszamolohéaz
és Ertéktar Zrt. (KELER) végzi.

A szarmazékos szekcidban az elszamolas nettd6 modordub elven torténik. A

szabvanyositottizsdei szarmazékos Ugyletek sajatossaga a poziceddreredmények napi
elszamolasa.
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K OCKAZATOK
Az index értéekének valtozasafolyamkockazatot hordoz magaban.

Az, hogy az uzletkotés és a teljesités kozotisiakra az Ugyfél csak az uzlet 6sszértékének
egy szerény hanyadat koteles befizetni, egybemtjeke hatarids Uzletelés legnagyobb
elényét és legnagyobb kockazatat is.

A fedezeti célbol poziciét vallalé vallalkozas szam nagy €ny, hogy az ugylet
Osszértékének csekély hanyadat kell csak arra @llozhogy finanszirozza a
kockazatcsokkentés céljaval létrehozott poziciot.

Egy rosszul sikerilt dontés veszélye viszont, hagyatarids piacon - a nagykeattétel
miatt - néhany szazalékos varatlan és rossz ira@mglimozdulas is oda vezethet, hogy a
befektetett pénz tébbszorose is elveszhet

PELDA
1. példa:

Az Ugyfél az arfolyam emelkedésére szamit, ezéiugban, amikor a BUX index azonnali
ertéke 20 000 pont, vasarol 5 kontraktus decembgniati BUX indexet 20 800-as aron.
Nyereség akkor keletkezik, ha az alaptermék éaralkeai& és ezzel parhuzamosad a
befektetk ,elvardasa” a decemberi BUX értéket ibeh, tehat emelkedik a decemberi
hataridss BUX arfolyama is.

Az adott pozici6 letéti igénye 150 000 forint, 1np@Imozdulas a hatafid indexben 10
forint nyereséget, illetve veszteséget jelent dgoa kontraktusonkeént.

a) eset:

Tételezzuk fel, hogy a juniustél decemberig tadigusban a BUX index 20 000 pontrdl
folyamatosan emelkedve a decemberi lejarat napfa@(® ponton all. Ebben az esetben a
decemberi hatariis BUX vétel 22 000 ponton fut ki.

A realizalt nyereség a kifutaskori elszamoloartie a vételar kilénbsége a 10 forinttal,
illetve a kontraktusszammal megszorozva, tehaD@2— 20 800) x 10 x 5 = 60 000 forint.

Mivel tokeattételes termédirvan szo (hiszen nem a teljes arat, a 20 800 x &0azaz 1 040
000 forintot kellett elhelyezni), fontos megjegyezrogy a pozicio eredményét mindennap a
decemberi hatarigs BUX index zardéara alapjan elszamoljak, és aztadapi eredményt
terhelik, illetve jovairjak. A letéti igénynek elanolas utan is meg kell felelni.

Természetesen a poziciot nem kell lejaratig tar@teniranyl tgylettel a lejaratig barmikor
zarni lehet azt.

Vegyuk észre, hogy az alaptermék araban bekowetkétozasnal (10%-os novekedeés)
jelenbsen nagyobb mértékben valtozott a pozicidé eredm@dfé-os nyereseéq).
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b) eset:

Ha az azonnali BUX index csak 20 700 pontig emedkiedblna a lejarati napig, akkor hiaba
szamitott az Ugyfél emelkedésre, a pozicidja eregmdé20 700 — 20 800) x 10 x 5, azaz
5000 forint veszteség.

2. példa:

Amennyiben az index esésére szamit az Ugyfél, akkar fenti példat alapul véve -
ellenkedképpen jar el és juniusban 5 kontraktus decembdK Bidexet ad el a mar emlitett
20 800 hatariéls aron. A letétigény ugyanakkora, 150 000 forint.

A juniustdl decemberig tarté periodusban a BUX @400 pontig emelkedett, és lejaratkor
ezen az értéken futott ki. A poziciéon (20 800 —420) x 10 x 5 = 20 000 forint nyereség
keletkezett.

EGYEB TUDNIVALOK

« Konkrét iigyletet a Budapesti Ertéksde mindenkor hatélyos terméklistajan szérepl
index alapu hatariis termékekre lehet kotni (Bebben: www.bet.hu— Piacok és
termékek — Termékcsoportok— Termékek kategorianként> Szarmazékos piae>
Index alapu hatérigs termékek).

« A Budapesti Ertékizsde indexeinek Osszetétélérés szamitasarol részletes leirast,
valamint az indexek kézikonyvét a Budapesti Efigktle oldalan lehet elérni gBebben:
www.bet.hu— Kereskedési adatok- Indexek).

» Az egyes termékek kereskedési adatair0l, piaci Ze¢fpl, volatilitasarol, a piac
eléréesében tapasztalhatd esetleges korlatokratvell referenciaadatairdl részletes
adatokat a Budapesti Ertéksde oldalan lehet elérni ¢Bebben: www.bet.hu —
Kereskedési adatok— Szarmazékos piac, avww.bet.hu — Adatszolgaltatas—
Befektebknek, végfelhasznédloknak éswww.bet.hu —  Adatszolgaltatas —
Referenciaadatok> Referenciaadatok a BET honlapjan).

» Az egyes mogottes termékek piaci helyzétérolatilitdsarél részletes adatokat, valamint
a kibocsajtasi tajékoztatot az adott terméket Isht honlapjan talalja meg.

« Az MTB ZRT. az ugyfelek részére piaci adatokat, ingtemzéseket, gazdasagi
elemzéseket, kozgazdasagi elemzéseket tesz kdzxd.{TB.hu— Féoldal — Piaci
adatok, kamatok, elemzések).

« Az MTB ZRT. az altala alkalmazott devizaarfolyambka honlapjan teszi kdzzé
(www.MTB.hu— Féoldal — Arfolyamok, hozamok, kamatok).

* Az MTB Magyar Takaréekszovetkezeti Bank Zrt. befédse szolgaltatasi tevékenységekre
eés kiegészét szolgaltatdsokra vonatkozo zletszabalyzatat ak Baonlapjan lehet
megtekinteni fww.MTB.hu — Kdzponti Bank — ROlunk — Alapdokumentumok,
Uzletszabalyzatok, Hirdetmények, kondiciok), melyb&bbek kozott informaciok
taldlhatok az MTB ZRT.dl (a bank neve, székelye, elérbsdgek, stb.), az MTB ZRT.
miikodésének és tevékenységeinek szabalyairdl, valarefektetési tevekenységekkel
és kiegészft szolgaltatasokkal kapcsolatos fontosabb tudnivalok
- a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamikiegészibt szolgaltatas végzesére

jogositoé engedély szama, valamint az ezen engekiayd felligyeleti hatésag neve és
levelezési cime (I. Fejezet, Altalanos rész, 1o0htp
- kapcsolattartas soran hasznalhat6 nyelvek (1. Egjéitalanos rész, 1.3. pont),
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A

az ugyfeldl kapott megbizas végrehajtasara vonatkoz6 altalanabalyokral, illetve a
kapcsolattartas maddja, eszkodze, ideértve a meglidfesének és fogadasanak
madja, eszkoze (l. Fejezet, Altalanos rész, 3.)pont

a befektetési szolgaltatasi tevékenyébgragy a kiegészit szolgaltatasrol szolo
jelentés gyakorisagarol, dditésésl és jellegédl (1. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),
az Ugyfél pénzlgyi eszkbzeinek vagy pénzeszkozdineklése esetén ezen eszkdzok
megovasat biztosito intézkedés#krdeértve az tgyfél rendelkezésére allo beféktet
védelmi rendszett és annak rikodésésl szolo tajékoztatast (I. Fejezet, Altalanos
rész, 14. pont),

a KELER Csoport tagja, a KELER KSZF Zrt. a KELER t.Zikészfized
kezességvallalasa mellett kdzponti sédéz félként garantalja adzsdei Ugyletek
pénzigyi teljesulését, és végzi a biztositekok lésze,

az ugyfelek tulajdonaban lévwagy 6t megillet pénzigyi eszkbz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairdl (1. Fejezet, Altalanos,r&4.1. pont),

fuggs Uigynok igénybevétele (1. Fejezet, Altalanos rdsz,pont),

az osszeférhetetlenségi politikarél (Uzletszabdlyzaz. melléklet).

befektetési szolgaltatasi tevékenysegekre ésékif szolgaltatdsokra vonatkozo

Uzletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehapaktikaban talalhatoé meg az MTB

ZRT. éltal alkalmazott standard eljarasa ugyfélnieggok végrehajtdsa esetén. A
Végrehajtasi Politika 1. szamua melléklete tartalmeaaz MTB ZRT. altal legjobbnak

minésitett kereskedési helyszineket pénzligyi eszkoxinké

A

befektetési szolgaltatasi tevékenysegekre ésékif szolgaltatdsokra vonatkozo

Uzletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételegyzéke nyujt tdjékoztatast egyes
termékek koltség-, illetve dijtételély adézassal kapcsolatos kérdésekesetlegesen
alkalmazando devizaarfolyamokrél, ertékpapir- észdebefogadasi kondiciokrol.
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Tozsdei részvény futures adasvétele

A TERMEK F OBB ISMERVEI

Tevékenység jellege: megbizas végrehajtasa azlijgyéga

Piac: A termék elalleges piaca, melyet a Bank a Bloomberg informatieadszer
adatbazisa hataroz meg (pl. BET-re bevezetettgapikok esetén: BET).

A BET-en kiviili szabalyozott piacokat a befektetégolgaltatasi tevékenységekre és
kiegészib szolgaltatasokra vonatkozo6 Uzletszabdlyzat 4.redléletében (Végrehajtasi
Politika) szerep kereskedési partnereken keresztil éri el a Bankgeehajtasi helyszin
ezekben az esetekben a kereskedési partner.

Szarmaztatott (derivativ) termék: igen
Tokeattétel: van
Befektetett 6sszeg esetleges elvesztésének koakéatzik

Ugyfél altali ebteljesités: van(a megbizas elfogadasanak feltétele a sziikségés let
megléte)

Potldlagos befizetési kotelezettség: kedilen iranyd arelmozdulasbd6l adodo letét
bekérése miatt élordulhat

Letéti kdvetelmény mértéke:

- alapletét: KELER KSZF leirataban szerepletét mértékének megfetel letét
(www.kelerkszf.hu— Szabalyozoi iratok— Leiratok — Részvény Ugyletkor
garanciarendszere leirat),

- valtozo letét: alapletét mértékének megieletét.

Garancia: nincs

Kockéazati besoroléas:

- a megfelelési teszt alapjan a kockazatkeds a mérsékelten kockazatvallalo tugyfél
szaméara nem megfetelcsak a kockazatvallalé tgyfelek szaméara medféganiott),

- az alkalmassagi teszt alapjan csak a kockazatwalgfelek szamara elérlideilletve
nyljthatd, a kockazatkeiillés a mérsékelten kockazatvallalo tgyfél szamama ne
nyujthato.

Szilkséges szdidések:
» Szamlaszekés értékpapir-, és ugyfélszamla vezetésévagds
» Szamlaszekdés nyugdij-ditakarékossagi értékpapir-, €s pénzszamla vezeteésheagy

» Tartos befektetési széidés tartdés befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabalyzatogltés rendelkezéseket nem tartaimaz

» Budapesti Ertékizsde Zrt. szabvanyositott szarmazékos (igyleteiraatkozo
bizomanyosi keretszefdés
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(MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befekieté szolgaltatasi
tevékenységekre és kiegéézizolgaltatdsokra vonatkozé Uzletszabalyzat / 3. sz
melléklet - Szer&gdésmintak jegyzéke)

ALTALANOS LEIRAS

A hatarid és (forward) tgylet egy adott pillanatban kotott sbelés a termékek szallitasara
egy bizonyos jodbeni iddpontban a szebrdéskotés idpontjAban meghatarozott aron. A
futures ugyletek ®zsdén kereskedett forward kontraktusok. Az egyesitraktusok
szerddési feltételei rogzitettek az adobzsde szabalyai szerint. A hatdrsdigylet egy fix
megallapodas a felek kozott, amely alapjan a fakkjoguk és kotelességik van
megvenni/eladni az adott jébeni idpontban az eszkdéz adott mennyiségét areel
meghatarozott kotési arfolyamon.

A tézsdei hatéarifls termékek azarmazékos (szarmaztatott) pénzigyi termédk csaladjaba
tartoznak. A szarmazékos termék elnevezés onnah kogy a termékek elméleti ara egy
ugynevezett alaptermék arabol szarmaztathaté. Aapesti Ertékizsde (BET) szarmazékos
termékei a hatariis kontraktusok.

A hataridds piaci Ugyleten keresztll kiugréan magas hozamelezkel egyltimagasabb
kockazatu pozicid éppugy létre lehet hozni, mint a befektgiortfoliojanak kockazatat
csokkenteni.

A tézsdei szarmazékos termékek szabvanyositottak. A pleviditasdnak biztositasa
érdekében, a piaci szerékligényeinek szem éit tartasaval a BET meghatarozza az egyes
termékekre kothétligyletek paramétereit. Ezek kozll a leglényegeseld kontraktusmeéret,

a teljesités madja, a lejaratok.

A Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. a részvényres adasveteli tgyleteket a Budapesti
Ertékbzsdén koti meg. Ezért a forgalmazott futureszgtiei) ugyletek lejaratat, tipusat,
alapletét igényét stb. a BET mindenkor aktualibahaatai hatarozzak meg.

A BET-en hatéariéls kontraktusokat valamennyi ,A” kategorias részvéngs a leglikvidebb
.B” kategorias részvényekre lehet kotni.

A Budapesti Ertékizsdén kotott valamennyi ugyletszamolagt a Kézponti Elszamolohéaz
és Ertéktar Zrt. (KELER) végzi.

A pozicidk zarasa harom madoén térténhet: hatdeghrata gltti elleniranyu lgylet kdtésével
(un. likvidalas), pozicié atadassal, vagy a lejaratteljesitéssel (készpénzes elszamolas vagy
fizikai teljesités).

A poziciézaras legegys#dab esete az elleniranyu Ugylet kotésével tdrtearas, igy a
poziciok automatikusan nettd6zodnak (a nettd poziwiba lesz, igy ,kvazi megsinik a
pozicid, de a nyitott kdtésallomanybol nem kerlldekezetésre), s ezzel megak a
biztositékadasi kotelezettség is. Tovabbi eseteozcipzarasnak az elleniranyd Ugylet
kotésevel adott zardsi utasitds, amikor a poziikiitésallomanybdl is kivezetésre keriilnek.

A lejaratig le nem zart fizikai szallitAsos poziciésak fizikai szallitdssal teljesititkt
Szdllitasos teljesités esetén az elado félnekafiags kell leszéllitania az Ugylet mogottes
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részvénytermekét. Az értekpapir fizikai szallitdsgamlak kozotti atirassal rendezhalietve
tényleges fizikai szallitas form4jaban. A Gekbteles a leszallitott terméket atvenni, és annak
ellenértékét megfizetni az eladonak.

Az értékpapirra szo6lo fizikai teljesitéses Ugyletekt@sen a lejaratot kdvetelszamolasi
napon (részvény esetén T+3 nap) az eladoi pozititihé fél koteles 10:00-ig a szamlajan
biztositani a kereskedett eértékpapirt, mig a véparicioban ey fél az értékpapir
mennyiségének ellenértékét koteles a letéti szamik@iyezni.

K OCKAZATOK

Az, hogy az uzletkotés és a teljesités kozotisiakra az Ugyfél csak az uzlet dsszértékének
egy szerény hanyadat koteles befizetni, egyben iszanhatarids lzletelés legnagyobb
eléonyének és legnagyobb kockazatanak is. A fedezdidkcdoziciot vallalo vallalkozas
szaméara nagy @&hy, hogy az ugylet 6sszértekének csekély hanyaslatgak arra aldoznia,
hogy finanszirozza a kockazatcsdkkentés céljaaheézott poziciot.

A pozicié alapdsszegre vetitett kockazatat éppea ezagas dkeattétel adja. A hatarid
pozicidk nyereségének/veszteségének elszamolaaradis valtozoéletéti szamlan torténik a
hataridss pozicio kotési arfolyamateds napi elszamoléara és a BET altal meghatarozott
adott napi elszamoléar kilonbségeként. A magasékattétel miatt az Ugyfél szamara
kedvedtlen hatarids arfolyamvaltozasok akeattétel mértékének aranyaban tébbszérosen
jelentkeznek, mintha az Ugyfél azonékével az azonnali piacon fektetett volna be.

Mig az azonnali piacokon alapesetbetsebr meg kell venni a terméket, majd a cél annak
magasabb arfolyamon toréeneladasa (a rovidre eladas, vagyis a kolcsbnvefiir pa
értékesitése azzal a céllal, hogy majd olcsobbssravegyik, Magyarorszagon példaul igen
nehézkes a részvénypiacon), a haté&igdiacon ugyanugy lehet emelkedésre, mint eladasra
jatszani.

Fontos hogy az Ugyfélnek, aki hatasdiigyletet kot, fel kell késziilnie arra, hogy a ipa
finansziroznia is kell, az estleges kediteen piaci arelmozdulas miatt elszamolasra kerul
napi veszteséget a letéten felll biztositani k&k azt jelenti, hogy hosszabb tavu
spekulaciénal hidba talalja el az Ugyfél az ardiakuranyat a teljes &dav alatt, ha a
révidebb tavl, szamara kedwden iranyd ingadozasokat nem tudjuk finanszirozni.

Egy hatarids pozicié nyitasa egyarant létrejohet vétellellédassal, a pozicié zarasara pedig
egy ellenirdnyu tgylet kdtésével kertilhet sor.

PELDA

1. példa:

1 kontraktus hatariis XY részvény vétel esetén, amellyel 50 darab X¥zvénynek
megfeleb pozicié nyithatd, 130 000 forint alapletét |étesdy, mig a pozicié arfolyamértéke

(ha a részvény ara 15 000 forint) 750 000 forimtaza5,77-szeres (750 000 / 130 000)
tokeattétel valosul meg.
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2. példa:

Az Ugyfél rendelkezésére 130 000 forint all, amélyb5 000 forintos azonnali arfolyam
mellett 8 darab XY részvényt vasarolhat az azormation.

Amennyiben 16 000 forint a részvény hatésidara, 130 000 forint alapletét mellett 1
kontraktus, azaz 50 darab hatdadXY vételt kothet az Ugyfél.

(A Bank altal megkovetelt letétigény a KELER altaéghatarozott letét 2-szerese, igy 1 db
XY hataridbs részveny alapletét kbvetelménye 2 x 65 000 feribB0O 000 forint.)

A fentiekksl lathatd, hogy adkeéattétel itt 6,25-szorés (50 db hatésdrészvény / 8 db
azonnali részvény), amennyiben eltekintink attogyhazonnali vasarlas esetén a befektetni
kivant pénznek nem teljes egészét tudtuk befektetni

a) eset:

Tételezzik fel, hogy 5 szazalékkal, 14 250 forirdsik azazonnali ar Ekkor a pozicion
elszenvedett veszteség 6 000 forint, azaz 8 dnaticészvény x (14 250 — 15 000).

b) eset:

Tételezzuk fel, hogy 5 szazalékkal, 15 200 forirdssk ahatariddés elszamoldéarEkkor a
pozicion elszenvedett veszteség 40 000 forint, &2adb hatéridls részvény x (16 000 — 15
200).

Miutan a hatéariis valtozoletéti szamlan az alapletét nem cstkkeb®@t000 forint ala, az
Ugyfél azt koteles T+1 hataddel feltdlteni. Amennyiben ez nem torténik meg, yitott
poziciot a Bank Uzletkéje kételes arra a szintre csokkenteni, hogy a fettie@g fennalljon.
(Ez 1 kontraktus esetén a pozicio teljes megszaiséejelenti.)

Mint lathatd, 5%-os arfolyamvaltozas mellett az féfjyaz azonnali piaconskéje 5%-at
veszitette el, mig a hatadisl piacon &kéje tobb mint 30%-at.

EGYEB TUDNIVALOK

« Konkrét tgyletet a Budapesti Ertéksde mindenkor hatélyos terméklistajan szérepl
hatérids részvény termékekre lehet kotnio@bbenwww.bet.hu— Piacok és termékek
— Termékcsoportok— Termékek kategorianként> Szarmazékos piae» Hataridis
részvény)

* Az egyes mogottes termékek piaci helyzéltérolatilitasarél részletes adatokat, valamint
a kibocsajtasi tajekoztatot az adott terméket lshtar honlapjan talalja meg.

« Az egyes termékek kereskedési adatairdl, piaci Ze¢fpl, volatilitasarol, a piac
elérésében tapasztalhaté esetleges korlatokrétvell referenciaadatairdl részletes
adatokat a Budapesti Ertéksde oldalan lehet elérni gBebben: www.bet.hu —
Kereskedési adatok— Szarmazékos piac, aww.bet.hu — Adatszolgéltatas—
Befektebknek, végfelhasznaloknak éswww.bet.hu —  Adatszolgaltatas —
Referenciaadatok> Referenciaadatok a BET honlapjan).
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Az adott alaptermék kibocsajtoinak kozzétételeiwvaw.kozzetetelek.ht» Nyilvanos

ertékpapir kibocsato oldalon lehet elérni.

Az MTB ZRT. az ugyfelek részére piaci adatokat, in@emzéseket, gazdasagi

elemzéseket, kdzgazdasagi elemzéseket tesz kozxd.(1TB.hu— Féoldal — Piaci

adatok, kamatok, elemzések).

Az MTB ZRT. az Aaltala alkalmazott devizaarfolyambka honlapjan teszi kozzé

(www.MTB.hu— Féoldal — Arfolyamok, hozamok, kamatok).

Az MTB Magyar Takaréksztvetkezeti Bank Zrt. befédse szolgaltatasi tevékenységekre

eés kiegészét szolgaltatdsokra vonatkozo zletszabalyzatat ak Baonlapjan lehet

megtekinteni fww.MTB.hu — Kdzponti Bank — ROlunk — Alapdokumentumok,

Uzletszabalyzatok, Hirdetmények, kondiciok), melyb&bbek kozott informaciok

taldlhatok az MTB ZRT.dl (a bank neve, székelye, elérbsdgek, stb.), az MTB ZRT.

miikodésének és tevékenységeinek szabalyairdl, valarefektetési tevekenységekkel
és kiegészft szolgaltatasokkal kapcsolatos fontosabb tudnivalok

- a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamikiegészibt szolgaltatas végzesére
jogosité engedély szama, valamint az ezen engekiayd felligyeleti hatésag neve és
levelezési cime (I. Fejezet, Altalanos rész, 1o0htp

- kapcsolattartas soran hasznalhat6 nyelvek (1. Egjéitalanos rész, 1.3. pont),

- az ugyfelél kapott megbizas végrehajtasara vonatkozo altalamabalyokrdl, illetve a
kapcsolattartas mddja, eszkodze, ideértve a meglidfesének és fogadasanak
madja, eszkdze (l. Fejezet, Altalanos rész, 3.)pont

- a befektetési szolgdltatasi tevékenys§Egragy a kiegészit szolgaltatasrél szold
jelentés gyakorisagarol, dditéséél és jellegédl (1. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

- az ugyfél pénzigyi eszkdzeinek vagy pénzeszkozdineklése esetén ezen eszkdzok
megovasat biztosito intézkedés#krdeértve az tgyfél rendelkezésére allo beféktet
védelmi rendszett és annak rikodésésl szolo tajékoztatast (I. Fejezet, Altalanos
rész, 14. pont),

- a KELER Csoport tagja, a KELER KSZF Zzrt. a KELER t.Zkészfized
kezességvallalasa mellett kdzponti sédéz félként garantalja adzsdei Ugyletek
pénzigyi teljesulését, és végzi a biztositekok lésze,

- az ugyfelek tulajdonaban léwagy 6t megille6 pénziigyi eszkéz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairdl (1. Fejezet, Altalanos,r&4.1. pont),

- fliggd ligynok igénybevétele (1. Fejezet, Altalanos rdsz,pont),

- az Osszeférhetetlenségi politikarol (Uzletszabdlyzaz. melléklet).

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre éseékidf szolgaltatasokra vonatkozé

Uzletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehapaktikaban talalhatoé meg az MTB

ZRT. éltal alkalmazott standard eljarasa ugyfélnieggok végrehajtdsa esetén. A

Végrehajtasi Politika 1. szamua melléklete tartalmeazaz MTB ZRT. altal legjobbnak

minésitett kereskedési helyszineket pénzligyi eszkdxinké

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre éseékidf szolgaltatasokra vonatkozé

Uzletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételegyi€ke nyuljt tajékoztatast egyes

termékek koltség-, illetve dijtételély addzassal kapcsolatos kérdésekesetlegesen

alkalmazando devizaarfolyamokrél, ertékpapir- észdebefogadasi kondiciokrol.
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Részvény opcids, részvényindex opcios ugyletek

Tozsdel részvényindex opcié adasvétele

A TERMEK F OBB ISMERVEI

* Tevékenység jellege: megbizas végrehajtasa azlijgyéa

» Piac: Budapesti Ertébesdére (BET) bevezetett értékpapirok esetén a BET.
e Szarmaztatott (derivativ) termeék: igen

» Tokeattétel: van

» Befektetett 6sszeg esetleges elvesztésének koakéatzik

» Potldlagos befizetési kotelezettség: tovabbi leederése miatt élordulhat

« Ugyfél altali ebteljesités: van(a megbizas elfogadasanak feltétele a szikségéls let
megléte)

» Letéti kdvetelmény mértéke:

- alapletét: KELER KSZF leirataban szerepletét mértékének megfetel letét
(www.kelerkszf.hu— Szabalyozoi iratok— Leiratok — Részvény Ugyletkor
garanciarendszere leirat),

- valtozo letét: alapletét mértekének megieletét

+ Garancia: nincs

» Kockazati besorolas:
- a megfelelési teszt alapjan a kockazatkeds a mérsékelten kockazatvallalé tugyfél
szamara nem megfetelcsak a kockazatvallalo Ugyfelek szamara medgfétganlott),
- az alkalmassagi teszt alapjan csak a kockazatvalpfelek szamara elérleilletve
nyujthato, a kockazatkertilés a mérsékelten kockazatvallalé Ugyfél szamam ne
nyujthato.

* Szikséges szefdések:
» Szamlaszekmlés értékpapir-, és lgyfélszamla vezetésévagss
« Szamlaszekrlés nyugdij-ditakarékossagi értékpapir-, és pénzszamla vezetééséheagy

» Tartos befektetési széidés tartos befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabalyzatoeltérs rendelkezéseket nem tartalmaz

« Budapesti Ertékizsde Zrt. szabvanyositott szarmazékos (gyleteiraatkozo
bizomanyosi keretszefdés
(MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befeldeté szolgéltatasi
tevékenységekre és kiegéézizolgaltatdsokra vonatkozé Uzletszabalyzat / 3. sz
melléklet - Szer&gdésmintak jegyzéke)
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ALTALANOS LEIRAS

A részveényindex opcidarra biztosit jogot tulajdonosanak, hogy hatéichdex-kontraktust
vegyen vagy adjon el egyéeé meghatarozott 6sszegért egyojieli idépontban.

Az opcié egyedi megallapodéas két fel kozott, amegot biztosit az opcid véyenek adott
mennyiséd hatarids részvényindex kontraktusée® meghatarozott arfolyamon éslen
tortérd eladasaral/vételére. Az opcio eladoja kotelezattséglal a vedvel szemben az adott
kontraktusok meghatarozott arfolyamon égbeh tortéd vételére/eladasara. Az ugylet
megkotésekor az opcid ellenértékeként asmek prémiumot kell fizetni.

Az opcidk tipusai:

» Long call (vételi lehafség): az opcid vasarldja az opcios dij megfizetése ébien
egy ebre meghatarozott &hontban, egy éfe meghatarozott arfolyamon jogosult az
adott részvényindex megvasarlasara.

 Short call (eladasi kotelezettség)az opcié kiirbja az opcidés dijért cserébe
kotelezettséget vallal arra, hogy az adott résznélexet egy €lre maghatarozott
idépontban, egy éle meghatarozott arfolyamon eladja.

» Long put (eladési lehéiség): az opcio vasarldja az opcids dij megfizetése ébien
egy ebre meghatarozott &hontban, egy éfe meghatarozott arfolyamon jogosult az
adott részvényindex eladasara.

 Short put (vételi kotelezettség)az opcié Kkiirdja az opcidos dijért cserébe
kotelezettséget vallal arra, hogy az adott résznélexet egy €lre maghatarozott
idépontban, egy éle meghatarozott arfolyamon megvasarolja.

Az opcio jellege:

* Amerikai jellegi: az opcio a lejarat &t barmikor lehivhato.
» Eurdpai jellegi: csak a lejarat napjan hivhato le.

A Budapesti Ertékizsdén kereskedett részvényindex opciok jellegiik&intve eurdpai
tipusuak.

A tézsdei opcios termékek szarmazékos (szarmaztatott) pénzigyi termédk csaladjaba
tartoznak. A szarmazeékos termék elnevezés onndnesgy e termekek ara egy ugynevezett
alaptermék arabdél szarmaztathatd. Az opciés kontsak a BET szarmazékos termékei.

Az opcios piaci Ugyleten keresztll kiugréan magagamu, de ezzel egyithagasabb
kockazatl pozicid éppugy létre lehet hozni, mint a befektgiortfoliojanak kockazatat
csokkenteni.

Az opcids terméekekskeattetelestermekek, kisdkebefektetéssel nagy ertegortfoliot lehet
vellk mozgatni. Eppen ezért az opciok alkalmasalsesr spekulativ, nagy kockézatu
poziciok létrehozéasara is.

Az opcids piac lehéséget teremt a befekdétszamara arra, hogy olyan befektetési stratégiat

alkossanak, amelyben a nyereség k&ddde mellett veszteségik kockazatat és mértékét
csokkentik.
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Az opciok sokszitisége és varialhatosaga lehet teszi, hogy a befektettetsdleges
befektetési stratégiat valdsitson meg akar emélkae#tar csokkeh vagy stagnélod piaci
viszonyok kozott.

A tézsdei opciokszabvanyositotak. A piac likviditasanak biztositdsa érdekéberpiaci
szerepbk igényeinek szem éit tartdsaval a BET meghatarozza az egyes alaptekre
kotheth opcidk paramétereit: tipusat (vételi, eladasi)e¢et (amerikai vagy eurépai), a
lejaratokat, a kotésegységet, a lehivasi arakdépet értékét és a teljesités modjat.

A Budapesti Ertékizsdén kotott valamennyi tgyletszamolagt a Kozponti Elszamolohéaz
és Ertéktar Zrt. (KELER) végzi, az elszamolasraageiat pedig a KELER KSZF Zrt
biztositja (Kdzponti Szetdo Fél).

Az opcib csak az ugyletben résztéengyik fél (nevezetesen az opcid eladodja) szanedeat;
kotelezettséget, a masik fél az Ggyletk6tés samgosultta valik. Ez azt is jelenti, hogy amig a
hataridss Ugylet esetén a lejaratkor bizonyos a teljesé&&gpcios Ugylet sordn a jogosulton
mulik, hogy az Uzlet |étrejon vagy sem.

Egy befektainek adott opciobol erédogosultsaga harom mddonishet meg. Egyrészt, ha
lehivja a jogot, masrészt, ha elad ugyanolyan misady ugyanolyan opciot (likvidalja a

s sz

lejarati napon élhet a lehivas jogaval.

A befektetnek az opciobdl fakadd kotelezettsége is harom mé&dmhet meg. Egyrészt, ha
lehivjak a befekteét altal kiirt opcidt, masrészt, ha a befektgesz ugyanolyan mennyiség
ugyanolyan opciét, harmadrészt, ha az opcio lehedidil lejar.

A teljesités mddjaaz egyik legfontosabb ismérve egy opcids saB¥gnek. A részvenyindex
opcios Ugyletek készpénzes elszamolasuak, amijeleztti, hogy csupan a lehivasi ar és a
lehivaskori elszamol6 ar kozti kilénbozet kerikéteolasra a jogosult és a kotelezett kozott

KOCKAZATOK

Az opcio vewjének kockazata az, hogy a befektetett dsszeigebnylag rovid idé alatt
elveszitheti Itt nem csak a mogottes terméklkered arfolyamkockazatra kell gondolni,
hanem arra is, hogy az opci6 egy ,romlandd” ternekertéke a lejarathoz kozelitve egyre
csokken. A befekténhek nem csak a mogottes termek arvaltozasanakararkell helyes
varakozasokkal rendelkeznie, hanem arra vonatkos)dmogy az arvaltozas milyensidvon
belul fog megtortéenni. Amennyiben ez elmarad, az@prtektelendl fog lejarni.

Adott mennyiség alaptermékre sz6l6 opcido megvasarlasa kevesebtakattal jar, mint az
adott mennyiség alaptermék megvasarlasa. Adott 0sszeg opcidbaEntitrbefektetése
nagyobb kockazatot hordoz, mint ugyanazon ¢sszegmnekaptermékbe valo befektetése.

Az opciok megvételével (long call vagy long put @) aveszteség mértéke korlatozott
legnagyobb értéke az opcibdért kifizetett dij, aakikor veszit el az opcid jogosultja, ha nem
erdemes lehivni az opciot. A nyereség hosszu vptdicid (long call) esetéen elméletileg
korlatlan, mig hosszu eladasi pozici6 esetén maxinau lehivasi arnak és a fizetett
prémiumnak a kilénbodzetével egy&ntha elértéktelenedett részvényt eladunk a lehivasi
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aron). Az opciok kiirasavdbrditott a helyzet. Kedve# esetben is legfeljebb a prémiumnak
megfeleb nyereség, kedvéden esetben pedig short call pozicié esetéberattan, mig
short put esetén maximum a lehivasi ar és a kdfdttilonbozetével megegy&xeszteséget
szenvedi el a kiiro.

PELDA
1. példa:

Tegylk fel, hogy az Ugyfél augusztusban 20 000 gomirompt BUX értéknél elad 100

kontraktus BUX CALL szeptembert 20 500-as lehivérsal 363 pont opcids dijért, és vesz
egy ugyanilyen oktoberi opciot 513 pont dijért. Bliva BET kontraktusleirasanak
megfeleben 1 pontos valtozas a BUX-ban 10 Ft-os valtozaselak meg kontraktusonként,

az eladott opcidébdl 363 x 100 x 10 = 363 000 foprémiumot kap az Ugyfél, mig a

megvasarolt opcidért 513 x 100 x 10 = 513 000 fgriémiumot fizet.

A szeptemberi lejarat utols6 kereskedési napjandex értéke még mindig 20 000 kdzelében
all, a lejaro opcio értéke igy nulla, az Ugyfél rgege a kapott prémium, 363 000 forint. Az
oktéberi opcio dija pedig 189 pont. A kdzelebbatej dija tehat gyorsabban csdkkent, mint a
tavolabbié (ez azért van, mert adédek csokkenése nemlinearis, azaz a lejarathoel koz
jobban csokken, mint &fte). Amennyiben az Ugyfél zarja a pozicidjat (ekachz oktdberi
opciot), akkor a teljes nyeresége 39 pont, azazx100 x 39 pont = 39 000 forint lenne. (A
szeptemberi opcidbdl befolyt 363 000 forint prémjuittetve a lezart oktéberi opcion
elszenvedett veszteség 513 — 189 = 324 pont, @&kétx 10 x 100 = 324 000 forint)
kilénbsége.)

A pozicié nyereségére hatdé masik faktor az alaptkrolatilitdsa. Amennyiben a volatilitas
emelkedik, a tavolabbi lejaratra szol6 CALL értgabban emelkedik, mint ahogy a révid
lejaratué, igy a volatilitds nbvekedése a stratégaeségét noveli.

2. példa:

Az Ugyfél arra szamit, hogy az elmulgkak kismérték armozgasai megnovekednek. Nem
tudja az iranyat, de ugy gondolja, nagyméitékmozdulas lesz a kozeljdlhen. Ennek
kihasznalasara a kovetkepoziciot nyitja: vesz harom honap lejaratit ATM (Hte Money:
az arnal, a korul) vételi és eladasi BUX opciékaBUX azonnali értéke 20 000 pont, a 20
000 pont lehivasi aru call dija 774 pont, a pu dif1 pont).

100-100 kontraktuseért 6sszesen 1 245 000 forirglbffizetnie.

774 + 471 =1 245 ponrb 10 x 100 x 1 245 pont = 1 245 000 forint

Lejaratkor a BUX index értéke 18 300 pontra esitsaa, igy az Ugyfél lehivja az eladasi
opcioit, mig a vételi opcidit hagyja lejarni.

A 100 kontraktus eladasi opcién nyer 1 700 00nfoti (10 x 100 x 1 700 pont), igy a teljes
pozicion elért nyeresége (nem szamitva a kifizeligth elmulasztott kamatbevételeket) 455
ezer forint:

1 700 000 — 1 245 000 = 455 000.
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Kedvedtlen esetben a veszteségének maximalis mértékpaasodijak 6sszege lett volna.
Ez akkor kdvetkezett volna be, ha a BUX lejaratk@000 pont maradt volna, s igy semelyik
opciot sem érte volna meg lehivni.

EGYEB TUDNIVALOK

« Konkrét iigyletet a Budapesti Ertéksde mindenkor hatélyos terméklistajan szérepl
index opcidkra lehet kotni. @ebben: www.bet.hu — Piacok és termékek—
Termékcsoportok> Termekek kategorianként Szarmazeékos piae Index opcio)

« A Budapesti Ertékizsde indexeinek Osszetétélérés szamitasarol részletes leirast,
valamint az indexek kézikonyvét a Budapesti Etiégtle oldalan lehet elérni §Bebben:
www.bet.hu— Kereskedési adatok Indexek).

« Az egyes termékek kereskedési adatairdl, piaci Ze¢fpl, volatilitasardl, a piac
elérésében tapasztalhaté esetleges korlatokrétvell referenciaadatairdl részletes
adatokat a Budapesti Ertéksde oldalan lehet elérni gBebben: www.bet.hu —
Kereskedési adatok— Szarmazékos piac, aww.bet.hu — Adatszolgéltatas—
Befektebknek, végfelhasznaloknak éswww.bet.hu —  Adatszolgaltatas —
Referenciaadatok> Referenciaadatok a BET honlapjan).

* Az egyes mogottes termékek piaci helyzéltérolatilitasarél részletes adatokat, valamint
a kibocsajtasi tajekoztatot az adott terméket lshtar honlapjan talalja meg.

« Az MTB ZRT. az ugyfelek részére piaci adatokat, in@emzéseket, gazdasagi
elemzéseket, kozgazdasagi elemzéseket tesz kdzxd.{TB.hu— Féoldal — Piaci
adatok, kamatok, elemzések).

« Az MTB ZRT. az altala alkalmazott devizaarfolyambka honlapjan teszi kdzzé
(www.MTB.hu— Féoldal — Arfolyamok, hozamok, kamatok).

Az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befédse szolgaltatasi tevékenységekre
és kiegészét szolgaltatdsokra vonatkoz6 Uzletszabalyzatat ak Baonlapjan lehet
megtekinteni ww.MTB.hu — Kdzponti Bank — Rolunk — Alapdokumentumok,
Uzletszabalyzatok, Hirdetmények, kondicidok), metyb&bbek kozott informaciok
talalhatok az MTB ZRT.é4l (a bank neve, székelye, elédsdgek, stb.), az MTB ZRT.
miikodésének és tevékenységeinek szabalyairdl, valarefektetési tevékenységekkel
és kiegészit szolgaltatasokkal kapcsolatos fontosabb tudnivalok
- a befektetési szolgéltatasi tevékenység, valamikiegeszib szolgaltatds végzésére

jogosito engedély szama, valamint az ezen engekiayd felligyeleti hatosag neve és
levelezési cime (I. Fejezet, Altalanos rész, 1o0htp

- kapcsolattartas soran hasznalhat6 nyelvek (. Egjéitalanos rész, 1.3. pont),

- az ugyfélél kapott megbizas végrehajtasara vonatkozo altalamabalyokrdl, illetve a
kapcsolattartas modja, eszkoze, ideértve a meghiafesének és fogadasanak
modja, eszkdze (l. Fejezet, Altalanos rész, 3.)pont

- a befektetési szolgaltatasi tevékenys8egragy a kiegészit szolgaltatasrél szold
jelentés gyakorisagarol,dditésésl és jellegésl (1. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

- az ugyfél pénziugyi eszkdzeinek vagy pénzeszkozdineklése esetén ezen eszkdzok
megovasat biztositd intézkedésidkideértve az tugyfél rendelkezésére allo beféktet
védelmi rendszefit és annak rikodésésl szolo tajékoztatast (I. Fejezet, Altalanos
rész, 14. pont),

- a KELER Csoport tagja, a KELER KSZF Zrt. a KELER t.Zkészfizeb
kezességvallalasa mellett kozponti sédéz félként garantalja aésdei Ugyletek
pénzugyi teljesulését, és vegzi a biztositékok lksze,
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- az ugyfelek tulajdonaban léwagy 6t megille6 pénziigyi eszkéz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairdl (1. Fejezet, Altalanos,r&4.1. pont),

- fiiggd ligynok igénybevétele (I. Fejezet, Altalanos rdsz,pont),

- az Osszeférhetetlenségi politikarol (Uzletszabdlyzaz. melléklet).

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre éseékidf szolgaltatasokra vonatkozé

Uzletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehapaktikaban talalhato meg az MTB

ZRT. éltal alkalmazott standard eljarasa ugyfélnieggok végrehajtdsa esetén. A

Végrehajtasi Politika 1. szamua melléklete tartalmeazaz MTB ZRT. altal legjobbnak

minésitett kereskedési helyszineket pénzligyi eszkdxinké

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre éseékidf szolgaltatasokra vonatkozé

Uzletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételegyzéke nyujt tdjékoztatast egyes

termékek koltség-, illetve dijtételély addzéassal kapcsolatos kérdésekesetlegesen

alkalmazando devizaarfolyamokrél, ertékpapir- észdebefogadasi kondiciokrol.
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Tozsdei részvény opcid adasvétele

A TERMEK F OBB ISMERVEI

Tevékenység jellege: megbizas végrehajtasa azlijgyéga

Piac: Budapesti Ertébzsdére (BET) bevezetett értékpapirok esetén a BET.
Szarmagztatott (derivativ) termék: igen

Tokeattétel: van

Befektetett 6sszeg esetleges elvesztésének koakéatzik

Potldlagos befizetési kdtelezettség: tovabbi leederése miatt élordulhat

Ugyfél altali ebteljesités: van(a megbizas elfogadasanak feltétele a szilkségés let
megléte)

Letéti kovetelmény mértéke:

- alapletét: KELER KSZF leirataban szerepletét mértékének megfetel letét
(www.kelerkszf.hu — Szabalyozéi iratok— Leiratok — Részvény Ugyletkor
garanciarendszere leirat)

- valtozo letét: alapletét mértekének megieletét

Garancia: nincs, nem értelmezhet

Kockéazati besoroléas:

- a megfelelési teszt alapjan a kockazatkeds a mérsékelten kockazatvallalo tugyfél
szaméara nem megfetelcsak a kockazatvallalé tgyfelek szaméara medféganiott),

- az alkalmassagi teszt alapjan csak a kockazatwalgfelek szamara elérldeilletve
nyljthatd, a kockazatkeiillés a mérsékelten kockazatvallalo tgyfél szamama ne
nyujthato.

Szilkséges szdidések:
» Szamlaszekés értékpapir-, és ugyfélszamla vezetésévagds
» Szamlaszekdés nyugdij-ditakarékossagi értékpapir-, €s pénzszamla vezeteésheagy

» Tartos befektetési széidés tartdés befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabalyzatogltés rendelkezéseket nem tartaimaz

» Budapesti Ertékizsde Zrt. szabvanyositott szarmazékos (gyleteiraatkozo
bizomanyosi keretszefdés
(MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befekteté szolgaltatasi
tevékenységekre és kiegéézizolgaltatdsokra vonatkozé Uzletszabalyzat / 3. sz
melléklet - Szer&gdésmintak jegyzéke)
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ALTALANOS LEIRAS

A részvény opcidarra biztosit jogot tulajdonosanak, hogy részvémgyen vagy adjon el
egy ebre meghatarozott arfolyamon egy §ieli idspontban.

Az opcié egyedi megallapodéas két fel kozott, amegot biztosit az opcid véyenek adott
mennyiség részveny dlre meghatarozott arfolyamon eslien tértéd eladasaral/vételére.
Az opcié eladdja kotelezettséget vallal a ¥delé az adott részvényéeé meghatarozott
arfolyamon és idben tortéd vételére/eladasara. Az Ugylet megkdtésekor az dopci
ellenértékeként a vének prémiumot kell fizetni.

Az opcidk tipusai:

» Long call (vételi lehafség): az opcid vasarldja az opcios dij megfizetése ébien
egy ebre meghatarozott &hontban, egy éfe meghatarozott arfolyamon jogosult az
adott részvény megvasarlasara.

 Short call (eladasi kotelezettség)az opcié kiirbja az opcidés dijért cserébe
kotelezettséget véllal arra, hogy az adott résavéegy ebre maghatarozott
idépontban, egy éle meghatarozott arfolyamon eladja.

» Long put (eladési lehéiség): az opcio vasarldja az opcids dij megfizetése ébien
egy ebre meghatarozott &hontban, egy éfe meghatarozott arfolyamon jogosult az
adott részveény eladasara.

 Short put (vételi kotelezettség)az opcié Kkiirdja az opcidos dijért cserébe
kotelezettséget véllal arra, hogy az adott résavéegy ebre maghatarozott
idépontban, egy éle meghatarozott arfolyamon megvasarolja.

Az opcio jellege:

* Amerikai jellegi: az opcio a lejarat &t barmikor lehivhato.
» Eurdpai jellegi: csak a lejarat napjan hivhato le.

A Budapesti Ertékizsdén kereskedett részvény opciok jellegiiket tegiaterikai tipusuak.

A tézsdei részvény opcids termékekszarmazékos (szarmaztatott) penzigyi termék
csaladjaba tartoznak. A szarmazékos termek elnswazéan ered, hogy e termékek ara egy
agynevezett alaptermék arabol szarmaztathatd. Amsgkontraktusok a BET szarmazékos
termékei.

Az opcios piaci Ugyleten keresztlll kiugréan magagamu, de ezzel egyithagasabb
kockazatu pozicid éppugy létre lehet hozni, mint a befektgiortfoliojanak kockazatat
csokkenteni.

Az opcids terméekekskeattetelestermekek, kisdkebefektetéssel nagy ertegortfoliot lehet
vellk mozgatni. Eppen ezért az opciok alkalmasalsesr spekulativ, nagy kockézatu
poziciok létrehozéasara is.

Az opcids piac lehéséget teremt a befekdétszamara arra, hogy olyan befektetési stratégiat

alkossanak, amelyben a nyereség k&ddde mellett veszteségik kockazatat és mértékét
csokkentik.
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Az opcidk sokszitisége és varialhatosaga lehet teszi, hogy a befektidt tetszleges
befektetési stratégiat valositsanak meg akar em&llakar csokkefy vagy stagnald piaci
viszonyok kozott.

A tézsdei opciokszabvanyositothk. A piac likviditdsanak biztositasa érdekéberpiaci
szerepbk igényeinek szem éit tartdsaval a BET meghatarozza az egyes alaptekre
kotheth opcidk paramétereit: tipusat (vételi, eladasi)e¢et (amerikai vagy eurépai), a
lejaratokat, a kotésegységet, a lehivasi arak débet értékét és a teljesités maodjat. Az
opciok dijat adzsde opcids sorozatonként jegyzi.

A Budapesti Ertékizsdén kotott valamennyi Ugyletszamolagt a Kézponti Elszamolohéaz
és Ertéktar Zrt. (KELER) biztositja.

Egy opcidés kontraktus jellegzetességét, kereskedggsegét, lejaratait, élsés utolsod
kereskedési napjait a lehivasi arak lépéskozed|j@sités modjat stb. é2sde a KELER-rel
egyetértésben hatarozza meg és hirdeti ki, az apoid kereskedését megaben.

A KELER részvény opcids Ugyletet fizikai szallitAkslletve hatérids tigylet létrehozésaval
teljesit.

Egy befektainek adott opciobol erédogosultsaga harom mddonishet meg. Egyrészt, ha
lehivja a jogot, masrészt, ha elad ugyanolyan misady ugyanolyan opciot (likvidalja a

s sz

A befektebnek az opciobol fakadd kotelezettsége is harom médmhet meg. Egyrészt, ha
lehivjak a befektét altal kiirt opciét, masrészt, ha a befektgesz ugyanolyan mennyiség
ugyanolyan opciét, harmadrészt, ha az opcio lehiedidil lejar.

A teljesités modja az egyik legfontosabb ismérweaarios szer@ésnek.

A szarmazekos és az aruszekcioban az elszamol&szaény- és hitelpapir-szekcidhoz
hasonl6éan nettd6 moddon, gordélven torténik. A szabvanyositotbzsdei szarmazékos
Ugyletek sajatossaga a poziciokon elért eredmeéngpkelszamolasa.

Az egyedi részveény és az allamkotvény-alapu terinékalamint az aruszekcioban szetepl
termékek esetében a lejaratkori elszamolas fizkailitassal, a tobbi 6esdén kereskedett
kontraktus esetében az elszamolas készpénzes famrtidenik.

Fizikai teljesités esetén lehivaskor az alapteretétoja (aki lehet egy PUT opcio jogosultja,
vagy egy CALL opcio kiiréja) ténylegesen leszalitaz alapterméket, jelen esetben a
részvényt a vasnek (aki CALL opcid jogosultja vagy PUT opcié kdekttje), azaz az eladd
ertékpapirszamlajarél a vé\ertekpapirszamlajara kerl az alaptermeék, mig task@rnak
megfeleb 6sszeget a vévmedfizeti az alaptermék eladéjanak.

K OCKAZATOK
Az opcio vewjének kockazata az, hogy a befektetett dsszeigebnylag rovid idé alatt

elveszitheti Itt nem csak a mogottes termékkereds arfolyamkockazatra kell gondolni,
hanem arra is, hogy az opcié egy ,romlando” ternakgrtéke a lejarathoz kozelitve egyre
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csokken. Az Ugyfélnek nem csak a mogottes termélldzasanak iranyara kell helyes
varakozasokkal rendelkeznie, hanem arra vonatkos)dmogy az arvaltozas milyensidvon
belll fog megtorténni. Amennyiben ez elmarad, az@prtéktelendl fog lejarni.

Adott mennyiség alaptermékre sz6l6 opcido megvasarlasa kevesebtakattal jar, mint az
adott mennyiség alaptermék megvasarlasa. Adott 0sszeg opcidbaEntidrbefektetése
nagyobb kockazatot hordoz, mint ugyanazon ¢sszegnekaptermékbe valo befektetése.

Az opciok megvételével (long call vagy long put [@@) aveszteség mértéke korlatozott
legnagyobb értéke az opcibért kifizetett dij, aakkor veszit el az opcid jogosultja, ha nem
erdemes lehivni az opciot. A nyereség hosszu vptdicid (long call) esetéen elméletileg
korlatlan, mig hosszu eladasi pozici6 esetén maxinmau lehivasi arnak és a fizetett
prémiumnak a kilénbodzetével egy&ntha elértéktelenedett részvényt eladunk a lehivasi
aron). Az opciok kiirasavdbrditott a helyzet. Kedve® esetben is legfeljebb a prémiumnak
megfeleb nyereség, kedvéden esetben pedig short call pozicio esetéberattan, mig
short put esetén maximum a lehivasi ar és a kdfjdttilonbozetével megegygxeszteséget
szenvedi el a kiiro.

PELDA
1. példa:

Az Ugyfél Ggy latja, hogy a kedvézmakrogazdasagi folyamatok hamarosanézsdei
részvények arfolyamaban is tukédini fognak, azonban a nemzetkdzi események némi
aggodalomra adnak okot. Bizik az arfolyamok emeadkéblen, azonban fél egy varatlan
politikai esemény negativ hatasaitol. Ugy dont, yhaghatarids vételi pozici6 megnyitasa
helyett inkabb részvényekre sz06l6 vételi opcidkasarol. Az opciokért dijat fizet, azonban
tovabbi veszteség nem érheti. Amennyiben a piaédrakezasoknak megfeten etsdodik,

agy az opciok nyereséggel hivhatok le. Ha azonkagativ fordulat kdvetkezik be, amely
alacsonyan tartja az arakat az opcio lejarataiglazkezel nem él lehivasi jogaval, ha nem
is nyer semmit, nem veszit tébbet, mint a kifizedgiés prémium.

2. példa:

Az Ugyfél stabilnak itéli meg a piacot, és arraksp@, hogy az arfolyamok nem fognak
drasztikusan novekedni. Ezért 10 kontraktus hara@map mulva lejar6 CALL részvény
opciot ir ki 1 200 forintos lehivasi aron, mikbzban azonnali piaci ar 1 000 forint. Ezért
cserébe részvényenként 55 forint prémiumot kap,zedem 550 ezer forintot, amit
allampapirokba fektet évi 1.2%-0s hozammal. Hasawények nem érik el az 1 200 forintos
arat lejaratkor, akkor az opciot nem fogjak lehivigiy az opcio kiirojanak a nyeresége a
kapott prémium, az 550 ezer forint. Ha azonban gétéakit kereslet hatasara két honap
mulva a részvények ara 1 500 forintig emelkedédtpaaz Ugyfél értesitést kap, miszerint
lehivtak az opcioit. Kénytelen 15 millié forintoizétni 10 ezer db részvényert az azonnali
piacon és ezt leszéllitani az opcio jogosultjan2knllliét forintért. Ezt a szamlajan nem irjak
jova, fizikai leszallitast ir éla 6zsdei szabalyzat.

A kapott dijat és a dijon elért hozamot (550 00D.286 x 3/12 = 1 650 forint) is figyelembe
véve 2 451 386 forint vesztesége keletkezett — kamdaal egyutt (16% esetén: 264 forint) -
az uzleten.
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EGYEB TUDNIVALOK

» Szerddést a Budapesti Ertékisde mindenkor hatalyos terméklistajan szére@szvény
opciokra lehet kotni. (Bvebbenwww.bet.hu— Piacok és termékek> Termékcsoportok
— Termékek kategoriankért Szarmazékos piae Részvény opcio)

* Az egyes mogottes termékek piaci helyzéltérolatilitasarél részletes adatokat, valamint
a kibocsajtasi tajékoztatot az adott terméket Isht honlapjan talalja meg.

» Az egyes termékek kereskedési adatair0l, piaci Ze¢fpl, volatilitasarol, a piac
eléréesében tapasztalhatd esetleges korlatokradtvell referenciaadatairdl részletes
adatokat a Budapesti Ertéksde oldalan lehet elérni ¢Bebben: www.bet.hu —
Kereskedési adatok— Szarmazékos piac kereskedési adatokwaw.bet.hu —
Adatszolgéltatdés —  Befektebknek, végfelhasznaloknak éswww.bet.hu —
Adatszolgéltatas-» Referenciaadatoks> Referenciaadatok a BET honlapjan).

* Az adott alaptermék kibocsjtoinak kozzétételeitvaw.kozzetetelek.ht» Nyilvanos
értékpapir kibocsato oldalon lehet elérni.

« Az MTB ZRT. az ugyfelek részére piaci adatokat, ingtemzéseket, gazdasagi
elemzéseket, kdzgazdasagi elemzéseket tesz kozxd.(TB.hu— Féoldal — Piaci
adatok, kamatok, elemzések)

Az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befédse szolgaltatasi tevékenységekre
és kiegészét szolgaltatdsokra vonatkoz6 Uzletszabalyzatat ak Baonlapjan lehet
megtekinteni yww.MTB.hu — Kdzponti Bank — Rolunk — Alapdokumentumok,
Uzletszabalyzatok, Hirdetmények, kondicidok), metyb&bbek kozott informaciok
talalhatok az MTB ZRT.é4l (a bank neve, székelye, elédsdgek, stb.), az MTB ZRT.
miikodésének és tevékenységeinek szabalyairdl, valarefektetési tevékenységekkel
és kiegészit szolgaltatasokkal kapcsolatos fontosabb tudnivalok
- a befektetési szolgéltatasi tevékenység, valamikiegeszib szolgaltatds végzésére

jogosito engedély szama, valamint az ezen engekiatyd felligyeleti hatosag neve és
levelezési cime (I. Fejezet, Altalanos rész, 1o0htp

- kapcsolattartas soran hasznalhat6 nyelvek (. Egjéitalanos rész, 1.3. pont),

- az ugyfélél kapott megbizas végrehajtasara vonatkozo altalamabalyokrdl, illetve a
kapcsolattartas modja, eszkoze, ideértve a meghiafesének és fogadasanak
modja, eszkdze (l. Fejezet, Altalanos rész, 3.)pont

- a befektetési szolgaltatasi tevekenys8egragy a kiegészit szolgaltatasrél szold
jelentés gyakorisagarol,dditésésl és jellegésl (1. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

- az ugyfél pénziugyi eszkdzeinek vagy pénzeszkozdineklése esetén ezen eszkdzok
megovasat biztositd intézkedésikideértve az tugyfél rendelkezésére allo beféktet
védelmi rendszefit és annak rikodésésl szolo tajékoztatast (I. Fejezet, Altalanos
rész, 14. pont),

- a KELER Csoport tagja, a KELER KSZF Zrt. a KELER t.Zkészfizeb
kezességvallalasa mellett kozponti sédéz félként garantalja aétsdei Ugyletek
pénzilgyi teljesulését, és végzi a biztositekok lésze,

- az ugyfelek tulajdonaban léwagy 6t megille6 pénziigyi eszkéz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairdl (1. Fejezet, Altalanos,r&4.1. pont),

- fiiggd ligynok igénybevétele (1. Fejezet, Altalanos rdsz,pont),

- az Osszeférhetetlenségi politikarol (Uzletszabdlyzaz. melléklet).

* A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre ésékif szolgaltatdsokra vonatkozo
Uzletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehdpébtikaban talalhat6é meg az MTB
ZRT. éltal alkalmazott standard eljarasa ugyfélniedgok végrehajtdsa esetén. A
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Végrehajtasi Politika 1. szamua melléklete tartalmeaaz MTB ZRT. altal legjobbnak
minésitett kereskedési helyszineket pénzligyi eszkdxinké

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre éseékidf szolgaltatasokra vonatkozé
Uzletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételegyzéke nyujt tajékoztatast egyes
termékek koltség-, illetve dijtételély adézassal kapcsolatos kérdésekesetlegesen

alkalmazando devizaarfolyamokrél, ertékpapir- észdebefogadasi kondiciokrol.
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Befektetési jegy termékek

Befektetési jegyek (altalanos leiras)

A TERMEK F OBB ISMERVEI
* Tevékenység jellege: megbizas végrehajtasa azlijgyéa

» Piac: Az MTB ZRT. &ltal nem fogalmazott, BET-re beetett befektetési jegyek esetén a
BET. Az MTB ZRT. &ltal nem forgalmazott, BET-re hem vezetett befektetési jegyek
esetén a befektetési szolgaltatasi tevekenységélsre kiegészét szolgaltatasokra
vonatkozo lzletszabdlyzat 4. sz. melléletében (&f&mjtasi Politika) szerepkereskedési
partnerek.

» Szarmaztatott (derivativ) termék: a befektetésitigal flggvényében az alap tartalmazhat
szarmaztatott terméket

» Tokeattétel: nincs (a befektetési politikatol fdgg a portfolio tartalmazhadkeattételes
terméket)

» Befektetett 0sszeg esetleges elvesztésének koekalZezik (a befektetési politika
fliggvényében valtoz6 a befektetsitetlehetséges elvesztésének mértéke)

» Pdtldlagos befizetési kotelezettség: nincs

« Ugyfél altali ebteljesités: varfa megbizas elfogadasanak feltétele befektetégiviemle
esetén a szukséges pénz megléte, visszavaltasa adefektetési jegy megléte)

» Garancia: nincgkivéve a dkevedett alapok, melyek hozam-, illefleetnegdvast igernek,
illetve garantalnak)

» Kockéazati besorolas:
- Jelen termékkatalogusAz egyes termékek kockazati besorolasaimi fejezéél
tajékozodhat arrél, hogy az egyes befektetési jegyeely Ugyfelek szamara,
megfelebek, illetve elérheiek.

* Szikséges szefdések:
» Szamlaszekés értékpapir-, és ugyfélszamla vezetésévagds
» Szamlaszekdés nyugdij-ditakarékossagi értékpapir-, €s pénzszamla vezeteésheagy

» Tartos befektetési széidés tartds befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabalyzatogltés rendelkezéseket nem tartaimaz

(MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befedset szolgaltatasi
tevékenységekre és kiegéézizolgaltatasokra vonatkozé Uzletszabalyzat / 3. sz
melléklet - Szer&gdésmintak jegyzéke)
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ALTALANOS LEIRAS

A befektetési alap olyan eszkdz, amely azt teszi lehat, hogy az egyes befekikt
megtakaritasaikat egys#er biztonsdgos és koltséghatékony moédon, a kockiézato
megosztasaval fektethessék be az értékpapir-, wdlamingatlanalapok esetében — az
ingatlanpiacon.

A befektetési jegya befektetési alap nevében (javara és terhérehat@mzott moédon és
alakszeiiséggel, sorozatban kibocsatott, vagyoni és egy@bkai biztositd, atruhazhaté
értékpapir.

Az alap a befekték kdzos tulajdonaban lévvagyontdmeg, melyet az alapkdézdegyéb
intézmeények kozretikodésével) hoz Iétre és kezel. Az egyes befékteiszesedését alita
koz6s vagyontomedba befektetési jegyek testesitik meg. Az, hogyads vagyontémedi
adott pillanatban mennyi jut egy befektetési jegwz egy jegyre jutd nettd eszkdzértek (a
befektetési jegy arfolyama) mutatja meg. Ennekddasitasdhoz az alap vagyonanak értékét —
az egyes eszkdzok aktudlis piaci értekét alaput vefolyamatosan meg kell allapitani, ez az
alap nettdé eszkodzértéke. Fontos, hogy a nettd eérélk mar tartalmazza a koéltségeket, igy
gyakorlatilag tiszta vagyoni értéket testesit negyetikusan ez az az érték, amennyiért az
alap vagyona értékesitiddenne.

A befektetési jegyek értéke tehat kdzvetlendl fisggalap tulajdonaban Iévbefektetések
ertékenek valtozasatol. Ez egyben a legszemléldidddtnbseég pl. bankbetétekkel szemben,
mivel utébbiak esetében - szemben az értékpapéktet€sekkel - a befekédt nem viselik a
mogottes befektetések kockazatat, ennek a kockanédsségnek ugyanakkor természetesen
ara van. Fontos tudni a befektetések alapt@iényszeiségét: a hozamok jellerden egyutt
jarnak a kockazattal, mely utébbi gyakorlatilag efdixtetés értékének valtozékonysagaval
ragadhatd6 meg. Magasabb kockazatokhoz jellemzmagasabb hozamszintek parosulnak,
ezért a befektéknek befektetési dontésik meghozatalanal mindigteénye#t egyuttesen
kell figyelembe venniuk.

A befektetési alapokat itkodtet) intézmeényi hattér legfontosabb szeéépl

* Alapkezel: Az alapkezeél tarsasag feladata az alap létrehozatala, a b&dskte
dontések meghozatala, végrehajtasa €s adminisatraltovabba a befekidt
tajékoztatasa. Fontos, biztonsagot néwedabaly, hogy az alapkeéedz alap szamara
ertékpapirszamlat nem vezethet, igy kdzvetlenil nemidelkezhet az alap eszkozei
felett, e feladat a letétkesabankra harul.

» Letétkezel: A letétkezed bank legfontosabb feladata az alap eszkozedneése, az
ertékpapiriigyletek technikai lebonyolitasa, az alaettdé eszkdzértekének
megallapitasa és kozzététele. Feladatainak eléthségyuttal ellefrzi is az
alapkezel tevekenységet.

 Forgalmazok Feladatuk a befektetési jegyek forgalmazasa, dektmbk
informaciokkal, tajékoztatokkal vald ellatasa.

Ahany befektet, annyi befektéti igény merilhet fel, ezért az alapkeielis a kilénboé
befektetési politikaju alapok széles koérét kingljdalamint ezen tulméen a torvenyi
szabalyozas is az alapok kuloénBdajtait, tipusait kildonbozteti meg. A kilonkbiogalmak
kozotti eligazodast segitefichz alabbiakban szeretnénk réviden attekintenilagoé 6bb
tipusét, kategoriait.
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A befektetési jegyek likviditasa (visszavalthatG@gsgempontjabdl az alapok kétdsoportra
oszthatdk. Anyiltvégi alapok esetében a befektetési jegyek folyamatosan olasdhdk,
illetve visszavalthatok, migartvégi alapok esetében a visszavaltasra csak a futamid
lejartaval, az alap megszintetésével kerilhetEsoutobbi alapok gyakran sajatos befektetési
céllal jonnek Iétre, mely esetében a likviditasl&mzasa sztikséges lehet.

Nyilvanossag szempontjabdl vannalyilvanos és zartkérii alapok, ez utObbiakat a
befektetk egy ebre meghatarozott kére szamara hozza létre az a@ake

Kereskedési csatorna szempontjabol |étezibekdere bevezetett illetve OTC forgalmazott
alapok. A 6zsdére bevezetett alapokat a befékteérmely 6zsdei megbizast tovabbitd
befektetési szolgaltaton keresztil vasarolhat, mug OTC alapok tekintetében csak a
forgalmazokon keresztll toérténhet az értékesités.

A torvényi szabalyozas a ttkodési sajatossagoknak és az ehhez kapcsol6 héfgkte
korlatoknak, edirasoknak megfeléen tobbféle alaptipust kildnboztet meg. igy a
legaltalanosabbnak tekintiéeértékpapiralapok mellett, illetve ezeken belllnanin. index
alapok (ezek gyakorlatilag lemasoljak egyékepiaci indexek osszetételét), alapok alapjai
(kizarélag mas alapok befektetési jegyeit vesz&ksBarmaztatott Ugyletekbe fekietlapok.

Ez utdbbiakra jellemg hogy sokkal szabadabban kéthetnek an. szarm#ziasggleteket,
melynek célja vagy a magasabb hozam/kockazati stémese, vagy épp ellenkdeg, az
értékpapirpiaci kockazatok csokkentése (ilyen faramgjon Iétre a garantalt hozamokat égeér
alapok tdbbsége).

Kllon kategoriat képviselnek az ingatlanalapoktvie ingatlanfejlesét alapok, amelyek
kozvetlendl ingatlanbefektetéseket valdsitanak médékpapirokat kizarélag likviditasi
célbol vasarolnak.

A fentieken talmefien az alapok megkilénboztetésének legfontosabbpsxdja az adott
alap befektetési politikdja. Annak ellenére, hogpkgprlatilag nincs két azonos befektetési
politikaju alap, a piaci és befekdeigenyek miatt hamar kialakult az alapok kateg@léza
irAnti igény, melynek célja, hogy segitse a betékteeligazodasat, illetve megteremtse a
multbeli teljesitmények tisztességes 0sszehasatdghganak feltételeit.

Az alapok kategorizalasanak vilagszerte széledi k& egymastol kiulonbézgyakorlata
terjedt el, Magyarorszagon a Befektetési Alapkikets Vagyonkezék Magyarorszagi
Szdévetsége (BAMOSZ) ad ajanlast tagjai szadmaraalagok kategorizalasanak szintén tébb
szempontja lehet, a besorolasi szempontok, katdgészama elsorban az alapok
sokféleségének mertékéflgg. A kategorizalas elslleges szempontja altalaban a mogottes
ertékpapirok kockazatossaga, illetve a befektettEgddkajzi megoszlasa.

Magyarorszagon a BAMOSZ ajanlasanak megfelelaz egyes alapokat 2013.04.8bd
portfolidjuk eszkoz-0sszetételének megfelidn az alabbi kategéridkba kell sorolni:
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1. HAGYOMANYOS ALAPOK

1.1.Pénzpiaci alapok

1.1.1.

1.1.2.

Likviditasi alapok/ rovid lejarati pénzpiaci alapolA portfolioban 6w
eszkdzok sulyozott atlagos hatraléfutamideje a 60 napot, az eszkdzok
sulyozott atlagos hatralévélettartama a 120 napot nem haladhatja meg.
Emellett az egyes értékpapirok hatréléwtamideje legfeljebb 397 nap lehet.
Ezen belll ,révid lejarati pénzpiaci alapnak” @sithetbk azon alapok,
melyek megfelelnek a PSZAF pénzpiaci alapokrol GzH0/2012. szamu
ajanlasanak Il. reszében foglalt egyéb feltételekne

Pénzpiaci alapoka portfolioban 1% eszkézok sulyozott atlagos hatraiédutamideje a 6
hénapot, az eszkézok sulyozott atlagos hatéakéettartama a 12 hénapot nem haladhatja
meg. Emellett az egyes értékpapirok hataléstamideje legfeljebb 2 év, a legkdzelebbi
kamat-meghatarozasiddontig legfeljebb 397 nap lehet.

1.2. Kétvényalapok

1.2.1.

1.2.2.

1.2.3.

Rovid koétvényalapok:a portfolioban |66 eszk6zok atlagos hatratev
futamideje 6 honap és 3 év kozotti.

HosszU kotvényalapokA portfolioban [é% eszkozok atlagos hatratev
futamideje meghaladja a 3 évet.

Szabad futamidéjkodtvényalapokOlyan alapok, amelyek nem ragaszkodnak
egy ebre meghatarozott duracios limithez.

1.3.Vegyes alapok

1.3.1.

1.3.2.

1.3.3.

Kotvénytulsulyos (Ovatos) vegyes alapdkportfolioban |év nem kotvény
tipusu eszkodzok aranya nem haladja meg a 35%-aterA részvény tipusu
eszk6zok kategorianként (pl. ingatlan-tipusud, &uciptipusu, stb.) legfeljebb
20%-ot tehetnek ki — elbb a szempontbdl a befektetési jegyek teljes
egészeében a kategorianak megtelgtettséget jelentenek, fuggetlentl az alap
feltdltottsegédl.

Kiegyensulyozott vegyes alapok: portfolibban [é¥ nem kotvény tipusu
eszk6zok aranya 35-65%. A nem részvény tipusu eékKdategoriankent (pl.
ingatlan-tipusu, arupiaci tipusu, stb.) legfeljelii®-ot tehetnek ki — elbba

szempontbdl a befektetési jegyek teljes egészéblatemyorianak megfelél
kitettséget jelentenek, flggetlenil az alap feittdegédl.

Dinamikus vegyes alapol portfolioban 1é¥ nem koétvény tipusu eszk6zok
(pl. ingatlan-tipusu, arupiaci tipusu, stb.) legfieb 40%-ot tehetnek ki — edib
a szempontbdl a befektetési jegyek teljes egészabategdrianak megfetel
kitettséget jelentenek, fliggetlenil az alap feittdegédl.

1.4.RészvényalapokA portfolibban €% részvény-tipusu eszkdzok aranya meghaladja a
80%-ot.
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2. SPECIALIS ALAPOK

2.1.Arupiaci alapok: Azon alapok, amelyek legalabb 50%-ban &rupiaci ttkiéget
jelenitenek meg (ami lehet alapokon vagy szarmazaggleteken keresztul).

2.2.Abszolut hozamu alapokAzon alapok, amelyekikepiaci kornyezetl fliggetlen
pozitiv hozam elérésére torekednek, és kiinduldtkgont a kockazatmentes hozam
meghaladasat tekintik.

2.3. Tokevédett alapokA Tpt. 241. §-a* szerinti hozamot, illetvékemegovast igér
illetve garantal6 alapok.

2.4. Szarmaztatott alapokAzon szarmaztatott gyletekbe fekietlapok, amelyek nem
tartoznak a fenti alapok koze.

2.5. Ingatlanalapok

2.5.1. Kozvetlen ingatlanokba fekéet alapok: Azon alapok, amelyek az
ingatlankitettséget kozvetlen ingatlanok tartds&edbsitjdk meg.

2.5.2. Kozvetett ingatlanokba fektéetalapok: Azon alapok, amelyek a 40%-ot
meghaladd ingatlankitettséget kozvetett maodon (dap,
ingatlanrészvényeken, stb.) keresztil valdsitjag.me

* 2001. évi CXX. Térvéng tokepiacrol

241. § (1) A befektetési alap nevében eljaré befektetémgkazel a tdke megodvéasara, illetve a hozamra
vonatkozdan garanciat vallalhatfte-, illetve hozamgarancia). A hozamra vonatkozam@a magaban foglalja

a tdke megovasara vonatkoz6 garanciat is. dkéte, illetve a hozamra vonatkozd garanciat a beféki
alapkezef koteles bankgaranciaval biztositani.

(2) A befektetési alap nevében eljaré befektetiégikazel a tvke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozoan
igéretet tehet gke-, illetve hozamvédelem). A hozamra vonatkoz&tiggagaban foglalja acke megovaséara
vonatkozo igéretet is. Akére, illetve a hozamra vonatkoz6 igéretet a befékt alapkezél koteles a dke

alatamasztani a befektetészletes tajékoztatasa mellett.

A belfoldi természetes személyek a befektetési gkgyisszavaltasanak ddontjaban
érvényes szabdalyok szerint adéznak a megszerastgtem utdn. A hatdlyos személyi
jovedelemadd szabalyok (1995. évi CXVII. térvénglamint annak moédositasai) szerint a
befektetési jegyek arfolyamnyeresége — koltséggikkentett nettd nyereség — utan
kamatadot kell fizetni (OTC forgalmazas esetén).

K OCKAZATOK

A befektetési alapokhoz kapcsol6édd kockazat al@evetz adott befektetési alap tipusahoz
kothet. Egy befektetési alap a fentiekben részletezettGakategoriainak egyikébe tartozik,
ahol az alapban taladlhaté eszkdzok kockazatanakegssgét futjak a befekdet A
befektetési alapok nagyoelye az egyedi értékpapir kockazat viselése heggpttportfolio
kockézati ebnye, mely mivel tébbféle instrumentumbdl all, igkackazatok is megoszlanak.
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Kockazatok megosztasa: elméleti uton is igazollaiqy a befektetések kulonkibeszkozok
kozotti megosztasaval a kockazat hatékonyan csitké®nazaz pl. két ugyanolyan sZint
kockazatot megteste§ieszkozbl dsszeallitott portfolié egyittes kockazata kisdfaiteve,
hogy az eszktzok arfolyama nem mozog tokéletesgittpgezzel parhuzamosan ugyanakkor
nem cstkken a varhato atlagos hozam. Gyakorlatistaplatok mutatjak, hogy egy bizonyos
szintig minél tébb eszkosballitunk 6ssze egy portfoliot, az ellfakadd kockazatcsokkenés
annal nagyobb lesz. Illyen sZinkockdzatmegosztasra ugyanakkor az egyes bejkkbeim
képesek, ezt az @iyt a befektetési alapokon keresztil tudjak cséknel Tovabbi diny a
befektet szamara, hogy az Aaltaldban kis névértdlefektetési jegyll az eszkdozeidl
pontosabban tudja az altala kivant mennyiségektsdfe.

Az alap vagyonanak kulonb&zszempontok szerinti széles diverzifikdlasa semjatud
megakadalyozni, hogy adott esetben egy vagy téidrle gyengil arfolyamai lecsapddjanak
a nettd eszkozérték csokkenésében. Az ez Altaltkkate kockazati potencial a
részvényalapoknal alapvein magasabbnak itélibemint a kotvényalapoknal.

Az idegen pénznemre szOlo értékpapirokba is bdtekbefektetési alapoknal azt is
figyelembe kell venni, hogy az értékpapirok arfolmak alakulasa mellett még a
devizaarfolyamok valtozasai is negativan hathataakettdo eszkozeérték alakulasara, és
orszagkockazatok is felléphetnek.

PELDA

A befektetési alapok vasérlasa és visszavaltasarégly az Alapkezél &ltal mindenkor
kozzétett jegyérteken (az Alap egy jegyre jut@resizkdzertekén) tortenik.

1. példa: befektetési jegy vasarlasa

Tegylk fel, hogy az Ugyfél 2016. majus 3-an 100redarab befektetési jegy vasarlasa
mellett dont. Az Alap 2016. majus 3-ara érvényegpygetéke 1.029322 forint. Az Ugyfél
szamlgjan 102 932 forint értékben 100 ezer darédktmesi jegy irddik jova.

Az Ugyfél a befektetési jegyek vasarlasaért mindsetben a forgalmazo dijszabalyzataban
meghatarozott dijat koteles fizetni.

2. példa: befektetési jegy visszavaltasa

Amennyiben az Ugyfél a tulajdonaban 4400 ezer darab befektetési jegy visszavaltasa
mellett dont

2017. mdjus 3-an és az Alapkdraltal erre a napra meghatarozott jegyertek 1 @31f8rint

az Ugyfél szamlajan 108 192 forint irodik jova.

Az Ugyfél hozama az tigyletek eredményeképpen a.20&fus 3. és 2017. majus 3. kozotti
idészakban 5,11 % (nominalis, ad6z&stehozam).

Ugyanakkor, ha az aznapi jegyérték pl. 0,97672htioaz Ugyfél veszteséget szenved el
(-5.11 % nominalis, ad6zassi hozam).
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Tekintettel arra, hogy az Alap hatarozatlan futaepid igy a befektetési jegyek vasarlasanak
pillanatdban nem lehet &le meghatarozni, hogy mi lesz a hozama. A hozanekenn
megfelaefen csak becsllh&t minden esetben a befektetégtadjanak, a vétel és eladas
idopontjaban érvényes, a befektetési kdrnyezetnekz aza akkori piaci hozamoknak
fliggvenye.

EGYEB TUDNIVALOK

Az MTB ZRT. altal forgalmazott befektetési jegyékmrészletesen tajékozédhat a bank
weboldaldn talalhaté kibocséatéi tajékoztatokbol,gwaaz ugyfélkapcsolati irodakban
(http://www.mtb.hu/takarekbank/hu/befektetesektngazolgaltatasok/befektetesek/ertekpapi
rkereskedelem/befektetesijegyekforgalmazasg.html

Az MTB ZRT. az alabbi hazai Befektetési Alapokatrga@mazza, amelyek nettd
eszkozertéket, havi portfolio jelentését, és apalkal kapcsolatos egyéb informéacidkat az
MTB ZRT. forgalmazasi helyein, illetve az alabbiemetes linkeken tudja megtekinteni:
AEGON Befektetési Alapokattp://www.aegonalapkezelo.hu/

Budapest Befektetési Alapokttp://www.budapestbank.hu/csoport/alapkezelo/mak.php
Concorde Befektetési Alapokttp://www.concordealapkezelo.hu/

Generali Befektetési Alapokittp://www.generalialapkezelo.hu/

Diofa Befektetési Alapokattp://www.diofaalapkezelo.hu/

Aberdeen Befektetési Alapolvww.aberdeen-asset.hu
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TakarékDirect-en kereskedheé termékek

TakarékDirecten kereskedheb Ugyletek (altalanos leiras)

A TERMEK F OBB ISMERVEI

» Tevékenység jellege: megbizds végrehajtasa az luggf@ra vagy sajatszamlas
kereskedés

* Piac: tzsdei ésdzsdeén kivili piac (OTC)
e Szarmaztatott (derivativ) termék: létezik szarmatt#s nem szarmaztatott is
» Tokeattétel: igen

» Befektetett 6sszeg esetleges elvesztésének koakdetdzik(az adott termékt fligg a
befektetettdke lehetséges elvesztésének mértéke)

» Pdtlolagos befizetési kotelezettség: létezik

« Ugyfél altali ebteljesités: van(a megbizas elfogadasanak feltétele vétel esetén a
szikséges pénz megléte az Ugyfél szamlajan)

« Garancia: nincs

» Kockazati besorolas:
- a megfelelési teszt alapjan a kockazatkerél mérsékelten kockazatvallalé tgyfelek
részére nem ajanlott, mig a kockazatvallalo Ugkfelgamara megfelgl(ajanlott),
- az alkalmassagi teszt alapjan a kockazatker@ meérsékelten kockazatvallald
ugyfelek szamara nem nyujthato, csak a kockazatedligyfelek szaméra nyujthato.

* Szikséges szefdések:
* Szamlaszexkmlés értékpapir-, és lgyfélszamla vezetésévagss
« Szamlaszekrés nyugdij-ditakarékossagi értékpapir-, és pénzszamla vezetééséheagy

» Tartos befektetési széidés tartos befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabalyzatoétltérs rendelkezéseket nem tartalmaz

» Keretszerddés Saxobank A/S-N (Takarék Direct rendszeren) skéiie elérhet
pénzigyi eszkdzok bizomanyosi adasvételére
(MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befedset szolgéltatasi
tevékenységekre és kiegéézizolgaltatasokra vonatkozé Uzletszabalyzat / 3. sz
melléklet - Szer&gdésmintak jegyzéke)
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ALTALANOS LEIRAS

A TakarékDirect olyan internet alapu elektronikesdskedési rendszer, amellyel kdzvetlenul
lehet Uzleteket kétni a vilag meghataroékepiacain megtalalhato, legkllontstb pénzigyi
instrumentumokra.

Takarékdirecten kereskedhet termékek

Az ugyfél a Takarék Direct rendszeren keresztidlabbi termékek adasvételére adhat
megbizast:
1. Tokeattétel nelkili termékekre:

l. Részvények
Il. Befektetésijegyek
lll. Kotvények

2. Tokeattételes termékekre

|. To6zsdei hatarids tgyletek (futures)

Il. CFD-k (indexekre, részvényekre, arupiaci termékekre
[ll. To6zsdén kivili spot deviza-, arany- és ezustlgyletek
IV. To6zsdeén kivili deviza hataiid tgyletek
V. Tézsdén kivili devizaopciok (kizardlag eurépai tigusu

Az egyes termékekél részletesebben tajékozdédhat a jelen katalogus t®ékspecifikus
fejezeteiben

K OCKAZATOK

A tokeattételes kereskedéseknél altaldbéitedlacsony letét miatt az alapeszkoz
arvaltozasai jelefis veszteségeket eredményezhetnek, melyek |ényegesen
meghaladhatjak az tgyfél befektetését es a lehalyezett eszkdzoket.

A SAXOBankon keresztili tigyletkdtése esetén az délggitalanossagban az erre
a célra elkllonitett eszkdzeit veszitheti el, miviglonyos fedezetségi szint alatt a
SAXOBank likvidalja a poziciokat. Ugyanakkor a liédlas akadalyokba
utkdzhet, igy a Bank az Ugyfélttovabbi letéteket kérhet be.

Altalanossagban elmondhat6, hogy minél volatilisebbzaz minél hektikusabb
mozgast mutat — az alaptermék arfolyama, annal aldgkockazatot hordoz a
hatérids Ugylet is.

A TakarékDirecten kereskedidaiigyletek nagy része devizaban van denominalva,
igy a befektetés devizaarfolyam-kockazatot is hordo

A TakarékDirecten keresztil a vildg szamégstéjén kereskedett részvényre,
devizara, opcidéra, CFD-re és arutermékre lehetskedni, ezért éketesen fontos
tajékozodni az egyes termekek kereskedési idlejer

Az internetes rendszer niikddési kockazatot hordozhat. Amennyiben az
internetes kapcsolat megszakad, vagy egyéb technikarobléma meril fel, a
nyitott poziciok zaradsa nehézségekbe tkézhet. Ez ka jelentds
arfolyamveszteséget is okozhat.
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TakarékDirecten kereskedhet CFD (Contract for Difference)
ugyletek

A TERMEK F OBB ISMERVEI

» Tevékenyseég jellege: bizomanyosi tevekenység

» Piac: Tozsdei ésdzsdén kivili piac (OTC)

e Szarmaztatott (derivativ) termék: igen

» Tokeattétel: igen

» Befektetett 6sszeg esetleges elvesztésének koakéatzik

« Ugyfél altali ebteljesités: varfa megbizas elfogadasanak feltétele sziikségesretgéte
az ugyfel szamlajan)

* Letéti kdvetelmény mértéke:

- alapletét: a TakarékDirect honlapjan lehet tajékimzéa kilonboé termékek letéti
igényeill, tovdbba a fedezeti kdvetelményékibévebben a TakarékDirect demo
programjanak letéltése utdan az Account meniportt alalrading Conditions-ban
tajékozodhat

- valtozo letét: jelerdis veszteség mellett a letét feltdltése.

» Potldlagos befizetési kotelezettséq: létezik
* Garancia: nincs

» Kockazati besorolas:

- a megfelelési teszt alapjan a kockazatvallalo Ugikfszamara megfelkel(ajanlott),
mig a kockazatkertil és a mérsékelten kockazatvallalé Ugyfelek szanmam
megfeleb,

- az alkalmasséagi teszt alapjan csak a kockazatvéligyfelek részére nyujthato, mig
kockazatkeritl, a mérsékelten kockazatvallalo Ggyfelek szamana mgijthato.

» Szikséges szefdések:
» Szamlaszekés értékpapir-, és ugyfélszamla vezetésévagds
» Szamlaszekdés nyugdij-ditakarékossagi értékpapir-, €s pénzszamla vezeteésheagy

» Tartos befektetési széidés tartdés befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabalyzatogltés rendelkezéseket nem tartaimaz

» Keretszerddés Saxobank A/S-N (Takarék Direct rendszeren) skéiie elérhet
pénzigyi eszkdzok bizomanyosi adasvételére
(MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befekieté szolgaltatasi
tevékenységekre és kiegéézizolgaltatdsokra vonatkozé Uzletszabalyzat / 3. sz
melléklet - Szer&gdésmintak jegyzéke)

146



A TakarékDirect egy olyan elektronikus kereskedesidszer, amellyel kdzvetlendl tud
Uzleteket kétni a vildg meghatarozékeépiacain megtalalhaté legkulonkiib pénzigyi
instrumentumokra.

ALTALANOS LEIRAS
A TakarékDirecten kereskedhet CFD-k bemutatasa

.CFD szerzédés” vagy ,CFD” (Contract for Difference) fogalma

A CFD (Contract for Difference) egy olyan OTC (Owke Counter) tgylet, amely két piaci
szerepb kdzott jon 1étre az alaptermék nyitd, illetve za@réd kdzotti tranzakciora. A profitot,
illetve veszteséget a veételi, illetve az eladask@zotti kilonbség hatarozza meg. A CFD
termékekkel dkeattételesen lehet kereskedni, lékét téve a befektéknek, hogy
részvénnyel vagy indexekkel kereskedjenek anéliagy tulajdoni jogot kellene vasarolni az
adott termékre. A CFD ara kozvetlenul kapcsolédieszveny vagy index arahoz. Tovabbi
nagy ebnye, hogy vételi (long) és eladasi (short) pozi@giarant kéthék. Emellett fontos
megemliteni, hogy a széddb felek nem, vagy csak korlatozottan rendelkeznekadatt
ertékpapirral, illetve az értékpapirhoz kapcsolddkkal

A TakarékDirect rendszeren keresztil az alabbié&ekre lehet CFD Ugyleteket kotni:
e tObb mint 15 ézsdeindexre,
e tobb mint 20 arupiaci termékre,
* tobb ezer kulfoldi részvényre.

CFD finanszirozas

Mivel a CFD kereskedésokeattételes kereskedés, CFD long (vételi) pozigétén a
kereskedési nap végeéen un. finanszirozasi koltdégkfizetnliink, amennyiben a pozicié nem
kerll a nyitas napjan lezérasra. Ezzel szemberCe&@y short (eladési) pozicié esetén ez nem
koltségként jelentkezik szamunkra, hanem kapottatkémt jovairodik szamlankon.

Finanszirozas kiszadmitdsanak képletei:

Példa:

Long pozici6 esetén EUR-ban kereskedett CFD-nékilfer + 3%) / 360 * pozicid értéke
Short pozicié esetén EUR-ban kereskedett CFD-Bétiljor — 2,5%) / 360 * pozicio értéke

Megjegyzeés: a finanszirozas koéltségei folyamateaiinzhatnak

Fedezeti kdvetelmenyek

Az alaptermék volatilitasatol és kockazatatol oy a TakarékDirect kiulonbézmértéki
alapletét-kovetelményeket thmaszt az egyes CF2t€lesn.
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K OCKAZATOK

A tokeattételes kereskedéseknél altalabéitedlacsony letét miatt, az alapeszkdz
arvaltozasai jeleds veszteségeket eredményezhetnek, mely veszteségek
Iényegesen meghaladhatjdk az lgyfél befektetéséta ésetétbe helyezett
eszkozoket.

A SAXOBankon keresztili Ggyletkétése esetén az élgyhaximum az erre a
célra elkilonitett eszkdzeit veszitheti el, miveddmyos fedezetségi szint alatt a
SAXOBank likvidalja a poziciokat. Ugyanakkor a ligélas korlatokba ttkdzhet,
igy az Ugyfelet a Bank tovabbi letétek megfizetédditelezi.

A viszonylag kis piaci mozgasok aranyosan nagyadtiadt fejtenek ki a letétként
elhelyezett, illetve elhelyezetipénzalapokra nézve; ez a tény az Ugyfél ellen és
az Ugyfél érdekében egyarant dolgozhatfddulhat, hogy a kezdeti letét teljes
elvesztését fedeznie kell, rdadasul tovabbi letkédlt elhelyeznie ahhoz, hogy
szintek emelkednek, akar olyan felszdlitast is kaplnogy révid idn beldl
szamotte¥ Osszef) tovabbi letétet helyezzen el az adott pozicio ti@nasahoz.
Amennyiben nem teljesiti a kiegésefinanszirozasra vonatkozé kérest adirel
hataridn belll, a pozici6jat veszteséggel felszamoljakabba az ek ered
hianyért is feleds marad.

A mogottes eszkoz/eszkdzcsoport kockazatainak félpéée. Altalanossagban
elmondhatd, hogy minél volatilisebb — azaz minddtitesabb mozgast mutat — az
alaptermék arfolyama, annal nagyobb kockazatotdmad tgylet is.

A TakarékDirecten kereskedibeCFD ligyletek devizaban vannak denominalva,
igy a befektetés devizaarfolyam-kockézatot is hordo

A TakarékDirecten keresztil a vilag szamézastéjen kereskedett részvényre és
arutermékre lehet CFD-ket kotni, ezérbadtesen fontos tajékozédni az egyes
CFD-k kereskedési idejét

Kamatkockazat: a kamatkérnyezgttfiggéen egyes CFD-k finanszirozasi
koltségei valtozhatnak.

Az alaptermék volatilitdsatol fugen egyes CFD-k alapletét igényei valtozhatnak.

.A CFD 0Osszetett eszkdz, égletttétel miatt a hirtelen veszteség jederikockazataval jar.

Ennél a szolgaltatonal a lakossagi befefitetizamlak71%-an veszteseg keletkezik a CFD-
kereskedés soran.

Fontolja meg, hogy érti-e a CFD-kitkddését és hogy megengedheti-e maganak a veszteség
magas kockazatdt.

PELDA

a) eset

Long pozicié

Az Ugyfél a TakarékDirect rendszeren keresztil gar20-an vasarol 1 000 db XY CFD-t
3,50 dollaron. Az Ugylet értéke 3 500 dollar, azytdthek a XY CFD esetben az Ugylet
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ertékenek 10%-at, azaz 350 dollart kell alaplet#tliedhelyeznie. A pozicié napi varhato
finanszirozasi koltsége az aktualis kamatkornyalagtjan 6sszesen 0,30 dollar.

Az Ugyfél januar 29-én eladja az ezer darab CFLBj60 dollaros atlagaron. Az Ugyfél a
poziciét 7 napig tartja, igy a pozici6 finanszigiadltsége 7 napon keresztil 7 x 0,30 dollart,
azaz 0sszesen 2,1 dollart tesz ki.

Az Ugyfél ebben az esetben (3,60 — 3,50) x 1 0a0)L= 97,9 dollar nyereséget ért el.

b) eset
Short pozicié

Az Ugyfél a TakarékDirect rendszeren keresztiil fmr20-an elad 1 000 db XY CFD-t 3,50
dollaron. Az ugylet értéke 3 500 dollar, az Ugyénaz XY CFD esetben az ugyletérték
10%-at, azaz 350 dollart kell alapletétként elhehye. Az aktualis kamatkdrnyezet alapjan az
ugyfél sszesen napi 0,20 dollar kamatot kap acppatan.

Az Ugyfél januar 29-én visszaveszi az ezer darab4&f 3,60 dollaros atlagaron. Az Ugyfél
a poziciot 7 napig tartja, igy a kapott kamat aapam keresztul 7 x 0,20 dollart, azaz
dsszesen 1,4 dollart tesz ki.

Az Ugyfél eredménye ebben az esetben (3,50 — %6D)000 + 1,4 = - 98,4 dollar, azaz
veszteséget konyvel el.

EGYEB TUDNIVALOK

« Az MTB ZRT. az ugyfelek részére piaci adatokat, ingtemzéseket, gazdasagi
elemzéseket, kozgazdasagi elemzéseket tesz kdzxd.{1TB.hu— Féoldal — Piaci
adatok, kamatok, elemzések).

« Az MTB ZRT. az adott deviza piaci helyzetérnapi szinten nyujt informaciokat
(www.MTB.hu —Arfolyamok, hozamok, kamatok).

 Magyar alaptermék kibocsajtéinak kozzétételeitvaw.kozzetetelek.hu» Nyilvanos
értékpapir kibocsato oldalon lehet elérni.

* A termékek piaci helyzeték, letéti kbvetelményelil a TakarékDirect rendszeren belll
tajekozodhat (Demo verzio letdltése lehetsegesnav.takarekinvest.he» Fooldal —
Takarék Direct Demaenlpont alatt).

* Az egyes mogottes termékek piaci helyzéltérolatilitasarél részletes adatokat, valamint
a kibocsajtasi tajekoztatot az adott terméket lshtar honlapjan talalja meg.

Az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befédse szolgaltatasi tevékenységekre
eés kiegészét szolgaltatdsokra vonatkozo zletszabalyzatat ak Baonlapjan lehet
megtekinteni ww.MTB.hu — Kdzponti Bank — RoOlunk — Alapdokumentumok,
Uzletszabalyzatok, Hirdetmények, kondiciék) , melybtobbek kozott informaciok
taldlhatok az MTB ZRT.dl (a bank neve, székelye, elérbsdgek, stb.), az MTB ZRT.
miikodésének és tevékenységeinek szabalyairdl, valarefektetési tevekenységekkel
és kiegészft szolgaltatasokkal kapcsolatos fontosabb tudnivalok
- a befektetési szolgéltatasi tevékenység, valamikiegészib szolgaltatds végzésére

jogosito engedély szama, valamint az ezen engeklatyd felligyeleti hatosag neve és
levelezési cime (I. Fejezet, Altalanos rész, 1o0htp
- kapcsolattartas soran hasznalhat6 nyelvek (. Egjéitalanos rész, 1.3. pont),
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A

az ugyfeldl kapott megbizas végrehajtasara vonatkoz6 altalanabalyokral, illetve a
kapcsolattartas mddja, eszkodze, ideértve a meglidfesének és fogadasanak
madja, eszkoze (l. Fejezet, Altalanos rész, 3.)pont

a befektetési szolgaltatasi tevékenyébgragy a kiegészit szolgaltatasrol szolo
jelentés gyakorisagarol, dditésésl és jellegédl (1. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),
az Ugyfél pénzlgyi eszkbzeinek vagy pénzeszkozdineklése esetén ezen eszkdzok
megovasat biztosito intézkedés#krdeértve az tgyfél rendelkezésére allo beféktet
védelmi rendszett és annak rikodésésl szolo tajékoztatast (I. Fejezet, Altalanos
rész, 14. pont),

a KELER Csoport tagja, a KELER KSZF Zrt. a KELER t.Zikészfized
kezességvallalasa mellett kdzponti sédéz félként garantalja adzsdei Ugyletek
pénzigyi teljesulését, és végzi a biztositekok lésze,

az ugyfelek tulajdonaban lévwagy 6t megillet pénzigyi eszkbz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairdl (1. Fejezet, Altalanos,r&4.1. pont),

fuggs Uigynok igénybevétele (1. Fejezet, Altalanos rdsz,pont),

az osszeférhetetlenségi politikarél (Uzletszabdlyzaz. melléklet).

befektetési szolgaltatasi tevékenysegekre ésékif szolgaltatdsokra vonatkozo

Uzletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehapaktikaban talalhatoé meg az MTB

ZRT. éltal alkalmazott standard eljarasa ugyfélnieggok végrehajtdsa esetén. A
Végrehajtasi Politika 1. szamua melléklete tartalmeaaz MTB ZRT. altal legjobbnak

minésitett kereskedési helyszineket pénzligyi eszkoxinké

A

befektetési szolgaltatasi tevékenysegekre ésékif szolgaltatdsokra vonatkozo

Uzletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételegyzéke nyujt tdjékoztatast egyes
termékek koltség-, illetve dijtételély adézassal kapcsolatos kérdésekesetlegesen
alkalmazando devizaarfolyamokrol.
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TakarékDirecten kereskedhet devizaopciok

A TERMEK F OBB ISMERVEI

» Tevékenyseég jellege: bizomanyosi tevekenység

» Piac: Tozsdei ésdzsdén kivili piac (OTC)

e Szarmaztatott (derivativ) termeék: igen

* Tokeattétel: igen

» Befektetett 6sszeg esetleges elvesztésének koakéatzik

« Ugyfél altali ebteljesités: varfa megbizas elfogadasanak feltétele szilkségesdptibs
dij megléte az ugyfél szamlajan)

* Letéti kdvetelmény mértéke:

- alapletét: a TakarékDirect honlapjan lehet tajékiozda kilonboé termékek letéti
igényeill, tovdbba a fedezeti kovetelményékibévebben a TakarékDirect demo
programjanak letéltése utdan az Account meniportt alalrading Conditions-ban
tajékozodhat

- valtozo letét: jelerdis veszteség esetén a letét feltbltése.

» Potldlagos befizetési kotelezettséq: létezik
* Garancia: nincs

» Kockazati besorolas:

- a megfelelési teszt alapjan a kockazatvéllalé Ugkfezdmara megfelel(ajanlott),
mig a kockazatkertil és a meérsékelten kockazatvallalé Ugyfelek szanmém
megfeleb,

- az alkalmassagi teszt alapjan csak a kockazatydligyfelek részére nyudjthatd, mig
kockézatkeritl, a mérsékelten kockazatvallalo tgyfelek szamana mgijthato.

* Szikséges szefdések:
» Szamlaszekmlés értékpapir-, és lgyfélszamla vezetésévagss
« Szamlaszekrés nyugdij-ditakarékossagi értékpapir-, és pénzszamla vezetééséheagy

» Tartos befektetési széidés tartos befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabalyzatoeltérs rendelkezéseket nem tartalmaz

» Keretszerddés Saxobank A/S-N (Takarék Direct rendszeren) skéiie elérhet
pénzigyi eszkdzok bizomanyosi adasvételére
(MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befeldeté szolgéltatasi
tevékenységekre és kiegéézizolgaltatasokra vonatkozé Uzletszabalyzat / 3. sz
melléklet - Szer&gdésmintak jegyzéke)
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A TakarékDirect egy olyan elektronikus kereskedésdszer, amely segitségével kbzvetlendl
tud Uzleteket kotni a vilhg meghatarosdepiacain megtalalhato, legkilonistib pénzigyi
instrumentumokra.

ALTALANOS LEIRAS

Devizaopciok

A devizaopcid arra biztosit jogot tulajdonosanatgy egy devizat vegyen vagy adjon el
meghatarozott 6sszégnasik devizdért cserébe.

A devizaopcié egyedi megallapodas két fél kdzatiely jogot biztosit az opcid véjének
adott devizadsszegéee meghatarozott arfolyamon éslen tortéd eladasara/vételére. Az
opcio eladdja kotelezettséget vallal a e szemben az adott devizadsszeg meghatarozott
arfolyamon és igben tortéd vételére/eladdsara. Az Ugylet megkotésekor az dopci
ellenértékeként a vémek prémiumot kell fizetni.

A devizaopcidk lehivasakor az opcid 0sszegét nemvédaljak, csak az aktudlis piaci
arfolyam és az opcidban meghatarozott kotési afolykilonbozete kerul elszamolasra
(elszamolésos Ugylettipus).

Devizaopciok tipusai:

Long call (vételi lehetiség) az opcid vasarldja az opcids dij megfizetésenélbben egy ére
meghatarozott igpontban, egy ére meghatarozott arfolyamon jogosult az adott deviz
megvasarlasara.

Short call (eladasi kotelezettség)az opcid Kiiréja, az opcios dijért cserébe kaetséget
vallal arra, hogy az adott devizat egyoérel maghatarozott &gpontban, egy éfe
meghatarozott arfolyamon eladja.

Long put (eladasi lehebéség) az opcié vasarldja az opcids dij megfizetésenébben egy
elére meghatéarozott éghontban, egy ére meghatarozott arfolyamon jogosult az adott deviz
eladasara.

Short put (vételi kotelezettség) az opcio kiirdja, az opcids dijért cserébe kaetséget
vallal arra, hogy az adott devizat egyoérel maghatarozott &gpontban, egy éfe
meghatarozott arfolyamon megvasérolja.

A deviza opci6 olyan arfolyamkockazat fedezetinmstentum, amely jogot biztosit az opcid
vewje szamara, hogy egyseé meghatarozott éghontban (eurdpai tipusu), egyed rogzitett
arfolyamon, egy konkrét devizatsszeget - az ogoggellege szerint - vagy megvasaroljon,
vagy eladjon egy masik devizaért.

A TakarékDirect-en kizardlag europai fajtaju opclakhetk. Az eurépai opcié olyan opcio,
mely alapjan az opcid jogosultja csak a lehivagampgontheti el, hogy az opcié targyara
vonatkozo adasvételt a meghatarozott feltételeketh@hegkoti-e (ez az opcio lehivasa) vagy
sem.

Opcidk esetében, ha az Ugyfél az opcidsyeyigy a prémium megfizetésén tul tovabbi
pénziigyi biztositékot nem kell biztositania. Amebey az Ugyfél opciot ad el (kiird), a
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pénzugyi biztositék tekintetében a hatésidigyletekkel azonos szabalyozas vonatkozik ra
azzal a kiulénbséggel, hogy mig a hatésidigyleteknél a nyitott allomany szédeésben
foglalt forint ellenértékére, addig az opcidonal aegcio targyat képéz mogottes termék
lehivasi aron szamitott értékére kell kiszamitasuigkséges letéti igényt.

Az opcidk lehivasanak menete a TakarékDirect-enAz in the money opciok a lejarat
napjan New York-i id szerint déleitt 10:00-kor automatikusan lehivasra kerlinek ést sp
poziciora konvertalodnak. Abban az esetben, harematelkezik ugyanabban a devizaparban
egy ellentétes iranya spot tgylettel, a két poznatidsitasra kerul.

K OCKAZATOK

Az opcids ugyletek szintén nagymértékben kockaa&to8z opciok vedinek és eladdinak
alaposan meg kell ismerkedniik azokkal az europaiofajtakkal, melyekkel kereskedni
kivannak, illetve ahol kockazatot akarnak vallalKi. kell szamolnia, hogy az opciok
értékének milyen mértékben kell ndvekednie vagykksinie, hogy az Ugylet nyereségessé
valjon, amihez figyelembe kell vennie az opcioskhit és az dsszes tranzakcios koltséget is.

Az opciok vewje pozicibzarassal elszamolhatja, vagy gyakorah@ghivhatja) az opciot,
esetleg hagyja, hogy az opcio lejarjon. Az opciakgylasa esetén a Wevnegszerzi, vagy
atadja az ugylethez kapcsoldédé alapterméket. Anibanya megvasarolt opcié értéktelentil
jar le, a teljes befektetés elvész, ami magabaitalfagaz opcidés dijat és a tranzakcios
koltségeket is. Amennyiben nagyon kediteen opcié megvasarldsa mellett dont, tudataban
kell lennie annak, hogy az esély arra, hogy aailgpcié a szokvanyos médon nyeresegesse
valik, igen csekély.

Az opcio6 eladasa (,kiirasa”) altalanossagban véeg magyobb kockazatokat von maga utan,
mint az opcid vétele. Bar az elado (,kiird”) altapott dij fix, az eladdo még ezen felll is
szenvedhet veszteségeket. Az elado dslel letét megfizetéséért annak érdekében, hogy
megnyissa az adott poziciét. Amennyiben a piacigasak kedveilentl alakulnak, tovabbi
letétet kell elhelyeznie, hogy fenntartsa az ago#ticiét. Amennyiben az elad6 az opciét ugy
fedezi, hogy az opci6 alapjat képezszkdz vonatkozasaban megfélebziciot tart, illetve az
alaptermékre vonatkoz6é hat&ftd pozicioval vagy egy masik opcidval is rendelkezak
kockazat mérséktihet.

A SAXOBankon keresztuli Ugyletkotése esetén az éigydltalaban az erre a célra
elkilonitett eszkdzeit veszitheti el, mivel bizoaytedezetségi szint alatt a SAXOBank
likvidalja a poziciokat. Ugyanakkor a likvidalasaakalyokba Utkdzhet, igy a Bank tovabbi
fedezeteket kérhet be.
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PELDA

a) eset
Long Call

Az Ugyfél a TakarékDirect rendszeren keresztiil far20-an 100 000 X devizara call tipusu
opciot vasarol (vételi jog) marcius 19-i lejaralo forintos kiiszébarral.
Az opcidért 552 000 forintot fizet.

- Az X/HUF értéke marcius 19-én 16 orakor (New Y-0ill6 szerint 10:00-kor) a bankkozi
piacon 268 forint. Ez esetben az Ugyfél opcidjaéldalenil fut ki. Tovabbi joga,
kotelezettsége eBbaz opcidbdl nem szarmazik. Az Ugyfél veszteségdizetett opcios dij

0sszegével azonos: 552 000 HUF.

- Az X/HUF értéke marcius 19-én 16 oOrakor a bankkiacon 278 forint. Ez esetben az
opciét automatikusan lehivjak (az Ugyfélnek véadja van 270 forinton).

A 100 000 X/HUF vételi pozicié elszamolasa utatJgyfél nyeresége:

(278 - 270) x 100 000 — 552 000 = 278 000 HUF

b) eset
Short Call

Az Ugyfél a TakarékDirect rendszeren keresztiil far20-an 100 000 X devizara call tipusu
opciot ad el (eladasi kotelezettség) marcius 1€arattal 270 forintos kiszdobarral, amely
opcidért 475 000 forintot kap.

Figyelem: az opci6 vasarlasaval szemben, ahol agaipcios dijat veszitheti el az Ggyfél, egy
call opci6 eladasa esetében a lehetséges vesztdsagms fels korlatja.

- Az X/HUF értéke marcius 19-én 16 o6rakor (New Y016 szerint 10:00-kor) a bankkozi
piacon 268 forint. Ez esetben az opciot nem hilgakaz tgyfélnek kotelezettsége ébhz
opciobol nem szarmazik.

Az Ugyfél nyeresége a kapott opcios dij 6sszegax@hos: 475 000 HUF.

- Az X/HUF értéke marcius 19-én 16 oOrakor a bankkiacon 278 forint. Ez esetben az
opciot automatikusan lehivjak (az Ugyfélnek eladéiselezettsége van 270 forinton).

A 100 000 X/HUF eladasi pozici6 elszamolasa utdbgyfél eredménye:

475 000 - (278 - 270) x 100 000= - 325 000 HUF fazmsszteség).
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c) eset
Long Put

Az Ugyfél a TakarékDirect rendszeren keresztil gar20-an 100 000 X devizara put tipusu
opciot vasarol (eladasi jog) marcius 19-i lejata?@8 forintos kiiszdbarral.
Az opcidért 172 000 forintot fizet.

- Az X/HUF értéke marcius 19-én 16 orakor (New Y-0ill6 szerint 10:00-kor) a bankkozi
piacon 270 forint. Ez esetben az Ugyfél opcidjaéldalenil fut ki. Tovabbi joga,
kotelezettsége eBbaz opcidbdl nem szarmazik. Az Ugyfél veszteségdizetett opcios dij
0sszegeével azonos: -172 000 HUF.

- Az X/HUF értéke marcius 19-én 16 orakor a bankkiiacon 260 forint. Ez esetben az
opciot automatikusan lehivjak (az Ugyfélnek elagiéga van 263 forinton).

A 100 000 X/HUF eladasi pozici6 elszamoléasa utabgyfél nyeresége:

(263 - 260) x 100 000 — 172 000 = 128 000 HUF

d) eset
Short Put

Az Ugyfél a TakarékDirect rendszeren keresztil gar20-an 100 000 X devizara put tipusu
opciot ad el (vételi kotelezettség) marcius 19jarattal 263 forintos kiiszObarral, amely
opcioért 99 000 forintot kap.

Figyelem: az opci6 vasarlasaval szemben, ahol egaipcios dijat veszitheti el az tgyfél, egy
opcio eladasa esetében a lehetséges veszteség éntidat is elérhet.

- Az X/HUF értéke marcius 19-én 16 orakor (New Y-0ill6 szerint 10:00-kor) a bankkozi
piacon 270 forint. Ez esetben az opciot nem hilgalkaz tgyfélnek kotelezettsége ébhz
opcidébdl nem szarmazik. Az ugyfél nyeresége a kaputios dij 6sszegével azonos, vagyis
99 000 HUF.

- Az X/HUF értéke marcius 19-én 16 orakor a bankk@iacon 260 forint. Ez esetben az
opciot automatikusan lehivjak (az Ugyfélnek vékélielezettsége van 263 forinton).

A 100 000 X/HUF vételi pozici6 elszamolasa utatggfél eredménye:
99 000-(263 - 260) x 100 000= - 201 000 HUF (azszteséq).

EGYEB TUDNIVALOK

« Az MTB ZRT. az ugyfelek részére piaci adatokat, in@emzéseket, gazdasagi
elemzéseket, kozgazdasagi elemzéseket tesz kdzxd.{TB.hu— Féoldal — Piaci
adatok, kamatok, elemzések).

« Az MTB ZRT. az adott deviza piaci helyzetérnapi szinten nyujt informaciokat
(www.MTB.hu —Arfolyamok, hozamok, kamatok).
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A termékek piaci helyzeték, letéti kovetelményeil a TakarékDirect rendszeren belil
tajekozodhat (Demo verzio letdltése lehetsegesnvav.takarekinvest.he» Fooldal —
Takarék Direct DemamenUpont alatt).

Az MTB ZRT. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrtefdktetési szolgaltatasi

tevékenységekre és kiegééziszolgaltatasokra vonatkozo (zletszabalyzatat ak Ban

honlapjan lehet megtekintenimfyw.MTB.hu — Kozponti Bank — ROlunk —

Alapdokumentumok, Uzletszabalyzatok, Hirdetményk&ndiciok) , melyben tobbek

kozott informaciok taldlhatok az MTB ZRTélr(a bank neve, székelye, elérbmdgek,

stb.), az MTB ZRT. rikodésének és tevekenységeinek szabalyairdl, valamin
befektetési tevékenységekkel és kiegésarolgaltatdsokkal kapcsolatos fontosabb
tudnivalokrol:

- a befektetési szolgéltatasi tevékenység, valamikiegeszib szolgaltatds végzésére
jogosito engedély szama, valamint az ezen engekiatyd felligyeleti hatosag neve és
levelezési cime (I. Fejezet, Altalanos rész, 1o0htp

- kapcsolattartas soran hasznalhat6 nyelvek (. Eejéitalanos rész, 1.3. pont),

- az ugyfélél kapott megbizas végrehajtasara vonatkozo altalamabalyokrdl, illetve a
kapcsolattartas modja, eszkoze, ideértve a meghiafesének és fogadasanak
madja, eszkdze (l. Fejezet, Altalanos rész, 3.)pont

- a befektetési szolgaltatasi tevéekenys8egragy a kiegészit szolgaltatasrél szold
jelentés gyakorisagarol,dditésésl és jellegésl (1. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

- az ugyfél pénziugyi eszkdzeinek vagy pénzeszkozdineklése esetén ezen eszkdzok
megovasat biztositd intézkedésidkideértve az tugyfél rendelkezésére allo beféktet
védelmi rendszefit és annak rikodésésl szolo tajékoztatast (I. Fejezet, Altalanos
rész, 14. pont),

- a KELER Csoport tagja, a KELER KSZF Zrt. a KELER t.Zkészfizeb
kezességvallalasa mellett kozponti sédéz félként garantalja aésdei Ugyletek
pénzugyi teljesulését, és vegzi a biztositékok lksze,

- az ugyfelek tulajdonaban léwagy 6t megille pénziigyi eszkdz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairdl (1. Fejezet, Altalanos,rg4.1. pont),

- fiiggd ligynok igénybevétele (1. Fejezet, Altalanos rdsz,pont),

- az osszeférhetetlenségi politikardl (Uzletszabdlyzaz. melléklet).

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre ésékidfl szolgaltatdsokra vonatkozé

Uzletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehdpébtikaban talalhato meg az MTB

ZRT. éltal alkalmazott standard eljarasa ugyfélniedgok végrehajtasa esetén. A

Végrehajtasi Politika 1. szamu melléklete tartalm@azz MTB ZRT. altal legjobbnak

mindésitett kereskedési helyszineket pénzigyi eszkozxinkée

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre ésékidf szolgaltatdsokra vonatkozé

Uzletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételegyi€ke nyuljt tajékoztatast egyes

termékek koltség-, illetve dijtételély addzassal kapcsolatos kéerdésekesetlegesen

alkalmazando devizaarfolyamokrol.
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TakarékDirecten kereskedheé spot deviza-, arany- és
ezlstugyletek

A TERMEK F OBB ISMERVEI

» Tevékenység jellege: bizomanyosi tevékenység

» Piac: Tozsdei ésdzsdén kivili piac (OTC)

e Szarmaztatott (derivativ) termék: nem

» Tokeattétel: igen

» Befektetett 6sszeg esetleges elvesztésének koakéatizik

« Ugyfél altali ebteljesités: varfa megbizas elfogadasanak feltétele sziikségesretgéte
az ugyfél szamlgjan)

» Letéti kdvetelmény mértéke:

- alapletét: a TakarékDirect honlapjan lehet tajékiozda kilonboé termékek letéti
igényeill, tovdbba a fedezeti kdvetelményékibévebben a TakarékDirect demo
programjanak letéltése utdan az Account menuportt alalrading Conditions-ban
tajékozodhat

- valtozo letét: jelerdis fedezetlenség mellett letét feltdltése.

» Pdtlolagos befizetési kotelezettség: létezik
* Garancia: nincs

» Kockazati besorolas:

- a megfelelési teszt alapjan a kockazatvallalo Ugikfszamara megfelkel(ajanlott),
mig a kockazatkertil és a mérsékelten kockazatvallalé Ugyfelek szanmam
megfeleb,

- az alkalmasséagi teszt alapjan csak a kockazatvéligyfelek részére nyujthato, mig
kockazatkeritl, a mérsékelten kockazatvallalo Ggyfelek szamana mgijthato.

» Szikséges szefdések:
» Szamlaszekés értékpapir-, és ugyfélszamla vezetésévagds
» Szamlaszekdés nyugdij-ditakarékossagi értékpapir-, €s pénzszamla vezeteésheagy

» Tartos befektetési széidés tartdés befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabalyzatogltés rendelkezéseket nem tartaimaz

» Keretszerddés Saxobank A/S-N (Takarék Direct rendszeren) skéiie elérhet
pénzigyi eszkdzok bizomanyosi adasvételére
(MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befekteté szolgaltatasi
tevékenységekre és kiegéézizolgaltatdsokra vonatkozé Uzletszabalyzat / 3. sz
melléklet - Szer&gdésmintak jegyzéke)
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ALTALANOS LEIRAS

A TakarékDirect egy olyan elektronikus kereskedesidszer, amellyel kdzvetlendl tud
Uzleteket kotni a vilhg meghatarozékeépiacain megtalalhatd, legkllontstb pénzigyi
instrumentumokra.

Spot deviza, arany és ezlst lgyletek

A TakarékDirect rendszeren keresztll lélséyg nyilik tdbb mint 200 devizaparban spot
deviza-, illetve spot arany- és ezlstlgyletek lé&igts A spot devizalgyletek esetében
tokeattétellel lehet kereskedni, igy egy pozicio dsdihoz a kotési 6sszeg toredekét kell csak
rendelkezésre bocsatania letétként az Ugyfélnekelietivé teszi azt, hogy kisebBkével is
nagy értélk poziciokat nyithasson. Mivel a jelésebb devizaparokban csupan 2 9%-os
fedezetigénnyel kell szembesiilnie, igy akar egyilkonfiorintos fedezet is elegeidegy 100
millié forintos pozicio nyitasahoz. (EUR/HUF esetéla fedezeti igény jelenleg 4 %.)

Megjegyzés: az alapletéti igények folyamatosarozhttnak

A TakarékDirect-en keresztul kotldetspot deviza-, arany- és ezistlgyletek T+2-es
elszamolasu OTC (Over the Counter), azasdén kivili Ggyletek. A spot deviza ugyletek
forgatasa (rollover) minden kereskedési napnakj@ahadraiban térténik. A swap pontok a
mindenkori bankkdzi overnight kamatok alapjan keeld meghatarozasra.

Swap pont: a hatarsd és az azonnali arfolyamok kozétti kiilénbség.

Overnight kamat: az Uzletkdtés napjatol a kovetkeminkanapig elhelyezett bankkozi betét
kamata.

Spot Ugylet: azonnali tgylet. Devizapiac esetébenazonnali Ugylet T+2 napon kerdl
elszamolasra.

K OCKAZATOK

A spot deviza-, arany- és ezustlgyletek magasakukier, Bkeattételes lgyletek, amelyek
szél$séges foku kockazatot hordoznak, és csak olyan &yekn szamara alkalmas
Uzlettipusok, akikdkeattételes kereskedés esetében vallalni tudjégtéarhértékét meghaladé
veszteség kockazatat.

A SAXOBankon keresztuli Ugyletkdtése esetén az élgymaximum az erre a célra

elkllonitett eszkozeit veszitheti el, mivel bizosytedezetségi szint alatt a SAXOBank
likvidélja a pozicidkat. Tekintve, hogy az Ugyféndelkezik, hogy mekkora 6sszeget kivan
elklléniteni az ezen a csatornan keresztili tggtésce maximalizalni tudja, hogy mekkora
kockéazatot vallal.

Az alacsony alapletéti kbvetelmények miatt egy tadevizapar arfolyamaban bekovetkez
kismértéki valtozas is jeleds veszteséget okozhat az Ugyfél szamara.okedttételes
kereskedéseknél altalabansidl alacsony letét miatt az alapeszkdz arvaltozgsiants
veszteségeket eredményezhetnek, melyek lényegesghatadhatjak az tgyfél befektetéseét
és a letétbe helyezett eszkdzoket. A kezdeti tetgtege viszonylag alacsonybasdeén kivil
kotott hatarids devizalgyletek értékével dsszehasonlitva, tehaggetek ,meghitelezéssel”
vagy ,tokeattétellel” nfikddnek. A viszonylag kis piaci mozgéasok ardnyosagyobb hatast
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fejtenek ki a letétkéent elhelyezett, illetve elledgnd pénzalapokra nézve; ez a tény az
ugyfél ellen és az ugyfél érdekében egyarant dblgozEbfordulhat, hogy a kezdeti letét
teljes elvesztését fedeznie kell, raadasul tovighéiet kell elhelyeznie ahhoz, hogy fenntartsa
olyan felszdlitast is kaphat, hogy rovidém bellil szamottey 6sszefl tovabbi letétet
helyezzen el az adott pozicido fenntartdsahoz. Ariben nem teljesiti a kiegés&it
finanszirozasra vonatkozé kérést azirel hataridn belll, a poziciojat veszteseggel
felszamoljak, tovabba az eflitereds hidnyért is feléls marad.

PELDA
a) eset
Long pozicié

Az Ugyfél janius 3-4n X devizanemben 1 000 000 XMHlbng poziciét nyit 268,83-0s
arfolyamon. Az ugyfél szamlajan alapletétként 18 280 HUF-ot kiloénitenek el.

A tranzakci6 soran X-t veszink HUF ellenében. MiggHUF overnight kamata magasabb,
mint az X overnight kamata, az Ugyfélnek kamatdi fizetnie ahhoz, hogy poziciéjat napon
tal is tartani tudja. A pozicidé finanszirozasi ls@lge a nap végi forgatas soran kerl
konyvelésre.

Az ugyfél a poziciét junius 26-an 271,24-es arfolpm zarja le. A pozicibnak a
kamatkilonbozettl fakad6 finanszirozasi koltsége a nyitas és aszi@baotti idbszakban egy
X/HUF esetében 0,6676 HUF.

Az ugylet eredménye: [271,24 — (268,83 + 0,6676)] 800 000 = 1 742 400 HUF, amelyet
az Ugyletet kovétmasodik banki munkanapon irjdk jova a szamlajan.

b) eset
Short pozicié

1) Az Ugyfél januar 13-an Y devizanemben 500 00BIYF short poziciét nyit 192,00-0s
arfolyamon. Az ugyfél szamlajan alapletétként 3 880 HUF-ot killonitenek el.

A tranzakci6é soran Y-t adunk HUF ellenében. MiveHBIF overnight kamata magasabb,
mint az Y overnight kamata, az tgyfél kamatot kaptan, hogy poziciojat napon tul is tartja.
A kapott kamat a nap végi forgatas soran kerul kélésre.

Az ugyfél a poziciot februar 16-an 190,20-os adohpn zarja le. A pozicionak a
kamatkilonbozettl fakadé kamata a nyitas és a zaras kozotiszdkban egy Y/HUF
esetében 0,028232 HUF.

Az ugylet eredménye: (192,00+0,028232 — 190,20Pp& 800 = 914 116 HUF, amelyet az
ugyletet kbved masodik banki munkanapon irjak jova a szamlajan.

2) Az Ugyfél januar 13-4n 500 000 Y/HUF short paaiayit 192,00-os arfolyamon. Az
ugyfél szamlajan alapletétként 3 840 000 HUF-o6kitemek el.

A tranzakci6é soran Y-t adunk HUF ellenében. MiveHBIF overnight kamata magasabb,
mint az Y overnight kamata, az tgyfél kamatot kaptan, hogy poziciojat napon tul is tartja.
A kapott kamatot a nap végi forgatas soran kdniveli
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Az ugyfél a poziciot januar 14-én 193,20-os arfoiga zarja le. A pozicibnak a
kamatkilonbozettl fakadé kamata a nyitas és a zaras kozotiszdkban egy Y/HUF
esetében 0,028232 HUF.

Az ugylet eredménye: (192,00+0,028232 — 193,200& @0 = -585 884 HUF, mely 6sszeg
ellenértékét az Ugyfél januar 18-aval koteles ledriz

EGYEB TUDNIVALOK

« Az MTB ZRT. az ugyfelek részére piaci adatokat, in@emzéseket, gazdasagi
elemzéseket, kdzgazdasagi elemzéseket tesz kozxd.(TB.hu— Féoldal — Piaci
adatok, kamatok, elemzések).

* Az MTB ZRT. az adott deviza piaci helyzeiErnapi szinten nyujt informaciokat
(www.MTB.hu —Arfolyamok, hozamok, kamatok).

* A termékek piaci helyzeték, letéti kbvetelményelil a TakarékDirect rendszeren belll
tajekozodhat (Demo verzio letdltése lehetsegesnvav.takarekinvest.he» Fooldal —
Elektronikus szolgéaltatasok Takarék DirecDemo menipont alatt).

* Az MTB Magyar Takarekszovetkezeti Bank Zrt. befédse szolgaltatasi tevékenységekre
eés kiegészét szolgaltatdsokra vonatkozo uzletszabalyzatat ak Baonlapjan lehet
megtekinteni fww.MTB.hu — Kdzponti Bank — RoOlunk — Alapdokumentumok,
Uzletszabalyzatok, Hirdetmények, kondiciok) , melybtobbek kozott informaciok
taldlhatok az MTB ZRT.4dl (a bank neve, székelye, elérbsdgek, stb.), az MTB ZRT.
miikodésének és tevékenységeinek szabalyairdl, valarefektetési tevekenységekkel
és kiegészft szolgaltatasokkal kapcsolatos fontosabb tudnivalok
- a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamikiegészibt szolgaltatas végzesére

jogosité engedély szama, valamint az ezen engekiayd felligyeleti hatésag neve és
levelezési cime (I. Fejezet, Altalanos rész, 1o0htp

- kapcsolattartas soran hasznalhat6 nyelvek (1. Egjéitalanos rész, 1.3. pont),

- az ugyfelél kapott megbizas végrehajtasara vonatkozo altalamabalyokrdl, illetve a
kapcsolattartas mddja, eszkodze, ideértve a meglidfesének és fogadasanak
madja, eszkdze (l. Fejezet, Altalanos rész, 3.)pont

- a befektetési szolgdltatasi tevékenys8Egragy a kiegészit szolgaltatasrél szoléd
jelentés gyakorisagarol,dditéséél és jellegédl (1. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

- az ugyfél pénzigyi eszkdzeinek vagy pénzeszkozdineklése esetén ezen eszkdzok
megovasat biztosito intézkedés#krdeértve az tgyfél rendelkezésére allo beféktet
védelmi rendszett és annak rikodésésl szolo tajékoztatast (I. Fejezet, Altalanos
rész, 14. pont),

- a KELER Csoport tagja, a KELER KSZF Zzrt. a KELER t.Zkészfized
kezességvallalasa mellett kdzponti sédéz félként garantalja adzsdei Ugyletek
pénzigyi teljesulését, és végzi a biztositekok lésze,

- az ugyfelek tulajdonaban léwagy 6t megille6 pénziigyi eszkéz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairdl (1. Fejezet, Altalanos,r&4.1. pont),

- fiiggd ligynok igénybevétele (1. Fejezet, Altalanos rdsz,pont),

- az Osszeférhetetlenségi politikarol (Uzletszabdlyzaz. melléklet).

* A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre ésékifl szolgaltatdsokra vonatkozo
Uzletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehapaktikaban talalhatoé meg az MTB
ZRT. éltal alkalmazott standard eljarasa ugyfélnieggok végrehajtdsa esetén. A
Végrehajtasi Politika 1. szamu melléklete tartalmeazaz MTB ZRT. altal legjobbnak
minésitett kereskedési helyszineket pénzligyi eszkdxinké
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* A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre ésékif szolgaltatdsokra vonatkozo
Uzletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételegyzéke nyujt tajékoztatast egyes

termékek koltség-, illetve dijtételély addzassal kapcsolatos kérdésekesetlegesen
alkalmazando devizaarfolyamokrol.
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TakarékDirecten kereskedheé hatarid 6s termékek

A TERMEK F OBB ISMERVEI

» Tevékenyseég jellege: bizomanyosi tevekenység

» Piac: Tozsdei ésdzsdén kivili piac (OTC)

e Szarmaztatott (derivativ) termeék: igen

* Tokeattétel: igen

» Befektetett 6sszeg esetleges elvesztésének koakéatzik

« Ugyfél altali ebteljesités: varfa megbizas elfogadasanak feltétele sziikségesrietgéte
az ugyfel szamlajan)

* Letéti kdvetelmény mérteke:

- alapletét: a TakarékDirect honlapjan lehet tajékimzda kilonboé termékek letéti
igényeill, tovdbba a fedezeti kovetelményékibévebben a TakarékDirect demo
programjanak letéltése utdan az Account menuportt alalrading Conditions-ban
tajékozodhat

» Pdétlolagos befizetési kotelezettség: létezik
+ Garancia: nincs

» Kockazati besorolas:

- a megfelelési teszt alapjan a kockazatvallalo Ugikfszamara megfelkel(ajanlott),
mig a kockazatkertil és a mérsékelten kockazatvallalé Ugyfelek szanmam
megfeleb,

- az alkalmasséagi teszt alapjan csak a kockazatvéligyfelek részére nyujthato, mig
kockazatkeritl, a mérsékelten kockazatvallalo Ggyfelek szamana maijthato.

» Szikséges szefdések:
» Szamlaszekés értékpapir-, és ugyfélszamla vezetésévagds
» Szamlaszekdés nyugdij-ditakarékossagi értékpapir-, €s pénzszamla vezeteésheagy

» Tartos befektetési széidés tartdés befektetési szamla vezetésére *
*amennyiben az Uzletszabalyzatogltés rendelkezéseket nem tartaimaz

» Keretszerddés Saxobank A/S-N (Takarék Direct rendszeren) skéiie elérhet
pénzigyi eszkdzok bizomanyosi adasvételére
(MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befekieté szolgaltatasi
tevékenységekre és kiegéézizolgaltatdsokra vonatkozé Uzletszabalyzat / 3. sz
melléklet - Szer&gdésmintak jegyzéke)
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A TakarékDirect egy olyan elektronikus kereskedésdszer, amely segitségével kbzvetlendl
tud Uzleteket kotni a vilhg meghatarod@epiacain megtalalhato, legkilonistib pénzigyi
instrumentumokra

ALTALANOS LEIRAS

Olyan szarmaztatott Ugylet, melyben az lgylet kétepbje kotelezettséget vallal egy termék
jovébeni adas-vételének lebonyolitasara a jelenbeniteig4eltételekkel, azaz mar most
rogzitik az adas-vételben szekephennyiséget, az arat (kotési arfolyam), és az-aéied
pontos idpontjat. Azok a pénzpiaci szerék) akik vételi hatariéis tgyletet kdtnek egy adott
pénzugyi termékre, arra vallalnak kotelezettsédmtgy példaul egy év mdulva, kotési
arfolyamon megvasarolnak egy részvényt, fliggetlattdl, hogy annak az arfolyama egy év
mulva a kotési arfolyam alatt vagy felett lesz. igylet masik oldalan szerépélado pedig a
termék eladasara vallal kotelezettséget. Azok azpéni szere@k, akik vételi Ugyletet
kotnek, a termék jdbeni aranak emelkedéékttartanak, vagy arra spekulalnak, mig a
hataridss eladasi tigyletet kék pont ellenkeéleg vélekednek: az arak cstkkenéktrtanak,
ezért mar most rogzitik az eladasi arat, vagy ak ésokkenéseére spekulalnak.

A TakarékDirecten keresztiil az aldbbi alaptermékédinet hatarids Ugyletekkel kereskedni:
» részvényindexek (Dow Jones, Nasdaq, S&P500, DJStoxa stb.),
» devizak,
* energiatermékek (olaj, féldgaz, benzin),
» fém és nemesfem termékek (arany, ezlst, plating stb
* medgazdasagi termékek (buza, kukorica, sz6ja, kaka ktb.),
« allampapirok,
* rovid és hosszu tava kamatok.

Egy hataridés kontraktus paraméterei

Egyes termékekre kilonb&zhataridis kontraktusokat is lehet kotni. Igy fontos, hogy
tisztaban legyink azzal, hogy egy futures kontrstktilyen paraméterekkel tudunk
megkaotni.

1. Kontraktus mérete (Contract Size) egy hatarids kontraktus az alaptermék
(részvény, arutermék, stb.) egy meghatarozott mséggt tartalmazza.

2. Lépéskdz mérete (Tick Size)a lépéskdz az a legkisebb egység, mellyel aidétar

kontraktus értéke valtozhat.

Lépéskoz értéke (Tick Value) a Iépéskoz érteke.

Fedezeti igény a hatarids kontraktusok fedezeti igényeét azéasde hatarozza meg,

ahol kereskednek vele. Ez fligg a kontraktus méilettékédl, illetve az alaptermék

sajatossagaitol (mennyire volatilis). A fedezetvételmények valtozhatnak.

5. Kezdeti fedezet (Initial Margin): a hatarids pozici6 megnyitdsahoz szikséges
fedezet.

6. Fenntartand6 fedezet (Maintenance Margin) ennek az 6sszegnek folyamatosan
rendelkezésre kell allnia, hogy fenntarthassuk @ottyhatarids pozicionkat. Ha a
fedezet a szamlan ez al4 az 6sszeg ala esik, pétigste van szikség, vagy a nyitott
kontraktusok szamanak csotkkentése sziikseges.

7. Toézsde (Exchange)melyik hatérids t6zsdén kereskednek az adott tgylettel.

how
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8. Kereskedési id (Trading Hours): mikor lehet kereskedni az adott hatésd
kontraktussal.

9. Lejarat napja (Expiry Date): a meghatarozott éghontra kotott hatarits Ggyleteknél
természetesen fontos téngezlejarat napja.

K OCKAZATOK

. A tokeattételes kereskedéseknél altalabdifrteblacsony letét miatt, az alapeszkdz
arvéltozasai jelefis veszteségeket eredményezhetnek, mely vesztet&geaigesen
meghaladhatjak az tgyfél befektetését és a lehwtlyezett eszkdzoket.

A SAXO Bankon keresztili Ugyletkdtése esetén azdlggltalanossagban az erre a
célra elkulonitett eszkozeit veszitheti el, mivétdmyos fedezetségi szint alatt a
SAXO Bank likvidélja a poziciokat. Ugyanakkor ai#alas bizonyos korlatokba
utkdzhet, igy a Bank az Ugyfélttovabbi letéteket kérhet be. A kezdeti letét egsz
viszonylag alacsony a CFD ugyletek értékével ossmtlitva, tehat az Ugyletek
~-meghitelezéssel” vagy ¢keattétellel” niikddnek. A viszonylag kis piaci mozgasok
aranyosan nagyobb hatast fejtenek ki a letétkémelyadzett, illetve elhelyezetd
pénzalapokra nézve; ez a tény az Ugyfél ellen édigyfél érdekében egyarant
dolgozhat. Efordulhat, hogy a kezdeti letét teljes elvesztésdeznie kell, raadasul
pozicidjaval szemben mozog, a letétszintek emekdedakar olyan felszdlitast is
kaphat, hogy rovid igh belll szamottey 6ssze tovabbi letétet helyezzen el az adott
pozicid fenntartdsdahoz. Amennyiben nem teljesitikiagészié finanszirozédsra
vonatkozO kérést az @it hataridn belll, a poziciojat veszteséggel felszamoljak,
tovabba az elith ered hianyért is feldls marad.

. A mogottes eszkdz/eszkdzcsoport kockazatainak félmeée. Altalanossagban
elmondhat6, hogy minél volatilisebb — azaz minétttkesabb mozgast mutat — az
alaptermék arfolyama, annal nagyobb kockazatotdmadhatarids tgylet is.

. A hataridss termékeknek konkrét lejarata van. Az egyes ldégiriigyleteknél a
kifutdskor esetlegesen oébrduld extrém armozgasok miatt ajanlott a nyitott
poziciokat még a lejarat &t lezarni. Ha ez nem torténik meg, a rendszer
automatikusan likvidalja azokat. A likvidalasbok#&alo esetleges veszteségekért az
MTB ZRT. nem vallal fele@lsséget.

. A TakarékDirecten kereskedlbebataridbs termékek devizaban vannak denominalva,
igy a befektetés devizaarfolyam-kockazatot is hordo

. A TakarékDirecten keresztil a vilag szamos pontpkodé hatarids tvzsdét el lehet
érni. A kulfoldi hatarids termékek kereskedésénél fontos t4jékozodni azsegy
hatarids ©6zsdék nyitvatartasarol.

. Az internetes rendszer (ikddési kockazatot hordozhat. Amennyiben az intemet
kapcsolat megszakad, vagy egyéb technikai probléraail fel, a nyitott poziciok
zarasa nehézségekbe Utkozhet. Ez akar falémfolyamveszteséget is okozhat.
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PELDA
a) eset

Az Ugyfél a TakarékDirect rendszeren keresztill odmr 16-an vesz egy kontraktus februari
lejarata W aru hatarii tgyletet 74,76 $-os arfolyamon.

A hatéaridss Ugylet paraméterei:

Kontraktus mérete (Contract Siz&)000 db W
Lépéskdz mérete (Tick Sizd),01 $

Lépéskoz értéke (Tick ValuelO $

Kezdeti fedezet (Initial Margin 400 $
Fenntartand6 fedezet (Maintenance Marghd00 $
Tézsde (Exchange)slobex

Lejarat napja (Expiry Date)l.20.

Az 1 000 db hataritk arukontraktus esetében az aru arfolyamanak 1v&loszasa 1 000 $
nyereseget/veszteséget eredményez az tgyfél szamara

Az Ugyfél a poziciot még a kifutasodl lezarja, és elad egy kontraktus W-t 78,24 $Amn.
ugyfél nyeresége ebben az esetben 3 480 $.

b) eset
Short pozicié

Az Ugyfél a TakarékDirect rendszeren keresztil odmr 8-an elad két kontraktus decemberi
lejaratu Z hatariéls Ggyletet 1 090,00 $-os arfolyamon.

A hataridss Ugylet paraméterei:

Kontraktus mérete (Contract Siz&) db

Lépéskdz mérete (Tick Sizd),25 $

Lépéskoz értéke (Tick Value)l2,5 $

Kezdeti fedezet (Initial Margin},625 $
Fenntartand6 fedezet (Maintenance Margh%00 $
Tézsde (Exchangelslobex

Lejarat napja (Expiry Date)l2.18.

Az 50 Z-t tartalmaz6 hatad S&500 kontraktus esetében tehat Z aru mint aiayéte
hataridss arfolyaménak 1 $-os véltozdsa 50 $ nyereségetbsEgjet eredményez az ugyfél
szamara.

Az Ugyfél a poziciot hagyja kifutni.

A decemberi Z kontraktus lejaratkori elszamolé &rbd02,38 $. Az Ugyfél vesztesége ebben
az esetben 1 238 $.

EGYEB TUDNIVALOK
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Az MTB ZRT. az ugyfelek részére piaci adatokat, ingemzéseket, gazdasagi
elemzéseket, kozgazdasagi elemzéseket tesz kdzxd.{1TB.hu— Féoldal — Piaci
adatok, kamatok, elemzések).

Az MTB ZRT. az adott deviza piaci helyzeiBrnapi szinten nyujt informaciokat

(www.MTB.hu —Arfolyamok, hozamok, kamatok).

A termékek és a mogottes termékek piaci helydkténolatilitdsarol, letéti

kovetelményeifl a TakarékDirect rendszeren belll tajékozodhatnmPeverzié letdltése

lehetséges aww.takarekinvest.hw> Féoldal — Takarék Direct Demmenipont alatt).

Az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befédse szolgaltatasi tevékenységekre

és kiegészét szolgaltatdsokra vonatkoz6 Uzletszabalyzatat ak Baonlapjan lehet

megtekinteni yww.MTB.hu — Kdzponti Bank — RoOlunk — Alapdokumentumok,

Uzletszabalyzatok, Hirdetmények, kondiciék) , melybtobbek kozott informéaciok

talalhatok az MTB ZRT.é4l (a bank neve, székelye, elédsdgek, stb.), az MTB ZRT.

miikodésének és tevékenységeinek szabalyairdl, valarefektetési tevékenységekkel
és kiegészit szolgaltatasokkal kapcsolatos fontosabb tudnivalok

- a befektetési szolgéltatasi tevékenység, valamikiegeszib szolgaltatds végzésére
jogosito engedély szama, valamint az ezen engekiatyd felligyeleti hatosag neve és
levelezési cime (I. Fejezet, Altalanos rész, 1o0htp

- kapcsolattartas soran hasznalhat6 nyelvek (. Eejéitalanos rész, 1.3. pont),

- az ugyfélél kapott megbizas végrehajtasara vonatkozo altalamabalyokrdl, illetve a
kapcsolattartas modja, eszkoze, ideértve a meghiafesének és fogadasanak
modja, eszkdze (l. Fejezet, Altalanos rész, 3.)pont

- a befektetési szolgaltatasi tevéekenys8egragy a kiegészit szolgaltatasrél szold
jelentés gyakorisagarol,dditésésl és jellegésl (1. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

- az ugyfél pénziugyi eszkdzeinek vagy pénzeszkozdineklése esetén ezen eszkdzok
megovasat biztositd intézkedésikideértve az tugyfél rendelkezésére allo beféktet
védelmi rendszefit és annak rikodésésl szolo tajékoztatast (I. Fejezet, Altalanos
rész, 14. pont),

- a KELER Csoport tagja, a KELER KSZF Zrt. a KELER t.Zkészfizeb
kezességvallalasa mellett kozponti sédéz félként garantalja aétsdei Ugyletek
pénzugyi teljesulését, és vegzi a biztositékok lksze,

- az ugyfelek tulajdonaban léwagy 6t megille pénziigyi eszkdz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairdl (1. Fejezet, Altalanos,rg4.1. pont),

- fiiggd ligynok igénybevétele (1. Fejezet, Altalanos rdsz,pont),

- az osszeférhetetlenségi politikardl (Uzletszabdlyzaz. melléklet).

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre ésékidfl szolgaltatdsokra vonatkozé

Uzletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehdpébtikaban talalhat6 meg az MTB

ZRT. éltal alkalmazott standard eljarasa ugyfélniedgok végrehajtasa esetén. A

Végrehajtasi Politika 1. szamu melléklete tartalm@azz MTB ZRT. altal legjobbnak

minésitett kereskedési helyszineket pénzigyi eszkozxiinkée

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre ésékidfl szolgaltatdsokra vonatkozé

Uzletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételegyi€ke nyljt tajékoztatast egyes

termékek koltség-, illetve dijtételély addzassal kapcsolatos kéerdésekesetlegesen

alkalmazando devizaarfolyamokrol.
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TakarékDirecten kereskedhe$ té6zsdén kivil kotott hataridés
deviza Ugyletek (Forward Outright)

A TERMEK F OBB ISMERVEI

» Tevékenyseég jellege: bizomanyosi tevekenység

* Piac: Tozsdei ésdzsdén kivili piac (OTC)

o Szarmaztatott (derivativ) termék: igen

* Tokeattétel: igen

» Befektetett 6sszeg esetleges elvesztésének koak#gen

« Ugyfél altali ebteljesités: varfa megbizas elfogadasanak feltétele sziikségesrietgéte
az ugyfel szamlajan)

» Letéti kdvetelmény mértéke:

- alapletét: a TakarékDirect honlapjan lehet tajékokda kilonbo# termékek letéti
igényeibl, tovabba a fedezeti kdvetelményékibévebben a TakarékDirect demo
programjanak letbltése utdn az Account menuportt alalrading Conditions-ban
tajéekozodhat

- valtozd6 letét: bizonyos fedezetségi szint alattszieségek fedezése

» Potldlagos befizetési kotelezettséq: létezik
* Garancia: nincs

» Kockazati besorolas:

- a megfelelési teszt alapjan a kockazatvéllalé Ugkfezadmara megfelel(ajanlott),
mig a kockazatkertil és a meérsékelten kockazatvallalé lgyfelek szanmém
megfeleb,

- az alkalmassagi teszt alapjan csak a kockazatydligyfelek részére nyudjthatd, mig
kockézatkeritl, a mérsékelten kockazatvallalo tgyfelek szamana mgijthato.

* Szikséges szefdések:
» Szamlaszekmlés értékpapir-, és lgyfélszamla vezetésévagss
« Szamlaszekrlés nyugdij-ditakarékossagi értékpapir-, és pénzszamla vezetééséheagy

» Tartos befektetési széidés tartos befektetési szamla vezetéseére *
*amennyiben az Uzletszabalyzatoeltérs rendelkezéseket nem tartalmaz

» Keretszerddés Saxobank A/S-N (Takarék Direct rendszeren) skéiie elérhet
pénzigyi eszkdzok bizomanyosi adasvételére
(MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. befeldeté szolgéltatasi
tevékenységekre és kiegéézizolgaltatdsokra vonatkozé Uzletszabalyzat / 3. sz
melléklet - Szer&gdésmintak jegyzéke)
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A TakarékDirect egy olyan elektronikus kereskedesidszer, amellyel kdzvetlendl tud
Uzleteket kotni a vilhg meghatarozéképiacain megtalalhatd, legkllontstb pénzigyi
instrumentumokra.

ALTALANOS LEIRAS

Tézsdén kival kotétt hataridés deviza tgyletek (Forward Outright)

A TakarékDirecten lehéség nyilik forward devizalgyletek kotésére. Sziaie 0sszes
devizaparban 8larakon kereskedhet hataigddevizalgyletekkel.

Tézsdén kivil kotott hatarésd deviza Ugylet alatt bizonyos mennyigétpviza vételét, vagy
eladasat ertjuk mas deviza fejében edgyeemeghatarozott arfolyamon et meghatarozott
lejarati nappal, mely az Uzletkdtést kdvetarmadik napnal korabbi nem lehet (T+3). A
TakarékDirecten kothétforward devizaugyletelézsdeén kivili (OTC) tgyletek.

A hatéridbs ar egyrészt a spot (jelenlegi) arfolyamtél, msgré@ devizék adott futaniice
vonatkoz6 kamatkilonbségétfligg. A hatariés ar és a spot ar kilénbségét swap
differencianak (swap pontoknak) nevezzik. Prémililmeézéliink, ha az alapdeviza hatésid
arfolyama magasabb, mint spot arfolyama, azaz g savfierenciat hozzaadjuk a spot
arfolyamhoz. Diszkontrdl beszélink, ha az alapdeWatériés arfolyama alacsonyabb, mint
spot arfolyama, azaz a swap differenciat levonjskat arfolyambdl.

K OCKAZATOK

A forward hatarids devizalgyletek magasan spekulatisketittételes Ugyletek, amelyek
szélé$séges foku kockézatot hordoznak, és csak olyan &yekn szaméara alkalmas
Uzlettipusok, akikdkeattételes kereskedés esetében vallalni tudjégtéarmértékéet meghalado
veszteség kockazatat.

A SAXOBankon keresztili tgyletkotése esetén az élgyalapveien az erre a célra
elkulonitett eszkdzeit veszitheti el, mivel bizosytedezetségi szint alatt a SAXOBank
likvidalja a poziciokat. Ugyanakkorabrdulhat, hogy a likvidalas akadalyokba Utkoziy i
tovabbi forrast kér be a Bank az Ugysélt

Az alacsony alapletéti kovetelmények miatt egy tdevizapar arfolyamaban bekdvetkez
kismértéki valtozas is jeleis veszteséget okozhat az Ugyfél szamara.okedttételes
kereskedéseknél altalabansidl alacsony letét miatt az alapeszkoz arvaltozgsiants
veszteségeket eredményezhetnek, melyek lényegesghatadhatjak az tgyfél befektetését
és a letétbe helyezett eszkdzoket. A kezdeti tetgtege viszonylag alacsonybasdén kivl
kotott hatarids devizalgyletek értekével dsszehasonlitva, tehaggetek ,meghitelezéssel”
vagy ,tokeattétellel” nfikddnek. A viszonylag kis piaci mozgéasok ardnyosagyobb hatast
fejtenek ki a letétkéent elhelyezett, illetve elredgnd pénzalapokra nézve; ez a tény az
ugyfél ellen és az ugyfél érdekében egyarant dblgozEbfordulhat, hogy a kezdeti letét
teljes elvesztését fedeznie kell, raadasul tovigheiet kell elhelyeznie ahhoz, hogy fenntartsa
olyan felszdlitast is kaphat, hogy rovidém bellil szamottey 6sszeff tovabbi letétet
helyezzen el az adott pozicido fenntartdsahoz. Ariben nem teljesiti a kiegés&it
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finanszirozasra vonatkozé kérést azirel hataridn belll, a poziciojat veszteseggel
felszamoljak, tovabba az elitereds hidnyért is feléls marad.

PELDA
a) eset

Long forward pozicio

Az ugyfél a TakarékDirect rendszeren keresztil §ar0-an vesz 1 000 000 X devizat (forint
ellenében) marcius 22-i hatébig 271,627 forintos arfolyamon. Az Ugylet alapletigénye
(271,627 x 1 000 000 x 4% =) 10 865 080 forint. WHUF azonnali eladasi arfolyama
269,17, igy az un. swap differencia 2,457 forimi(&27 - 269,17).

Amennyiben lejaratkor, vagy az ulgylet zarasakoX/hiJF értéke 278 forint,
az ugyfel 6 373 000 forint nyereséget ért el.

Amennyiben lejaratkor, vagy az tgylet zarasakoXhJF értéke 269 forint,
az ugyfél 2 627 000 forint veszteséget konyvelhet e

b) eset
Short forward pozicio

Az ugyfél a TakarékDirect rendszeren keresztil gari9-én elad 1 000 000 X devizat (forint
ellenében) marcius 22-i hatatig 270,974 forintos arfolyamon. Az ugylet alapletgénye
(270,974 x 1 000 000 x 4% =) 10 838 960 forint. MHUF azonnali vételi arfolyama
268,91, igy a swap differencia 2,064 forint (27@,97268,91).

Amennyiben lejaratkor, vagy az lgylet zarasakoX/hiJF értéke 265 forint,
az ugyfel 5 974 000 forint nyereséget ért el.

Amennyiben lejaratkor, vagy az tgylet zarasakoXhJF értéke 273 forint,
az ugyfél 2 026 000 forint veszteséget konyvelhet e

EGYEB TUDNIVALOK

« Az MTB ZRT. az ugyfelek részére piaci adatokat, in@emzéseket, gazdasagi
elemzéseket, kozgazdasagi elemzéseket tesz kdzxd.{TB.hu— Féoldal — Piaci
adatok, kamatok, elemzések).

« Az MTB ZRT. az adott deviza piaci helyzetérnapi szinten nyujt informaciokat
(www.MTB.hu —Arfolyamok, hozamok, kamatok).

 Magyar alaptermék kibocsajtéinak kozzétételeitvaw.kozzetetelek.hu> Nyilvanos
értékpapir kibocsato oldalon lehet elérni.

* A termékek piaci helyzeték, letéti kbvetelményelil a TakarékDirect rendszeren belll
tajekozodhat (Demo verzio letdltése lehetsegesnvav.takarekinvest.he» Fooldal —
Takarék Direct Demaenlpont alatt).

* Az MTB Magyar Takarekszovetkezeti Bank Zrt. befédse szolgaltatasi tevékenységekre
eés kiegészét szolgaltatdsokra vonatkozo zletszabalyzatat ak Baonlapjan lehet
megtekinteni ww.MTB.hu — Kdzponti Bank — RoOlunk — Alapdokumentumok,
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Uzletszabalyzatok, Hirdetmények, kondiciok) , melybtobbek kozott informaciok
taldlhatok az MTB ZRT.dl (a bank neve, székelye, elérbsdgek, stb.), az MTB ZRT.
miikodésének és tevékenységeinek szabalyairdl, valarefektetési tevekenységekkel
és kiegészft szolgaltatasokkal kapcsolatos fontosabb tudnivalok

- a befektetési szolgaltatasi tevékenység, valamikiegészibt szolgaltatas végzesére
jogosité engedély szama, valamint az ezen engekiayd felligyeleti hatésag neve és
levelezési cime (I. Fejezet, Altalanos rész, 1ohtp

- kapcsolattartas soran hasznalhat6 nyelvek (1. Egjéitalanos rész, 1.3. pont),

- az ugyfelél kapott megbizas végrehajtasara vonatkozo altalamabalyokrdl, illetve a
kapcsolattartas mddja, eszkodze, ideértve a meglidfesének és fogadasanak
madja, eszkoze (I. Fejezet, Altalanos rész, 3.)pont

- a befektetési szolgaltatasi tevékenys8Egragy a kiegészit szolgaltatasrél szoléd
jelentés gyakorisagarol,dditésésl és jellegédl (1. Fejezet, Altalanos rész, 7. pont),

- az ugyfél pénzigyi eszkdzeinek vagy pénzeszkozdineklése esetén ezen eszkdzok
megovasat biztosito intézkedés#kideértve az tgyfél rendelkezésére allo beféktet
védelmi rendszest és annak rikodésésl szolo tajékoztatast (I. Fejezet, Altalanos
rész, 14. pont),

- a KELER Csoport tagja, a KELER KSZF Zzrt. a KELER t.Zkészfized
kezességvallalasa mellett kdzponti sédéz félként garantalja adzsdei Ugyletek
pénzigyi teljesulését, és végzi a biztositekok lésze,

- az ugyfelek tulajdonaban léwagy 6t megille6 pénziigyi eszkéz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairdl (1. Fejezet, Altalanos,r&4.1. pont),

- fiiggd ligynok igénybevétele (I. Fejezet, Altalanos rdsz,pont),

- az Osszeférhetetlenségi politikarol (Uzletszabdlyzaz. melléklet).

A befektetési szolgaltatasi tevékenységekre éseékidf szolgaltatasokra vonatkozé

Uzletszabalyzat 4. sz. mellékletében, a Végrehapaktikaban talalhato meg az MTB

ZRT. éltal alkalmazott standard eljarasa ugyfélnieggok végrehajtdsa esetén. A

Végrehajtasi Politika 1. szamu melléklete tartalmeazaz MTB ZRT. altal legjobbnak

minésitett kereskedési helyszineket pénzligyi eszkdxinké

A befektetési szolgaltatasi tevekenységekre éseékilf szolgaltatasokra vonatkozé

Uzletszabalyzat 11. sz. melléklete, a Dijtételegyzéke nyujt tajékoztatast egyes

termékek koltség-, illetve dijtételély addzassal kapcsolatos kérdésekesetlegesen

alkalmazando devizaarfolyamokrol.
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; i i A termékkatalogus 1. sz. melléklete
MTB ZRT. ALTAL FORGALMAZOTT BEFEKTETESI JEGYEK KOCKRZATI BESOROLASA

Allianz Rovid Kotvény Befektetési Alap HUD000707146  HUF Alianz Alapkezels Zrt. oot NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN 2018/XXXV-1. (08.14) sz. EFB hatérozat
Allianz Kotvény Nyilvénos Nyitvég @ Befektetési Alap HUD000708201  HUF Allanz Alapkezels Zt. hossza kotvényalap ko"fk:;@v s NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN 2017/LV-1. (11.10) sz. EFB hatérozat
Allianz Indexkovet & Részvény Nyilvénos Nyitvég i Alap HUD000708375  HUF Alianz Alapkezels Zrt. részvény alap &é;éaﬁ':zﬁ NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN 2017/LV-1. (11.10) sz. EFB hatdrozat
Budapes! Bonitas Befektetési Alap HU0000702725  HUF Budapest Alapkezeld Zrt. likviditasi alap Kockazatker(io IGEN IGEN IGEN IGEN IGEN IGEN LVI-12/2/2005.(08.02) sz. EFB hatérozat
Budapest (1) Alampapir Befektetési Alap HUD000702691  HUF Budapest Alapkezeld Zrt. rovid kotvény alap kc':i;i':ﬁg’i:b NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN -
. e Mérsékelien .
Budapest Kotvény Alap HU0000702700  HUF Budapest Alapkezeld Zrt. hosszu kétvényalap eeelen NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN
Kockézatvalals
GE Money Kozép-Europai Részvény Alap HU0000702717 HUF Budapest Alapkezels Zrt. részvény alap kc":i:zzfz‘;‘b NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN
GE Money Fejlett Piaci Részvény Alap HU0000701552 HUF Budapest Alapkezeld Zrt. részvény alap kc':i:;':ﬁ:’::b NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN -
GE Money Euro Rovid Kbtvény Alap HUD000701560  HUF Budapest Alapkezeld Zrt. rovid kotvény alap lq)hzek:zz:'::b NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN
GE Money Kontroll Abszolit Hozam Alap HU0000702741 | HUF Budapest Alapkezeld Zrt. abszolit hozamu alap ko'gi;i':ﬁg’i:b NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN
Concorde 2000 Nyiltvég @ Befektetési Alap HU0000701693 ~ HUF  Concorde Befektetési Alapkezels Zrt. k'e“ye"s‘":;z"“ vegyes m"’e;ea: :;‘B NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN LVH12/2/2005.(08.02.) sz. EFB hatarozat
Concorde Rovid Futamide] G Kotvény Befektetési Alap HUD000701685  HUF  Concorde Befektetési Alapkezel§ Zrt.  rovid kotvény alap ko':ék:;kj::b NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN .
Concorde Kotvény Befektetési Alap HU0000702030  HUF  Concorde Befektetési Alapkezelo Zrt. | hossz( kbtvényalap &é;éaﬁ':zﬁ NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN .
Concorde Részvény Befektetési Alap HUD000702022  HUF  Concorde Befektetési Alapkezels Zit. részvény alap kn"c"e;ea: - NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN .
Concorde Nemzetkozi Részvény Befekietési Alap HUD000702295  HUF  Concorde Befektetési Alapkezels Zit. részvény alap ko':ék:;kﬁ';:b NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN .
Concorde VM AbszolGt Szarmaztatott Alap HU0000703749  HUF  Concorde Befeketési Alapkezeld Zrt. | abszolit hozam alap kn"c"e;: o NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN
Concorde-VM Euro Alapok Alapja HUD000708938  EUR  Concorde Befektetési Alapkezels Zrt. | abszoldt hozam alap ko"fk:;@v s NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN
AEGON Belfoldi Kotvény Befektetési Alap HU0000702493 | HUF AEGON Magyarorszag Befekletési | o sty gnyalap Versekelien NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN
Alapkezels Zrt. Kockézatvalals
AEGON Kozép-Eurépai Részvény Befektetési Alap HU0000702501 HUF AEGON Magyarorszag Befeltetesi részvény alap Mersekelen NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN
Alapkezels Zrt. Kockdzatvalalé
AEGON Nemzetkozi Kotvény Befektetési Alap HU0000702477 | HUF AEGON Magyarorszag Befeltetési szabad futamide Versekelen NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN
Alapkezels Zrt. kotvényalap Kockdzatvalalé
) 'AEGON Magyarorszag Befekietési . Mérsékelien
AEGON Nemztekozi Részvény Befekietési Alap HU000702485 | HUF PR, részvény alap i NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN
AEGON Money MaxxExpressz Abszolit Hozam Befekietés i |y oo AEGON Wagyarorszag BEfeketesi | oo Wérsékelen . . . . e .
Alap Alapkezels Zrt. Kockdzatvalalé
AEGON Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000702303 | HUF AEGON Magyarorszag Befeltetési penzpiaci/ egyeb Kockazatkeriils IGEN IGEN IGEN IGEN IGEN IGEN
Alapkezel5 Zrt. pénzpiaci alap
AEGON (Atticus) Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap HU0000703970 HUF ABGON Magyarorszag Befektetési |, o1t hozam alap Mersékelten NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN ATPB-XII-3/2006.(03.28.) sz. hatarozat
Alapkezels Zrt. Kockézatvalals
AEGON Ozon Eves T kevédett Alap HU0000705157 HUF AFCON M‘:?ay:;:;zz;g"ﬁe' elteres) t6kevédett alap Kockazatkeril IGEN IGEN IGEN IGEN IGEN IGEN ATPB-XXXIF5/2007.(06.12.) s2. hatérozat
AEGON Azsia Részvény Befektési Alapok Alapja HU0000705272 HUF AECON Nﬂgyam'sz.ag Befeieies részvény alap ME'.SEkE',tE" . NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN ATPB-XXXII-5/2007.(06.12.) sz. hatarozat
Alapkezels Zrt. Kockézatvalals
AEGON Megatrend Befektetési Alap A sorozat HU0000705520 ER AEGON Magyarorszag Befekletesi | o, gny aiapok alapja Mersekelen NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN 2018/XLIV-1. (09.27) sz. EFB hatérozat
Alapkezels Zit. Kockdzatvalalé
AEGON Megatrend Befektetési Alap B sorozat HU0000707195 HUF AEGON Magyarorszag Befekletési | o, eny atanok alapia Versekelen NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN 2018/XLNV-1. (09.27) sz. EFB hatérozat

Alapkezels Zrt. kockazatvallalo




; i i A termékkatalogus 1. sz. melléklete
MTB ZRT. ALTAL FORGALMAZOTT BEFEKTETESI JEGYEK KOCKRZATI BESOROLASA

‘Aberdeen Asset Management Hungary ‘Mérsékelten

Futura Kstvény Alap HUD000702550  HUF pe Hosszu kotvény s NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN
. Aberdeen Asset Management Hungary ) Mérsékelien i

Futura Rovid Kotvény Alap B sorozat HUD000702543  HUF pr, Rovid kotvény o NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN ATPB-XL-2/2006.(08.18.) sz. hatarozat
Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény Befekteté  si . s Mérsékelien
post HUD000708797  HUF Generali Alapkezels Zrt. részvény alap s NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN
Generali Arany Oroszln Nemzetkozi Részvény Alap HUD000701818  HUF Generali Alapkezels Zt. részvény alap ko':ék;s;kj::b NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN
Generali Cash Befektetési Alap HUD000705744  HUF Generali Alapkezels Zrt. pép'é‘f"i‘:;';ﬁ" Kockazatkeriis IGEN IGEN IGEN IGEN IGEN IGEN

1 648 Pinc Récaue Mérsékelien
Generali Fejl 645 Piaci Részvény Alap HUD000706825  HUF Generali Alapkezels Zt. részvény alap o NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN
Generali F nix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alap HUD000708805  HUF Generali Alapkezels Zt. részvény alap ko':i:iﬁ::b NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN
Generali Gold K626 p-Kelet Europai Részvény Alap HU000706809 HUF General Alapkezeld Zrt. részvény alap knh:ek:zealv@ .::5 NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN
Generali Greenergy Abszolit Hozam Alap HUD000708813  HUF Generali Alapkezels Zit. abszolit hozamu alap ko':ek;;v‘e s NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN

R . e Mérsékelten
Generali Hazai Kotvény Alap HUD000705736  HUF General Alapkezeld Zrt. hosszi kotvényalap Pt NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN
Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alap HUD000708821  HUF Generali Alapkezels Zt. részvény alap kn'c"’e;ea: - NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN
Generali Infrastrukturalis Abszolt Hozam Alap HUD000706817  HUF Generali Alapkezels Zit. abszolit hozamu alap ko':i:iﬁ::b NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN
Generali IPO Abszolit Hozam Alap HU0000706791  HUF Generali Alapkezels Zrt. abszolit hozami alap &Eﬂf& NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN
Generali Mustang Amerikai Részvény Alap HUD000705603  HUF Generali Alapkezels Zt. részvény alap ko':ek;;v‘e s NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN
Generali Spirit Abszolt Szarmaztatott Alap HUD000706833  HUF Generali Alapkezels Zrt. abszolit hozami alap ko':i:iﬁ::b NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN
Marketprog Bond Derivativ Kotvény Alap A sorozat HU0000714555 HUF Marketprog Asset Management Zrt. | abszolit hozami alap kﬂ”:i;z'::gﬁ;d NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN 2017/XVIII-21.(04.10) s7. EFB hatarozat
Marketprog Bond Derivativ Kétvény Alap | sorozat HU0000714688 HUF Marketprog Asset Management Zrt. | abszolit hozami alap Versekelen NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN 2017/XVIII-21.(04.10) s2. EFB hatérozat

kockazatvallalé

Mérsékelten

Magyar Posta Takarék Hossz(i Kovény Befektetési Alap HUD000702857 | HUF Disfa Alapkezels Zt. hosszd kotvényalap P NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN APTF 2000. januar 6-4n kelt 110.068-4/1999.
Magyar Posta Takarék Pénzpiaci Befektetési Alap HUD000713102  HUF Disfa Alapkezels Zt. likviditasi alap Kockdzatkertis IGEN IGEN IGEN IGEN IGEN IGEN .
) . . ) ) Mérsékelien
Takarék Abszolit Hozamu A lp H HUF Didfa Alapkezels Zrt. abszolit hozami alap P NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN
Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap HU0000713482  HUF Didfa Alapkezels Zrt. ingatian alap m“zek;iz:::b NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN 2014/XLVI19.(08.27) sz. EFB hatérozat
. . . Mérsékelien
Takarék Eur6 Ingatlan Alapok Alapja HU0000714969  ELR Disfa Alapkezeld Zrt. Kozvetett alap otk atAi6 NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN 0155000V113, (05.21) s EFB hadrozat
- y Mérsékelten
Takarék Dollar Ingatlan Alapok Alapja HUD000720792  USD Disfa Alapkezels Zt. Kozvetett alap o NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN i
zatvalal 20181 (04.26) s2. TEAB hatarozat
. . . i Ko Mérsékelten
Takarék Rovid Kotvény Befektetési Alap \ooorizora | HUF Di6fa Alapkezeld Zrt. rovid kotvény alap (ockhratyaia NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN 015°000%.2.06.08.) sz, EFB hatérezat
ks . ) Mérsékelien
Takarék Szarmaztatott Befektetési Alap \wocoorzez | e Didfa Alapkezels Zit. szarmaztatott alap P NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN 2015500 2.06.08.) s2. EFB hatavozat
) . . egyes 2015/LXV-1.(10.27.) sz. EFB hatdrozat
Diofa Alapkezels Zrt.
Magyar Posta Takarék Harmonia Vegyes Befekieési Al ap oo oo L 2 Alapkeze! o o NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN LML (0122, b EFB nataroset
X i . e Mérsékelien 2015/LXV-1.(10.27.) sz. EFB hatérozat
Takarék Apollo Szérmaztatott Részvény BefektetésiA  lap oo o Diofa Alapkezeld Zrt. részvény alap P NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN SOLSILXVILL (12,05 <2, ELE natirenat
Di6fa WM-1 Befektetési Részalap HU0000713821  HUF Didfa Alapkezels Zrt. abszolit hozami alap kp'fk:léafﬁ:b NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN 2016/000VII1.(06.14) s2. EFB hatérozat
Di6fa WM-2 Befektetési Részalap HU0000713839 HUF Didta Alapkezels Zrt. abszolit hozamd alap kc":i;zﬁ:‘i:b NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN 20167000V11.(06.14) s2. EFB hatérozat
Di6fa WM-3 Befektetési Részalap HU0000713847 | HUF Didfa Alapkezels Zrt. abszolit hozami alap kp'fk:léafﬁ:b NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN 2016/000VII1.(06.14) s2. EFB hatérozat
Takarék Adria Kozép-Eur6pai Részvény Befektetési Al ap  HUO000719125  HUF Disfa Alapkezels Zt. részvény alap ko':i;i':ﬁﬁ;‘b NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN J0LTIXLI10, (08.30) 2. EFB hatérazat
. " A érsékelten
Takarék BUX Indexkovet & Részvény Alap HUD000719604  HUF Didfa Alapkezels Zrt. részvény alap P NEM IGEN IGEN NEM IGEN IGEN 20471112, (10.27) s2. EFB hatérozat
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