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Fiiggetlen Kdnyvvizsqaléi Jelentés
A Magyar Takarékszovetkezet] Bank Zrt. tulajdonosai részére

Elvégeztilk a Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. és lednyvdllalatai (.a Csoport™ mellékelt
konszolidalt eves beszdmoldjdnak a kényvvizsgdlatat, amely éves beszdmolé a 2011. december 31-
forduidnapra elkészitett konszolidélt pénzligyi helyzet kimutatdsbél, az ezen iddponttal végz8ds
évre vonatkozé konszolidalt eredménykimutatdsbél, sajat tSkében elszdmolt konszoliddlt
eredménybdl, konszoliddlt sajat tdke valtozdsainak kimutatdsdbdl, konszoliddlt cash flow
kimutatasabdl es a szamviteli politika meghatérozé elemeit és az egyéb magyarézé megjegyzéseket
tartalmazé konszolidalt kiegészitd mellékletbdl 4ll.

A vezetés feleldssége az éves beszdmoldért

A konszolidalt éves beszdmolénak az Eurdpai Unid dltal dtvett Nemzetkdzi Pénziigyi Beszdmoldsi
Standardokkal 6sszhangban térténd elkészitése és valés bemutatdsa, valamint - az akér csaldsbol,
akar hibabdl ereds, lényeges hibas 4llitdsoktél mentes - éves beszadmols elkészitéséhez a vezetés
altal szlikségesnek itélt belss ellendrzés fenntartdsa az ligyvezetés felel8ssége.

A kdnyvvizsgald felelGssége

A mi felelfsséglink a konszolidalt éves beszdmol6 véleményezése az elvégzett konyvvizsgélat
alapjan. A konyvvizsgalatunkat a Nemzetkdzi Konyvvizsgdlati Szabvanyok alapjn hajtottuk végre. A
fentiek megkdvetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kévetelményeknek, valamint hogy a
kdnyvvizsgalatot Ugy tervezziik meg és végezziik el, hogy kell§ bizonyossdgot szerezziink arrél,
hogy a konszolidalt éves beszdmol6 nem tartalmaz Iényeges hibds 4llitasokat.

A kényvvizsgalat magaban foglalja olyan efjdrdsok végrehajtdsat, amelyek célja kényvvizsgdlati
bizonytékot szerezni a konszolidé!t éves beszdmoldban szerepld dsszegekrdl és kozzétételekrsl. A
kivdlasztott eljardsok, beleértve a konszolidalt éves beszdmold akar csaldshél, akdr hibabdl ereds,
Iényeges hibads dllitdsai kockdzatdnak felméréseit, a kdnyvvizsgdlé megitélésétsl fuggnek. A
kockazatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgald a konszolidalt éves beszdmold (gyvezetés &ltali
elkeszitése és valos bemutatdsa szempontjabol relevdns bels§ eltendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan konyvvizsgalati eljgrasokat tervezzen meg, amelyek az adott koérlilmények kozott
megfelelSek, de nem azért, hogy a véllalkozds bels6 ellen8rzésének hatékonysdgara vonatkozdan
véleményt mondjon. A kényvvizsgdlat magédban foglalja tovabbé az alkaimazott szdmviteli alapelvek
megfeleléségenek és az lgyvezetds lényegesebb becslései ésszerlségének, valamint a konszolidait
éves beszamold atfogd bemutatésdnak értékelését,

Meggybz8déstink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfelel§ alapot
nyujt a kdnyvvizsgaldi véleménylink megadisdhoz.

Vélemény
Véleményink szerint a konszolidélt éves beszdmolé a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. és
leanyvallalatai 2011. december 31-én fenndllé vagyoni, pénziigyi és jévedelmi helyzetérsl és cash-

flow-jarél az Eurépai Unié 4ltal datvett Nemzetkdzi Pénziigyi Beszdmoldsi Standardokkal
Osszhangban megbizhatd és valds képet ad.

Ernst & Young Kft.
Budapest, 2012. julius 30.

£ memter firm of Ernst & Young Global Limited
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KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATAS

Megjegyzés 2011 2010
mdédositott
Kamatbevételek | 9,102 71,527
Kamatraforditasok | (17,038) (16,669)
Netté kamatjivedelem (7,936) (9,142)
Dij- és jutalékbevételek 2 3,733 3,698
Dij- és jutalékraforditdsok 2 (1,944) (1,920)
Nettd dij- és jutalékbevétel 1,789 1,778
Osztalékbevétel 3 40 21
Eredményen keresztiil valds értéken értékelt
pénziigyi instrumentumok nett6 eredménye 4 5,808 12,293
Ertékesithetd pénziigyi instrumentumok nettd
eredménye 5 6,684 5,910
Egyéb bevételek 6 3,019 3,125
Uzleti tevékenység bevételei 9,403 13,985
Miikddési koltségek (modositott) 7.8 (8,378) (8,466)
Bankad6 9 (1,283) (1,28%)
Ertékvesztés és céltartalék képzés 10 (867) (780)
Egyéb raforditasok I (414) (412)
Uzleti tevékenység raforditasai (10,942) (10,946)
Uzleti tevékenység eredménye (1,539) 3,039
Tarsult vallalkozasokbol szarmazé eredmény (32) (rn
Addézas el6tti eredmény (1,571) 3,028
Add (modositott) 12 (113) (878)
Addzott eredmény (1,683) 2,150
Ebbdl kisebbségre juté eredmény 29 5 (7

Ebbél az anyavillalat tulajdonosaira jutd netto
eredmény (1,688) 2,157
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KOZVETLENUL A SAJAT TOKEBEN ELSZAMOLT KONSZOLIDALT EREDMENY

Megjegyzés 2011 2010
mddositott
Addzott eredmény (1,683) 2,150
Ertékesithetd értékpapirok
Netto atértékelési eredmény 19 (1,863) (2,051)
Atértékelési kiilonbozet (médositott) (2,112) (2,342)
Halasztott adé (modositott) 249 291
Atyezetés az atértékelési tartalékbdl az eredménybe 19 (497) (164)
Ertékesités nyeresége (veszteség) (mddositott) (568) (203)
Halasztott add (modositott) 71 39
Adokules valtozas hatdsa (modositott) N 117
Kdzvetleniil a sajat tékében elszimolt eredmény
dsszesen (2,367 (2,098)
Az eredményben és kozvetleniil a sajit tékében
elszamolt tdrgyévi adozott eredmény dsszesen (4,050) 52
Ebbél kisebbségre jutd eredmény 5 7
Ebbdél az anyavillalat tulajdonosaira juté
eredmény (4,055} 59
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KONSZOLIDALT MERLEG

Megjegyzés 2011 2010
modositott

ESZKOZOK

Készpénz és Magyar Nemzeti Bankkal szembeni

kihelyezések 13 36,033 19,542
Eredményen keresztiil valos értéken értékelt

pénziigyi eszkizok

Kereskedési céln értékpapirok 15 19,051 5,270

Eredményen keresztiil valds értékeltnek

megjelslt pénziigyi eszkszok 16 5,635 6,774

Szarmazékos pénziigyi eszkdzik 17 2,804 1,121
Ertékesithetd értékpapirok 19 77,245 149,240
Amortizalt bekerii!ési értéken értékelt pénziigyi
eszkdzok

Bankkdzi kihelyezések, kivetelések 14 89,959 93,549

Hitelek hitelveszteségre elszamolt értékvesztés

levondsa utan 18 121,755 92,374
Befektetések tarsuit vallalkozisokban 20 250 235
Targyi eszkdzok és immaterialis javak 21 5,730 5,122
Egyéb eszkzok 22 4,834 3,953
Adoéjellegl kdveteiések

Nyereségadobdl szirmazo koveteldsek 116 52

Halasztott adé kivetelések (madositott) 12 735 160
Osszes eszkoz 364,146 377,392
FORRASOK

Eredményen keresztiil valds értéken értékelt
pénziigy | kételezettségek
Szarmazékos pénziigyi kételezettségek 16 21,674 14,931
Amortizalt bekerllési ériéken értékelt pénzigyi
kotelezettségek

Hitelintézetekkel szembeni kitelezettségek 23 288,783 294,842

Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek

{médositott) 24 22,276 38,601

Kibocsdtott kitvények 25 8,686 7,859
Egy¢b kotelezettségek {mddositott) 26 12,473 6,544
Adéjcllegli kotelezettségek

Nyereségadobol szarmazé kotelezettségek | -

Halasztott ad6 koteiezettségek 12 - -
Céltartalékok 27 326 325
Aldrendelt kolcsontike 28 538 538
Kotelezettségek Gsszesen 354,757 363,640
Jegy zett téke 30 2,564 2,564
Toketartalék 30 2,801 2,801
Eredménytartalék (madositott) 5,052 7,087
Egycb tartalékok 31 1,390 1,356
Ertékesithetd pénziigyi instrumentumok
atértékelési tartaléka 19 (2,854) (487)
Kisebbségi részesedés 29 436 431
Sajat toke 9,389 13,752
Osszes forras 364,146 377,392
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KONSZOLIDALT SAJAT TOKE VALTOZASA

2010.12.31.
modositott

Jegyzett
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Toke-
tartalék

Ertékesithetd
pénziigyi
instrumentumok
atértékelési
tartalék

Egyéb
tartalék

Kisebb-
ségi
része-
sedés

Eredmény-
tartalék

médositott

Sajat toke
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2,367

2,012

1,611

1,626

438

6,042

14,096
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2,157

2,157

Kozvetleniil a sajat
tékeben elszamolt
addzott eredmény

(2,098)

(2,098)

Altalanos tartalék
atvezetése

60

(60)
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0]

D
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197

789

086
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Kifizetett osztalék
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atértékelési
tartaléka

Egyéh
tartalék

Kisebb-
ségi
része-
sedés

Eredmény-
tartalék

Sajat toke
tsszesen

Egyenleg év elején

2,564

2,801

(487)

431

7,087

13,752

Anyavallalat
tulajdonosaira jutd
netté eredmeény

(1,688)

(1,688)

Ké&zvetleniil a sajat
tékében elszamolt
adozott eredmény

(2.367)

(2,367

Altalénos tartalék
atvezetése

46

(46)

Kisebbségi
részesedés

Részvénnyé
alakithatd
kétvények nettd
tékehatasa (25.
megjegyzés)

(12)

Kifizetett osztalék

{300)

(300)

Egyenleg év végén

2,801

(2,854)

1,390

436

5,052

9,389
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KONSZOLIDALT CASH FLOW

Adoézas elotti eredmény (madositott)
Eredmény-korrekcidk:
Ertékesithets peénziigyi instrumentumok atértékelési tartalékabol az
eredmény be dtvezetett nettd dsszeg (modositott)
Targyi eszkdzok, immaterialis javak, értékesithetd pénziigyi
eszkozok és egyéb eszkozik értékestkkenése és érickvesztése
Targyi eszkbzdk értékesitésének nettd realizalt eredménye
Ertékvesztés hitelekre és fiiged kitelezettségekre
Egyeéb céltartatékok valtozasa
Pénziigyi instrumentumok nem realizalt atértékelési eredménye
(atsorolt)
Tarsult véllalkozdsok eredménye
Adoézas eldtti milkiddési eredménybdl szarmazé cash-flow a
miikddési eszkdzik és forrisok viltozasa eldtt

Kereskedési céla értékpapirok valtozasa

Eredményen keresztiil valds értéken értékelt pénziigyi eszkozok
véltozasa

Bankkdzi kihelyezések, kvetelések valtozasa

Ertékesithets pénziigyi instrumentumok véltozésa {madositott)
Hitelek valtozasa

Egyéb eszkozok valtozasa

Mikddési eszkdzik viltozasa

Hitelintézetekkel szembeni kdtelezettségek valtozasa
Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek valtozasa (modositott)
Kibocsatott kétvénvek valtozasa

Egyéb kotelezettségek véltozdsa (maddositott)

Miikodési kitelezettségek valtozasa

Fizetett nyereségado
Miikddési tevékenységbél szdrmazé netté cash-flow

Befektetési és beruhazasi tevékenységbil szarmazo cash-flow
Térgyi eszkdzok és immaterialis javak beszerzése

Targyi eszkdz6k és immaterialis javak értékesitése

Befektetési tevékenységhdl szarmaza nettd cash-flow

Finanszirozasi tevékenységhbdél szirmazo cash-flow
Fizetett osztalék
Finanszirozasi tevékenységhbdl szirmazé nettdé cash-flow

Készpénz ¢s készpénz-egyenértékek nettd viltozisa
Készpénz és készpénz-cgyenértékek az év elején
Keszpénz és készpénz-egyenértékek az év végén
Kiegészitd informacidk:

Kapott kamat

Fizetett kamat
Kapott osztalék

Megjegyzés

34

2011

(1,571)

497
831

666
1

7,245
32

7,701
1,030

(867)
9,578
69,055
(30,047)
(932)
47,816

(6,059)
(16,325)
827
5,929
(15,628)

(750)
39,139

(1,377)
13
(1,359)

(300)
(300)

37,480
41,150
78,630

10,666
(17,304)
40

2010
maodositott

3,023

164

940
(1)
445

10

3,688
It

8,275
18,592

(213)
(9,764)
(84,377)
(11,691)
(798)
(88,251)

4,345
(6,520)
2,475
(5,286)
(4,986)

(912)
(85,874)

(1,908)
16
(1,892)

(1,052)
(1,052)

(88,818)
129,968
41,150

7,346
(16,888)
21
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I. BEVEZETES

A Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt-t (tovabbiakban: Takarékbank vagy Bank) magvar takarékszovetkezetek
alapitottak 1989-ben 1,035 millié forint alaptokével. 1994 végére — a részvények feliilbélyegzése és a
bankkonszolidacié kovetkeztében a jegyzett téke 11,599 milli6 forintra emelkedett, ezt az alaptdkét a részvényesek
1995-ben 1,011 miliié forintra szillitotték le. 1996-ban 330 milli6 forint 6sszegben részvény kibocsatasra kertilt sor.
1997-ben a Magyar Allam 66%-o0s részesedését megvasarolta 2 német Deutsche Genossenschafisbank és a magyar
Hungdria Biztosité (jelenleg: Allianz Hungéria Biztositd) altal létrehozott konzorcium. A konzotcium 1997-ben
200%-os arfolyamon 700 millid forinttal emelte a Bank jegyzett t8kéjét, mely ezaltal 2,041 millié forintra
emelkedett.

2001 folyaméan a DG BANK AG és a GZ-Bank AG 2001 évi fuziojaval jott létre a DZ BANK Deutsche Zentral-
Genossenschaftsbank, amely tobbségi iranyitast biztositd befolydssal (71.94%) rendelkezett a Bankban, A
tulajdonosi struktéra 2004-ben jelent6sen atrendezGdott. Az integralt takarékszovetkezetek — opcios jogukkal élve —
tobb lépésben megvésdroltdk a DZ BANK AG tulajdoni hanyadénak jelentds részét, igy a takarékszovetkezetek
tulajdoni hanyada 63.34%-ra nétt, a DZ BANK AG tulajdoni hinyada 30.00%-ra csokkent, 2008-ban az Allianz
Hungéria Biztosito részvénycsomagjat a Bank tobbi tulajdonosa kivasarolta.

2008-ban a tulajdonosok 1,630 millio forint 8sszegii tdkeemelést hajtottak végre, 2010-ben pedig a részvénnyé
atvaltoztathat6 kotvények étalakitisa miatt emelkedett a Bank tdkéje 986 milli6 forinttal. A tulajdonosi struktira
ezen vdltozasok hataséra kismértékben modosult, a DZ BANK AG tulajdoni hanyada valamivel 38% folé
emelkedett, a takarékszdvetkezetek, ¢s a takarékszovetkezetek érdekképviseleti szervének (OTSZ) az egylittes
tulajdoni részesedése pedig 62% alatti.

A Bank az integralt takarékszovetkezetek kdzponti bankja, a Bank f6 tigyfélkire a takarékszovetkezeti integracio,
emellett a vallalati szektornak nyajt aktiv és passziv oldali szolgltatasokat, 2002 6ta, a Takarék Broker Rt.
tevékenységének dtvételét kovetden, a Bank teljeskorli befektetési szolgaltatasi tevékenységet is folytat, amelynek
sordn maganszemélyeket is kiszolgdl.

A Bank Magyarorszagon bejegyzett, zartkorQl részvénytirsasag formaban mikodd vallalkozis. A Bank
székhelyenek cime 1122 Budapest, Pethényi k6z10. A Bank nem rendelkezik fiokhélozattal, ngyfelei jellemzéen
elektronikus termindlokon keresztill kozvetleniil a kozponti egységekkel Ilépnek kapesolatba. A Bank a
devizaszamlavezetéste, a valuta- és a bankkértyaforgalmazésra, valamint a befektetési szolgaltatasok nyjtasara
tigynokdket alkalmaz, foleg az integralt takarékszévetkezetek korébol.

Jelen beszamolot a Takarékbank Igazgatdsaga 2012. julius 10-én jovahagyta,

1. ALKALMAZOTT FO SZAMVITEL] ELVEK OSSZEFOGLALASA

A konszolidalt beszamoldban alkalmazott f szamviteli elvek az aldbbiakban foglalhatok Bssze.

1. A beszamol¢ készitésének alapja

A konszolidalt beszamoléban az eszkdzok és forrdsok alapvetden bekeriilési értéken szerepelnek, az értékesithets
pénziigyi instrumentumok, a szdrmazékos Ugyletek és az eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénzligyi
eszk0zOk és kotelezettségek kivételével, amelyek valds értéken kerillnek megjelenitésre.

A Bank ¢s lednyvallalatai a Magyarorszigon hatalyos jogszabalyok eldirasai szerint vezetik nvilvantartasaikat és
allitjak ossze f6konyvi kimutatasaikat. A Bank és lednyvallatatai magyar forintban (Ft) vezetik konyveiket, jelen
beszamoléban az adatok millié Ft-ban értenddk, az etté) eltérét kitlon jeloljiik.

2. Megfelelgségi nyilatkozat

Jelen konszolidalt beszamolé a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolok Szabvényai (IFRS), és annak minden
alkalmazhatd, €s az Eurépai Unio altal befogadott szabalyai szerint késziilt.

A Bank torvényes konszolidalt beszdmoldja a Magyarorszdgon hatalyos jogszabalyok eldirdsai szerint készalt. A
magyar torvenyek dltal eléirt szamviteli alapelvek kiilonbéznek az IFRS-t81. Annak érdekében, hogy a Bank és a
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Csoport pénziigyi helyzete és miikodési eredménye az [FRS szerint keriiljin bemutatasra, a Bank és a Csoport
magyar torvények szerinti konszolidalt beszamoléjdban médositdsokat kellett végrehajtani.

3. A konszolidicié alapja, leanyvillalatok

A konszolidalt beszamolo tartalmazza azoknak a leanyvallalatoknak a beszamoldit is, amelyekben a Bank ellendrzé
befolyassal rendelkezik ¢s konszoliddlt pénziigyi helyzet szempontjabol jelenttségeel birnak (egyiitt a
tovabbiakban: Csoport). A Bank ellendrzé befolyassal rendelkezik azokban a tarsasagokban, melyekben kizvetlen
vagy kozvetett médon a jegyzett téke, vagy a szavazati jogok tobb mint 50%-at gyakorolja, vagy az Igazgatosag
tagjainak tobbségét jogosult megvalasztani, illetve visszahivni. A Bank a vallalatcsoporton beliili tranzakciok
valamennyi, mérlegre és eredménykimutatdsra gyakorolt hatésat kisziirte.

A Bank lednyvillalatai a Takinfo Kft, a Takarék Alapkezeld Zrt és az MTB Projekt Kft. A Takinfo Kft-t 1994-ben
alapitotta a Bank (52.38%) ¢s az Orszdgos Takarékszovetkezeti Intézményvédelmi Alap (47.62%). A Kft
alaptevékenysége a takarékszdvetkezeti integrdcié szamitastechnikai rendszereinek lzemeltetése és fejlesztése,
szamitastechnikai eszkdzok, szofiverek kereskedelme.

A Takarek Alapkezel8 Zrt. 2007-ben kezdte meg miikidését, a Bank 100%-o0s tulajdoni hanyadu lednyvallalataként,
A Zrt. tevékenységi kirébe a befektetési alapok kezelése, valamint a portfolio- és a vagyonkezelés tartozik.
2009-ben a Bank megalapitotta az MTB Projekt Kft-t, 500 ezer forint jegyzett tokével, mely befektetés 100%o0s
tulajdonosa a Bank. 2011-ben a Bank 79 milli6 forint sszegben tokeemelést hajtott végre az MTB Projekt Kft-ben.
A Bank 2011. december 31-i konszolidalt beszamoldjaba az MTB Projekt Kft. nem keriilt bevonasra, mivel a
vezetbség agy véli, hogy a Kft. bevondsanak elhagyasa nincs hatassal a hii és valos képre a konszolidalt beszamolé
szempontjabol.

Tarsult vallalkozasnak minésill az a térsasdg, melyekben a Bank kdzvetlen, vagy kozvetett médon a szavazati
jogokat 20%-t61 50%-ig terjedd mértékben gyakorolja, vagy amelyben a Csoport jelentds, de nem ellendrzd
befolydssal rendelkezik. A tarsult vallalkozasok szamviteli szempontbdl nem teljesen konszolidalt vailalkozasoknak
mindsiilnek, a konszolidalt beszamoldba equity modszerrel térténik a bevonasuk, az éves aranyos jovedelem
(veszteség) pedig az eredménykimutatasban szerepel.

A Csoport tarsult vallalkozasokbdl szarmazé jovedelme a tarsult vallalkozas netté eszkdzértékében vald
részesedését tiikrozo dsszegben szerepel a mérlegben, 2011. december 31-én és 2010. december 31-6n a Bank tarsult
véallalkozasai a Next-Faktor Zrt. és a Bankiizlet Zrt.

Azon tarsasdgok, ahol a Banknak nincs ellendrzd, vagy jelentds befolyasa, értékvesztéssel csdkkentett bekeriilési
értéken szerepelnek a beszdmoldban, mert nincs megbizhaté médszer a valés értékilk becslésére és a vezelBség
véleménye szerint ez az érték tiikrozi legmegfeleldbben valos értékiiket.

4. Jelentos szamviteli dontések és becslések

A Csoport beszamoldjanak elkészitése sordn a szamviteli politikdra vonatkozdan a Csoport szdmviteli dontéseket és
becsléseket alkaimaz. A legjelentésebb szamviteli dontések és becslések a kovetkezék:

Uzletmenet folytonossig

A Csoport vezetdsége megvizsgalta, hogy a Csoport tudja-e biztositani az iizletmenet folytonossagit és lgy talalta,
hogy a Csoport eldreldthatéan elegendd forrdssal rendelkezik ehhez a joviében. Tovibba, a vezetdség nem tud
semmilyen lényeges bizonytalansagot okozé tényezdrél, amely esetleg megzavarhatna a Csoport iizletmenetének
folytonossagat. Mindezek alapjan a konszolidalt beszamolé az iizletmenet folytonossag meglétére alapozva késziilt.

A pénziigyi instrumentumok valds éridke

Amennyiben egy pénziigyi eszkbz vagy kotelezettség valds értéke az aktiv piac informacisi alapjan nem
meghatarozhatd, akkor a valés érték matematikai modelleket is tartalmazo kiilonbozd értékelési technikakkal keriil
meghatarozasra. Amennyiben lehetséges, a modellekhez fethasznalt informéaciok megfigyelhets piacokrol
szarmaznak, ellenkezd esetben a valos érték meghatérozdsa soran bizonvos foki dontéseket hoz a Csoport. A
dontésekhez felhasznalt informaciok magukban foglaljak a likviditdsi szempontokat és a modellhez sziikséges
informéaciokat, mint a korreldciot, vagy a volatilitast,
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Hitelek és kolcsonok értékvesztése, illetve fiiggd kotelezettségekre képzett céltartalék

A Csoport rendszeresen felillvizsgalja hiteleit, kolcsoneit, &s fliggd kotelezettségeit annak mérlegelése céljabal,
hogy szilkséges-c értékvesztés elszdmoldsa, vagy céltartalék képzése az eredmeény terhére. A szitkséges értékvesztés
¢s celtartalék meghatarozasa soran a vezetdség dontése elengedhetetlen a varhaté jovébeni cash-flow-k értékbeni és
id6beli litemezésére vonatkozoan. Az ilyen jellegli becslések tobb tényezén alapulnak, amelyekbé! adéddan a
tényleges értekek eltérhetnek a becsléstol, ez pedig a jov6beni értékvesztés dsszegere is hatdssal lehet.

A Csoport az egyedileg jelentds 6sszegli, mindsitett kdvetelésekre elszamolt értékvesztés mellett portfoliéd alapn
ertékvesztést is képez az egyedi értékvesztéssel nem érintett véllalkozdékkal szembeni kovetelésekre. A portfolio
alapu értékvesztés szamitasanak alapja a belsé minésitésekhez tartozé historikus veszteséghanyadnak a fennalld
kivetelésekre vetitett tsszege.

Ertékesithetd pénziigyi instrumentumok értékvesciése

A Csoport értékvesztést szamol el az értékesithetd befektetései utan, ha a valés értékiikben jelentds és tartos
cstkkenes kovetkezik be, amellyel a befektetés valos értéke a beszerzési érték alé keriil, vagy ha mas, olyan objektiv
kiils6 tényez8 meril fel, amely sziikségessé teszi értékvesziés képzését. A jelentds és tartos” kategoridk
meghatdrozasa déntést igényel. A Csoport ,jelentds” alatt &ltaliban 20%-os, vagy azt meghalado viltozast, a
Htartos” alatt pedig 1 évnél hosszabb idétartamot ért.

Halasztott adokovetelések

Halasztott adokovetelések olyan mértékii ki nem haszndlt adéveszteségekre kerilnek kimutatasra, amelyeknél
valészind, hogy az ad6ézandé nyereség ellentételezni fogja a ki nem hasznalt adOveszteség Usszegét. A vezelfség

dontése alapjan kerltl meghatdrozasra a halasztott adokévetelés, figyelembe véve a Csoport jovire vonatkozo
gazdalkoddsi és adézasi tervét.

5. Aszamviteli alapelvek valtozasai, jovdbeni médositisok
5.1. IFRS-ek valtozasai

A Nemzetkdzi Szamviteli Standard Testiilet (IASB) 0] szdmviteli szabvanyokat vezetett be és tobb valtoztatast is
eszkdzilt a mar meglévo szabvanyokban, melyek 201 1-ben Iéptek hatalyba.

A szamviteli politika valtozasat a kovetkezd i) vagy médositott szabvényok eredményezik:

[IAS 24 Kapesolt felekre vonatkozé kozzétételek (felilvizsgdlt)

JIAS 32 Penziigyi instrumentumok: Bemutatds — Részvényjegyzési jogok kibocsatisanak elszdmolasa
{modositas)

IFRIC 14 Meghatérozott juttatasi eszkdzok korlatja, a minimalis alapképzési kévetelmények és azok

(IAS 19) kolcsénhatasa - a minimalis alapképzési kévetelmények elélege (moédositas)

IFRIC 19 Penziigyi kotelezettségek megsziintetése tokeinstrumentumok ellenében (0j)

Az IFRS standardok tovébbfejlesztése (kibocsatasra keriilt: 2010. majus)

Ahol a szabviny lehetdséget ad a benne foglaltak korabbi évekre visszamenéleg torténd alkalmazasara, ott a Csoport

nem ¢l ezzel a lehetdséggel, azaz az G szabvanyokat, illetve a meglévé szabvanyok médositésait arra az lizleti évre
alkalmazza el6szor, amit a szabvény a hatalyba lépés évének kijels!.

A szabvényok modositasainak, illetve az 11j szabvany ok bevezetésének hatésai a kovetkezdk:
IAS 24 Kapesolt felekre vonatkozé kozzétételek (feliilvizsgait)
A felilvizsgdlat sordn egyszeriisitésre keriilt a kapcsolt fél fogalma, tisztdzdsra kertlt annak eredet Jjelentése,

megsziintek a definicioban szerepld inkonzisztenciak, valamint bevezetésre keriiltek kdzzétételi kitelezettségek aloli
részleges mentesiilések kormanyzati beszamolét készitdk szamara,
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A modositasoknak nem volt hatdsa a konszolidalt beszamoléra.
[AS 32 Pénziigyi instrumentumok: Bemutatds — Részvényjegyzési jogok kibocsdtdsdnak elszamoldsa (médositds)

2009 oktoberében a szabvéany 11. és 16. paragrafusa modositasra kertilt a részvényjegyzési jogok kibocsatdsanak
elszamolasaval. A pénziigyi kotelezettség definiciéja modositisra kerillt annak érdekében, hogy a részvényjegyzési
Jjogok kibocsatasat (és bizonyos opciokat illetve biztositékokat) téke instrumentumként lehessen besorolni, abban az
esetben, ha az ilyen jellegli jogok egyenlé ardnyban keriilnek kiosztdsra a villalakozds azonos besoroldst nem
szarmazékos t6ke instrumentumainak a tulajdonosai kozott, vagy a vallalkozas meghatarozott szamu sajat toke
instrumentumainak barmely devizdban, meghatirozott 8sszegért torténd beszerzésekor.

A mobdositdsoknak nem volt hatdsa a konszolidalt beszdmoldra.

IFRIC 14 IAS 19 — Meghatdrozolt juttatdsi eszkdzok korldtja, a minimdlis alapképzési kivetelmények és azok
kdlcsénhatdsa - a minimdlis alapképzési kovetelmények elblege (médositas)

A modositisok csak korlatozott kdriilmények kozdtt alkalmazanddak: abban az esetben, ha a vallalkozésra
vonatkoznak a minimélis alapképzési kovetelmények és a kovetelményeknek valé megfelelés érdekében
hozzajarulas eldleg kifizetését hajtja végre. A szabvény modositasa megengedi, hogy a juttatasok ilyen elézetes
kifizetését eszkozként kezelje a beszamolot készitd tarsasag.

A médositasoknak nem volt hatdsa a konszolidalt beszamoléra.

[FRIC 19 Pénziigyi koiclezetiségek megsziintetése t6keinstrumentumok ellenében (1))

Az értelmezés egyértelmiivé teszi, hogy a hitelez8knek egy adott kotelezettség cllentételezésére kibocsatott toke
instrumentumok fizetett ellentételezésnek mindsillnek. A kiboesatott tékeinstrumentumokat valds értéken kel
értékelni. Amennyiben ezt nem lehet megbizhatoan megallapitani, akkor a tékeinstrumentumot az ellentételezett

kotelezettség valos értékére kell értékelni. A keletkezd nyereséget illetve veszteséget azonnal el kell szamolni az
eredményben.

A méddositasoknak nem volt hatasa a konszolidalt beszamolora.
Az IFRS standardok tovabbfejlesziése (kibocsdidsra keriilt: 2010. mdjus)

Az IASB altal kibocsatasra keriilt Az IFRS standardok tovabbfejlesztése, ami az IFRS standardokat érintd kisebb
modositasok egyiittes kiaddsa. A modositasok az alabbiak.

IFRS I A nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi standardok elsé alkalmazésa
IFRS 3 Uzleti kombindciok
IFRS 7 Pénziigyi instrumentumok: kézzétételek
IAS 1 Pénziigy i kimutatasok prezentildsa
IAS 27 Konszolidait ¢s egyedi pénziigyl kimutatasok
IAS 34 Evkozi pénziigyi beszamolds
IFRIC 13 Ugyfél hiiségprogramok
A modositasoknak nem volt hatdsa a konszolidalt beszamolora.
5.2. A szamviteli politika jovibeli valtozasai

A Csoport daltal még nem atkalmazoit IFRS és IFRIC szabvédnyok

A Csoport a kovetkezé kibocsatott, de hatdlyban még nem 1évé IFRS és [FRIC szabvanyokat nem alkalmazza:
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IFRS 9 Péncziigyi instrumentumok ()

Az IFRS 9-es egy Uj szabvany ami a pénziigyi instrumentumok kényvelésével foglalkozik. A kibocsatott szabvdny
az IASB-nek azon torekvését tikrozi, hogy lecserélje az IAS 39-es szabvanyt és a pénziigyi eszkozok és
kotelezettségek TAS 39 szerinti besoroldsara és értékelésére vonatkozik. Az dj szabvany a 2015. januar 1, vagy az
utdn kezd6dd Uzleti évekre alkalmazandd, a korabbi alkalmazds megengedett.

Az IASB a tovéabbi fazisokban a pénziigyi instrumentumok értékvesztését, a fedezeti elszamolast, a pénziigyi
kotelezettségek elszdmoldsit, valamint a pénziigyi instrumentumok kivezetését fogja kidolgozni.

Az 0j szabvany bevezetésének elsésorban a Csoport pénziigyi instrumentumainak besorolasara és értékelésére lesz
hatdsa.

IFRS 10 Konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok (1))

IFRS 10 meghatdrozza azokat az elveket a konszolidalt pénziigyi beszamolok készitése kapesan, amikor a tarsasag
egy vagy tobb masik tarsasigot ellendriz. Az IFRS 10 felvaltja a konszolidacids kdvetelményeknek a SIC-12
(Konszoliddlds - Specialis céli gazdalkodd szervezetek) és az IAS 27 (Konszolidalt és egvedi pénziigyi kimutatasok)
szabalyozasait. A moédositisokat a 2013. januéar 1, vagy az utdn indulé iizleti évekre kell alkalmazni. A korabbi
alkaimazis megengedett.

Az IFRS 10 a meglévd elvek meghatarozasdra épiil, az cllenérzés koncepcidjanak meghatarozo tényezdként valo
beallitdsaval, amennyiben a tarsasigot be kell vonni az anyavéllalat konszolidalt pénziigyi kimutatisiba. A
szabalyozds tovabbi Utmutatést nyjt az ellenérzés koncepcidjanak meghatarozasahoz.

IFRS 11 Kozos megdllapoddsok (i)

Az IFRS 11 szabdlyozéas sokkal redlisabb képet ad a kozés megéllapodasokrél, 8sszpontositva a megallapodishoz
kapesolodd jogokra és kotelezettségekre, nem pedig annak jogi formaja. A standard foglalkozik a kozds
megdllapoddsok jelentéseinek kovetkezetlenségeivel olyan mdédon, hogy egyetlen médszert alkalmaz a kozos
vezetésil érdekeltségeknél,

A modositasokat a 2013, janudr 1, vagy az utdn indulé tuzleti évekre kell alkalmazni.
IFRS 12 Egyéb gazddlkodokban lévd érdekeliségek kizzététele (1jf)

IFRS 12 egy 0], atfogd standard, amely kodzzétételi kdvetelményeket fogalmaz meg mas szervezetekben valo
erdekeltségek kapesan, beleértve a lednyvéllalatokat, a kozos megallapodasokat, tarsult és nem konszolidalt
szervezeti struktdrakat. Az IFRS 12 célja olyan adatszolgaltatas kialakitdsa, amely lehetévé teszi a felhasznalok
szamara az egy€b szervezetekben valo érdekeltségeik jellegének, a kapcsolodd kockazatoknak, azok pénziigyi
helyzetére és pénziigyi teljesitmény ére gyakorolt és a cash-flow-ra vetitett hatdsainak elemzését.

A modositasokat a 2013, janudr 1, vagy az utan induld tizleti évekre kell alkalmazni.
IFRS 13 Valds ériéken torénd érickelés (ij)

Az IFRS 13 standard egységes keretelveket hatdroz meg a valés érték megallapitdsara. Az IFRS 13 alkalmazandé,
ha egy mésik IFRS standard megkaveteli vagy engedélyezi a vaids értékelésen torténd értékelést vagy a valds érték
kozzétételét.

Az IFRS 13 meghatarozza, hogyan kell mérni a valds értéket a pénziigyi beszamolo készitése sordn. A standard nem
hataroz meg tovébbi val6s értéken torténd értékelést a méas IFRS-ek dltal megkdvetelt vagy engedélyezetteken feliil,
nem célja értékelési standardok 4llitdsa a pénziigyi beszamold hataskorén kiviil illetve nem befolydsolja a pénziigyi
beszdmolo hatdskorén kiviili értékelési gy akortatot.

A modositasokat a 2013, janudr 1, vagy az utin induld tzleti évekre kell alkalmazni. A korai alkalmazas
megengedett,
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IFRS 1 Sulyos hiperinflicio és az elsé atkalmazds meghatdrozott iddpontidnak visszavondsa (médositott)

Az IFRS I célja annak biziositasa, hogy egy gazdalkodo egység elsd, IFRS szerinti pénziigyi beszamoléi és az e
pénziigyi beszamolok altal lefedett id6szak egy részérdl készitett évkozi pénziigyi beszamold valos informacickat
tartalmazzanak, amelyek a felhasznalok szdmaéra attekinthetd és valamennyi bemutatott iddszakea dsszehasonlithatd
megfeleld kiinduldpontot szolgaltatnak a gazdélkodé egység szdmédra a nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi
standardok (IFRS-ek) szerinti szamvitelhez; és olyan koltségszint mellett valésithatok meg, amely nem haladja meg
a felhasznalok eredmény ét.

Az IFRS 1 2010 decemberében elfogadott modositisanak célja, hogy irdnymutatast nyujtson azoknak a
gazdélkodoknak, amelyek szdmara felmeriil a silyos hiperinflicid. Az irdnymutatast alkalmazhatja minden
gazdalkodd, amely vagy folytatja az IFRS szerinti beszdmold készitést, vagy amely eldszor készit IFRS alapjan
pénziigyi kimutatast. A médositasokat a 2011. julius 1, vagy az utdn indulé iizleti évekre kell alkalmazni.

IFRS 7 Atvezetések kozzétételi kovetelményeinek fejlesztése (modositott)

Az IFRS 7 célja, hogy eléirja a gazdalkodé egységeknek, hogy pénziigyi kimutatisaikban olyan kozzétételeket
szerepehtessenek, amelyek lehetové teszik a felhasznaloknak a kivetkezok értékelését: a pénziigyi instrumentumok
Jelentdsége a gazdilkodé egység pénziigyi helyzetének és teljesitményének szempontjabél; valamint a pénziigyi
instrumentumokbél eredd azon kockdzatok jellege és mértéke, amelyveknek a gazdalkodd egység a beszamolasi
id6szak sordn €s a beszamolési fordulénapon ki van téve, és hogy a gazdalkodé egység hogyan kezeli ezeket a
kockdzatokat. Az IFRS7-ben foglalt alapelvek kiegészitik a pénziigyi eszkozok &s pénziigyi kotelezettségek
megjelenitésére, értékelésére és bemutatdsara vonatkozoan az IAS 32 és az IAS 39 standardokban foglalt
alapelveket.

Az IFRS 7 2010. oktoberi modositisa lehetdvé teszi a pénziigyi kimutatasok felhasznaléi szamara, hogy képesek
legyenek megfeleiden értelmezni a pénziigyi eszk6zok ataddsdval jaré tranzakciokat, beleértve minden lehetséges
kockdzati hatést, amely annal a gazdalkoddnal marad, amely az eszkozt atadta. A médositas tovabbi kdzzétételeket ir
eld abban az esetben, ha ardnytalan mennyiségll dtadési tranzakeio keriil va!laldsra a beszamolasi iddszak vége felé.
A mddositasokat a 2011, jilius I, vagy az utan indulé tizleti évekre kell alkalmazni.

{FRS 7 Pénziigyi eszkozdk és pénziigyi kotelezetiségek oOsszeveretésére vonatkozé kozzétételi kovetelmények
Jfejlesztése (modositott}

Az IFRS 72011 decembereben elfogadott médositasai az IFRS 9-re valé ttéréshez kapesolédnak.
A modositasokat a 2013. januar 1, vagy az utan indulé iizleti évekre kell alkalmazni.

IAS 1 Kozvetlentil a sajdt t6kében elszdmolt eredmény (OCI) benutatdsa (mddositott)

Az IAS | standard célja az altaldnos céli pénziigyi kimutatasok bemutatasdra vonatkozé alapelvek meghatarozasa
annak érdekében, hogy az Osszehasonlithatésag biztosithaté legyen akar az adott gazddlkodd egység elbzd
id6szakokra vonatkozd pénziigyi kimutatdsaival, akdr mas gazdalkods egységek pénziigyi kimutatasaival. E cél
elérése érdekeében a jelen standard a pénziigyi kimutatasok bemutatasira vonatkozé atfogd el8irasokat, az azok
szerkezetére vonatkozd irdnymutatdst, valamint a pénziigyi kimutatasok tartalmdra vonatkozo minimalis
kovetelményeket hatiroz meg. Az egyes ligyletek és események megjelenitésével, értékelésével és kiszzétételével
mas standardok és értelmezések foglaikoznak.

Az 1AS ] 2011 jinius 16-i modositisa megtartja az eredmény és a kozvetleniil a sajat tékében elszamolt eredmény
egvetlen atfogo vagy két kiilon allo, de egymést koveté beszamoléban t6rténd bemutatisanak lehetéséaét. Kilsn
részeredmények szilkségesek a visszaforgatott tételek esetében (pl. cash-flow hedge, deviza atvdlids) és a nem
visszaforgatott tételekre (valos ¢riék kozvetlenill a sajét tékében elszamolt eredményen keresztill az IFRS 9 szerint).

A modositasokat a 2012, julius 1, vagy az utdn indulé iizleti évekre kell alkalmazni,
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IAS 12 Halasztott adok: a mégottes eszkozok megtérilése (médositott)

Az IAS 12 standard célja, hogy eldirja a nyereségaddk szamviteli kezelését. A nyereségadok elszdmoldsanak
alapvet kérdése az, hogy hogyan keriiljenek elszdmolasra a targyidészaki és a jovébeli adokdvetelményei: a
gazdalkodé egység mérlegében megjelenitett eszkdzok (kdtelezettségek) konyv  szerinti  értéke jovobeli
realizdldsanak; és a gazdalkodo egység pénziigyi kimutatisaiban megjelenitett targyidészaki igyletek és mas
csemeények elszamolasdnak. Egy eszkoz vagy egy kitelezettség megjelenitésében benne rejlik, hogy a beszamoldt
keszitd gazdalkodo egység varhatéan realizélni vagy rendezni fogja az eszkoz, vagy a kotelezettség konyv szerinti
értéket. Ha valoszind, hogy ennek a konyv szerinti értéknek a realizdldsa vagy rendezése magasabb (vagy
alacsonyabb) jovobeli adofizetéseket eredményez, mintha ez a realizdlds, vagy a rendezés nem Jjamna
adokdvetkezményekkel, akkor ez a standard megkéveteli, hogy a gazdalkodo egység — néhany kivételtdl eltekintve —
halasztott adokételezettséget mutasson ki.

Az IAS12 médositasa eldirja a halasztott adé szamitast attol fliggden, hogy a gazdilkodd egység arra szamit, eszkdz
ertéke az eszkdz hasznélatival vagy értékesitésével tériil meg, mivel ennek felmérése szubjektiv. A modositas egy
gyakorlati megoldast javasol a probléma megoldasara, bevezet egy megdaonthetd feltételezést mi szerint a befektetés
k&nyv szerinti értéke az értékesités soran teljesen megtériil.

A modositasokat a 2012. januar 1, vagy az utan induld iizleti évekre kell alkalmazni.
[AS 19 Munkavdllaloi juttatdsok (mddositott)

Az IAS 19 standardnak az a célja, hogy clbirja a munkavallaloi juttatdsok elszamoldsat és kdzzétételét, A standard a
gazdilkodo egységtdl megkoveteli, hogy jelenitsen meg egy kotelezettséget akkor, amikor a munkavalialé a jovoben
kifizetendé munkavaitaléi juttatisért cserében a szolgalatot elvégzi és egy raforditast akkor, amikor a gazdalkodd
egység a munkavallald altal a munkavallaléi juttatasért cserében nytjtott szolgélatbsl keletkezé gazdaségi hasznot
élvezi.

Az IAS 19 médositasait megelzéen a standard vélasztasi lehetéséget biztositott a nyugdfjak és hasonld tételek
aktudriusi nyereségének €s veszteségének elszdmoldsdra, amelyek halasztott eredményként vagy veszteségként
Jelentkeztek. Az utolsé modositds eltdrli a nyugdijak és hasonld tételek tekintetében ezt, igy minden hosszi tave
Juttatds nyereséget vagy veszteségét a valtozasok ellenére teljesen Gsszegben kell kimutatni az eredményben.

A modositasokat a 2013. januar 1, vagy az utan indulé iizleti évekre kell alkalmazni.
IAS 27 Egyedi pénziigyi kimutatdsok (modositott)

Az 1AS 27 standardot kell alkalmazni egy anyavallalat ellenbrzése alatt allo gazdalkodd egyvségek konszolidalt
pénziigyi kimutatdsainak elkészitésére és bemutatasara. A jelen standard nem foglalkozik az tizleti kombindciok
elszdmoldsi modszereivel és azok konszolidicidra gyakorolt hatdsaival, beleértve az iizleti kombindciokbol
szarmazo goodwillt is (ezt az [FRS 3 Uzleti kombinaciok tartalmazza). A jelen standardot kell alkalmazni tovabba a
leAnyvéllalatokban, a kozds vezetésii vallalkozasokban és a tarsult vallalkozisokban 16v6  befektetések
elszdmoldsara, amennyiben a gazdalkodé egység valasztja, vagy a helyi elbirasok kdtelezévé teszik szamara az
egyedi pénziigyi kimutatisok elkészitését.

Az IAS 27 2011 majusdban elfogadott modositasai az IFRS 10-re valo attéréshez kapesolodnak. A médesitasokat a
2013. janudr 1. vagy az utan indulo iizleti &vekre kell alkalmazni.

A4S 28 Tarsuli és kozos vezetésii vdllatkozdasokban 1évé befektetések (médositott)

Az 1AS 28 standardot kell alkalmazni a térsult vallalkozasokban lév befektetések elszamolasara. A standard nem
vonatkozik azonban az alabbi gazdilkodé egységek 4ltal birtokolt olyan tarsult vallalkozisokban [évé
befektetésekre: kockdzati tokebefektetd szervezetek; vagy befektetési alapok, zartvégii alapok, vagy mds hasonld
gazdalkodd egységek, ideértve a befektetéshez kapesolt biztositasi alapokat is, amelyeket a kezdeti megjelenitéskor
az eredménnyel szemben valés €rtéken értékeltnek jelslnek meg, vagy kereskedési céllal tartottnak mindsitenek, és
az [AS 39 Pénziigyi instrumentumok: megjelenités és értékelés standarddal 6sszhangban szamolnak el. Az tlyen
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befektetéseket az LAS 39 szerint valds értéken kell értékelni, a valos érték valtozasait a véltozas id6szakanak
eredmény¢ben jelenitve meg.

Az IAS 28 2011 mdjusaban elfogadott médositasai az IFRS 19-re és IFRS 11-re valo attéréshez kapcsolodnak. A
mddositdsokat a 2013. januér 1, vagy az utdn indul6 fizleti évekre kell alkalmazni.

IAS 32 Pénziigyi eszkbzok és pénziigyi kotelezetiségek dsszevezetésére (mddositott)

Az IAS 32 standard célja az, hogy megallapitsa a pénziigyi instrumentumok kdtelezettség- vagy sajattéke-elemként
vald bemutatdsanak, valamint a pénziigyi eszkozok és pénzilgyi kotelezettségek egymassal szemben t8rténd
beszamitdsanak alapelveit. A standard alkalmazandé a pénziigyi instrumentumoknak a kibocsaté 5zemsz8gébol
nézve a pénziigyi eszkozok, pénziigyi kotelezettségek és tokeinstrumentumok kozé valé besorolaséra; a kapesolédé
kamatok, osztalékok, veszteségek és nyereségek besoroldsara; valamint azon kériilményekre, melyek esetében a
penziigyi eszkozoket a pénzilgyi kitelezettségekkel szemben be kell szdmitani. A jelen standardban foglalt alapelvek
kiegészitik a pénziigyi eszkdzok és pénziigyi kotelezettségek megjelenitésére és értékelésére vonatkozoan az IAS 39
megjelenités és értékelés standardban foglalt alapelveket, valamint a rdjuk vonatkozé informéciok kozzétételének
alapelveit, amelyek az IFRS 7 szerepelnek.

Az [AS 32 2011 decemberében elfogadott modositasa tisztazza a .jogilag kikényszerithetéség” fogalmat és néhany

brutté elszamoldsi rendszert egyenértéktinek ismer el a nettd elszdmoldsi rendszerrel.
A modositasokat a 2014. janudr 1, vagy az utdn indulé iizleti évekre kell visszamenélegesen alkalmazni.
TFRIC 20 Kiilszini banyamiiveletek termelési szakaszdval kapesolatos lefejiései kiltségek (1))

Kiilszint banyamiivelés lefejtési koltségeit az IAS 2 standarddal 6sszhangban a realizalt haszon fliggvényében
leltérozott formaban (eszkozként) keli elszamolni. A lefejtési tevikenység koltsége, amely a hasznot biztositja az érc
kifejtéscbdl lefejtés kodltségei eszkoz™-ként keriil megjelenitésre, amely kapesdn a lefejtési koltség megtériil a
gazdalkodé szamdra, A lefejtési koltségek késdbbi értékelése amortizalt bekeriilési értéken torténik ggy
szisztematikus metodus alapjan, ami az érc varhatd hasznos élettartaman alapszik. Az értelmezést akkor kell
alkalmazni, amikor a termelési koltség felmerill, vagy az elsd idészak elején, amikor bemutatasra keriil,

A modositdsokat a 2013. januar I, vagy az utan induld fizleti évekre kell alkalmazni.

A Csoport tigy veli, hogy a fenti szabvanyok bevezetésének (kivéve az IFRS 9-et) nem lesz jelentds hatésa a Csoport
azon évi pénziigyi beszamoldjdra, amelyre vonatkozéan elészor alkalmazni kell ket

5.3. Pénziigyi szervezetek kiilénaddja

2010 auvgusztusiban a Magyar Parfament jovahagyott egy 0j torvényt, amely keretet biztosit a pénziigs i
szervezetekre kivetett un. bankado beszedésére 2010-ben, 2011-ben és 2012-ben. Tekintettel az dsszeg nagysagara,
a bankadd¢ kiilén soron jelenik meg a konszolidalt eredmény kimutatasban.

A bankado alapja és adérdtaja attol fiigg, hogy a pénzilgyi szervezet milyen jellegi tevékenységet végez. 201 [-re a
ratak egységesen a beszamolot készitd vallalkozas 2009. december 31-re vonatkoz6, magyar szamviteli szabalyok
szerint készitett, hivatalosan kézzétett pénziigyi adatain alapulnak.

2011 decemberében a Parlament 1ij torvényt hozott, amely lehetévé teszi a pénziigyi szervezeteknek, hogy a deviza
alapi jelzaloghitelek végtdrlesziésébtl szirmazé realizalt veszteség 30%-dt visszairjak a 2011 évi bankadé
raforditasukbal.

A bankadot abban az évben kell raforditasként elszamolni, amelyre az térvényileg vonatkozik.

Mivel a bankadé az eldzd évek adatain alapul és nem a netté bevéte] utan szamoladik, ezért nem elégiti ki a
tarsaségi ado feltételeit az IFRS szerint. ezért miksdési koltségként kell bemutatni a konszolidalt beszamoldban.,
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6. Deviza tranzakcidk

A Csoport funkciondlis és beszdmolasi pénzneme a magyar forint. A devizaban nyilvantartott eszkézok és forrasok
forintra t6rténé atvaltisara a Magyar Nemzeti Bank dltal jegyzett, a mérleg fordulénapjan érvényes drfolyamon
keriilt sor. A devizaban felmeriilé bevételek és kiaddsok atvaltaséra az tigylet napjan érvényes arfolyamon keriilt sor.
Az atértékelés hatasat az eredménykimutatas tartalmazza.

7. Pénziigyi instrumentumok

A pénziigyi instrumentumok a szamviteli értékelésiik szerint az alabbi kategériakba sorolhaték be:

— credményen keresztil valds értéken értékelt pénziigyi instrumentumok

-~ amortizalt bekerillési értéken tartott pénziigyi eszkdzok és kotelezettségek

- értékesithetd pénziigyi instrumentumok
A pénziigyi instrumentumok kategéridkba soroldsa megszerzéskor torténik, és évente feliilvizsgalatra keriil,
amennyiben ez szilkséges €s lehetséges. Megszerzéskor a pénziigyi instrumentumok nyilvantartasba vétele valds
érteken torténik, amit — az eredményen keresztiil valos értéken értékelt pénziigyi instrumentumok kivételével - a
megszerzéskor felmeriilt koltségek novelnek.

7.1. Kités- és elszamolas napi konyvelés

Az Bsszes “szokott modon torténd” pénziigyi eszkdzvasarlas és —eladas a kotés idépontjaban, vagyis azon a napon
kerlll kényvelésre, amikor a Csoport a tranzakcioért kotelezetiséget vallal. A szokott médon torténd vasarlasok,
vagy eladdsok azon vasdrlasok, vagy eladdsok, amelyek az eszkozok leszdllitasat piaci szabalyozas alapjan, illetve
egyezmenyesen megéllapitott idékereten belili kovetelik meg.

7.2. Eredményen keresztiil valés értéken értékelt pénziigyi instrumentumok
7.2.1. Szarmazékos pénziigyi instrumentumok

A szokdsos ilizletmenet sordn a Csoport killbnbézd szarmazékos pénziigyi instrumentumokra kot tgyleteket a
deviza- és tbkepiacokon, ideértve a hatdridés, swap- és opcids tgyleteket is. Ezen szarmazekos pénziigyi
instrumentumok elsédlegesen kereskedési célii eszkozok, melyek valds értéken keriilnek kimutatdsra. A valés érék
meghatdrozdsara az adott instrumentumok aktualis piaci és szerz6dés szerinti ért¢ke, ha ez nem elérhetd, akkor
egyéb tényezdket is figyelembe vevo jegyzett piaci érték vagy drazdsi modell alapjan keriil sor. A szarmazékos
peénzilgyi instrumentumok az eszkdzoldalon szerepelnek, amennyiben pozitiv valés értékkel birnak és a
kotelezettség oldalon, amennyiben valds értékiik negativ, E pénziigyi instrumentumokbdl szarmazé nyereség, illetve
veszteség az eredménykimutatdsban az eredményen keresztiil valos értéken értékelt pénziigyi instrumentumok
eredménye sorban szerepel.

7.2.2. Kereskedési céli pénziigyi eszkiszik és pénziigyi kotelezettségek

Az elsésorban r0vid tav( ar- vagy kereskedési drrés mozgasokbol szirmazé nyereség elérése céljabol vasarolt
pénzigyi instrumentumok kereskedési célinak mindsiilnek. A kereskedési célit értékpapirok kozé tartoznak a
diszkont- és a kamatozé kincstarjegyek. az allamkotvények és a vallalati kotvények, valamint a részvények és a
befektetési jegyek.

A kereskedési célt pénziigyi eszkozok és kitelezettségek bekeriiléskor a pénziigyi instrumentumok bekeriiléskori
kimutatédsara vonatkozo szabalyoknak megfelelden, utélagosan pedig valos értéken keriilnek kimutatasra, a mérleg
fordulénapjdra vonatkozd piaci érték alapjan. A kereskedési céli pénziigyi instrumentumokkal végrehajtott
tigyletekbdl szdrmazo realizilt és nem realizalt nyereségek, valamint veszteségek az eredménykimutatasban az
eredményen keresztill valds értéken értékelt pénziigyi instrumentumok netté eredménye sorban szerepelnek. A
kereskedési céli pénziigyi instrumentumokhoz kapesolédd kamatbevételek szintén az eredményen keresztiil valds
ertéken értékelt pénziigyi instrumentumok nettd eredményében szerepelnek. A kereskedési céla értékpapirokhoz
kapcsolédd osztalékbevételek pedig az osztalékbevételek sorban vannak kimutatva.
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7.2.3. Eredményen keresztiil valos értéken értékelt pénziigyi instrumentumok

A Csoport azokat a pénziigyi eszkozoket és kotelezettségeket sorolhatja bekeriiléskor ebbe a kategériaba, amelyek
megfelelnek az alabbi kovetelmények valamelyikének:
az instrumentum val6s értéken értékelése megsziinteti, vagy jelentds mértékben csokkenti az
inkonzisztenciat, amely az eszkoz, vagy forras mas alapon torténd értékelésekor fellépne
az eszkdz, vagy forrds része egy olyan pénziigyi eszkdzokbdl, vagy forrdsokbol, esetleg mindkett6bdl 4116
csoportnak, amelynek kezelése és eredményének mérése valés értéken alapul, egy dokumentalt
kockazatkezelési, vagy befektetési stratégidval Gsszhangban
a pénziigyi instrumentum beagyazott derivativat tartalmaz, kivéve, ha a bedgyazott derivativa nem gy akorol
jelentds hatast a cash-flow-ra, vagy elemzések elvégzése nélkiil is egyértelmd, hogy nem lehetséges
elkiildnitetten kimutatni.

Az eredményen keresztil valés éricken értékelt pénziigyi instrumentumok bekeriiléskor a pénziigyi instrumentumok
bekertiléskori kimutatdsara vonatkozo szabalyoknak megfeleléen, utélagosan pedig valds értéken kertilnek
kimutatasra, a mérleg fordulénapjara vonatkozé valds érték megallapités alapjan.

Az eredményen keresztitl valos ériéken értékelt pénziigyi instrumentumokkal végrehajtott iigyletekbd! szdrmazo
realizalt és nem realizalt nyereségek, valamint veszteségek az eredménykimutatisban az eredményen keresztiil valds
értéken ¢rtékelt pénziigyi instrumentumok netté eredménye sorban szerepelnek. Az eredményen keresztiil valds
értéken értékelt pénziigyi instrumentumokhoz kapcsolédd kamatbevételek szintén az eredményen keresztiil valds
érteken értékelt pénziigyi instrumentumok nettd eredményében szerepelnek.

7.3 Amortizilt bekeritlési értéken tartott pénziigyi eszkizik és kotelezettségek
7.3.1. Bankkozi kihelyezések, kivetelések, és iigyfeleknek nyijtott hitelek

A bankkdzi kihelyezések és az nigyfeleknek nyujtott hitelek olyan pénziigyi eszk&zok, amelvek fix lejarattal, és
meghatérozott kifizetésekkel rendelkeznek, valamint nincs aktiv piacuk. Ezen eszkdzok az effektiv kamat
modszerrel szamitott amortizélt beszerzési értéken szerepelnek a beszamoldban. Az amortizacié soran folyamatosan
keletkez6 bevételek a kapott kamatok kozott keriilnek elszdmolasra, az esetleges értékyesztés egybsszegben az
értékvesziés és céltartalékképzés soron van elszamolva az eredménykimutatésban.

7.3.2. Betétek

Minden bankkozi €s tigyfél altal elhelyezett betét beszerzési dron keriil kimutatdsra. A kezdeti bemutatis utan
minden kamatozo betét (kivéve a kereskedési céluakat) amortizalt koltségen keriil meghatarozasra — cstkkentve a
torlesztésekkel. Az amortizalt kdltség a diszkontok és prémiumok figyelembe vételével szamitodik. A prémiumok és
diszkontok az effektiv kamatlab modszer alapjan amortizalddnak, és a kamatok kozott keriilnek kimutatasra.

7.3.3. Kibocsitott kotvények

A Csoport Kibocsétott kotvényei kozott strukturalt kétvényeket tart nyilvan, melyekbsl a bedgyazott derivativa
levalasztasra kerill és a szdrmazékos tigyletek kozott kerill kimutatdsra, mig a kibocsatott kdtvény névértéke
amortizélt beker(ilési ért¢ken szerepel a beszamoldban.

A Csoport kibocsatott kétvényei kdzott nyilvantart tovdbbd részvénnyé atvaltoztathaté kotvényeket, melveket a
Bank megiévé tulajdonosai szdmara bocsat ki zart kérben, meghatarozott futamidével és atvaltasi idoponttal, A
kotvények tulajdonosi részesedéssé torténd atvaltoztatasardl a kdtvény tulajdonosa dénthet. Kezdeti bekeriiléskor a
kétvenyek piaci értéken keriilnek besoroldsra a kotelezettségek kozé gy, hogy piaci értékilk hasonlé
instrumentumok hozamainak figyelembevételeivel keriil meghatdrozasra. A kétvények piaci értéke és kibocsatasbol
befolyt dsszeg kiilonbsége a sajat toke értékét moédositja. Kezdeti besorolds utin a kotelezettség amortizalt
bekeriilési értéken keriil kimutatisra, mig a sajat téke komponens értéke valtozatlan értéken szerepel a sajdt tékében
egyéb tartalékként.
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7.4. Ertékesithet6 pénziigyi eszkozok

Azok a pénziigyi eszk6zok, amelyeket a Csoport nem mindsit eredményen keresztitl valos értéken értékelt, lejératig
tartando kategéridjinak, valamint nem hitelek és kovetelések, az ériékesithetd portfolioban szerepelnek.

A Csoport értékesithetd kategdridba sorolja a tarsult és egyéb vallalkozasokban fenndllé részesedéseit, valamint a
megvasarolt kdtvényei egy részét.

Az ertékesithetd értékpapirok valos értéken szerepelnek a beszdmoloban, amely megegyezik a mérleg fordulénapi
piaci értékkel. Amennyiben a fix lejarati értékpapirok nem piacképesek vagy nem all rendelkezésre informécié a
hasonlo pénziigyi eszkdzok piaci értékére vonatkozéan, akkor a valds érték meghatarozasara a jovdbeni cash flow-k
diszkontalt értékeként, vagy egyéb tényeztket is figyelembe vev$ jegyzett piaci érték, vagy drazasi modell alapjan
kertl sor. A nem piacképes, nem fix lejiratd részesedések az értékvesztéssel csokkentett beszerzési értéken
szerepelnek, kivéve, ha a valos értékik meghatarozasara mas megfeleld és alkalmazhato médszer 41l rendelkezésre.

Az értékesithetd ériekpapirok valos értékének valtozdsabol adodo nyereség és veszteség a valtozds idétartama alatt a
sajat tékeén beliil, az atériékelési tartalék sorban szerepel. Amennyiben az értékpapirok értékesitésre keriilnek, vagy
értékiikben cstkkenés kovetkezik be, a kapcsolédo kumuldlt értékvesztés az eredménykimutatdsban az értékesithetd
penziigyi instrumentumok netté eredménye sorban szerepel. Az értékesithetd értékpapirok kamatai az
credménykimutatasban az érickesitheté pénziigyi instrumentumok netté eredménye sorban szerepelnek, a kapott
osztalékok pedig osztalékbevételként vannak kimutatva.

8. Pénziigyi eszkozik és pénziigyi kitelezettségek kivezetése

A pénziigyi eszkdzok az alabbi esetekben kerillnek kivezetésre nyilvantartasbol:
Az eszkozbdl szarmazo cash-flow beszedési joga megsziinik
- A Csoport étruhdzza az eszkdzb8l szdrmazo cash-flow beszedési jogat, vagy kotelezettséget vallal arra,
hogy a megszerzett teljes cash-flow-t atadja egy harmadik félnek
— A Csoport az eszkdzbd] szdrmazé 8sszes gazdasagi elényt és kockdzatot, vagy az eszkoz feletti kontrollt
atadja.

Egy pénzigyi kotelezettség akkor keriil kivezetésre, ha a kotelezetiség megfizetésre, vagy tdrlésre keriil, illetve
lejar. Ha egy meglévd pénziigyi kotelezettséget a kotelezett egy masik, eltérd kondicidkkal rendelkezd pénzligyi
kotelezettséggel valt ki, vagy egy meglévé kotelezettség kondicioi médosulnak, akkor az eredeti kotelezettség
kivezetésre keriil és egy 0j keletkezik, a kettd kdzdtti killonbozet pedig az eredménykimutatasban keriil
elszamolasra,

9. Repo, imverz repo és értékpapir-kolesénzés

Az eladdsi ¢s visszavasarldsi megallapodasok (repo-igyletek) biztositékkal fedezett pénziigyi tranzakcicknak
mindsiilnek. A repo-iigy letek keretében értékesitett értékpapirok lehetnek kereskedési, eredményen keresztiil valds
érteken értekelt, vagy értékesithetd értékpapirok. Az ligylethez kapcsoladd kitelezettség a hitetintézetekkel, vagy az
tdgyfelekkel szembeni kotelezettségek kozott szerepel a beszamoldban, A viszonteladasi megillapodasok (inverz
repo-figylet) keretében vasarolt értékpapirok a bankkdzi kihelyezések vagy az iigyfélhitelek kozott szerepeinek. Az
eladasi és visszavasarlasi ar kozotti kiilonbozet kamatként keriil kimutatisra és elhatarolisra a repo-ligylet
id6tartama alatt az effektiv kamat modszer alapjan.

A partnerek részére kolesénbe adott értékpapirok szintén szerepelnek a pénziigyi kimutatasokban,

A Kkolestnbevett értékpapirok nem szerepelnek a pénziigyi kimutatisokban, kivéve, ha azok eladasra keriiinek
harmadik fél szamara. Ez esetben az adés-vétel nyeresége vagy vesztesége az eredményen keresztiil valds értéken
értékelt pénziigyi instrumentumok netté eredménye sorban szerepel. A visszaadési kotelezettség valds értéken van
kimutatva, mint kereskedési kitelezetiségvallalas.

10. Valés érték meghatdrozasa

Azon pénziigyi instrumentumokndl, amelyekkel a Csoport szervezett pénzilgyi piacokon kereskedik, a valds
érickelés alapja a mérleg fordulonapjan érvényes tdzsdei zdrd vagy jegyzett arfolyam, a tranzakcids koltségek

19 A megjeayzések a beszamold szerves részél képezik



o, Talarek

KONSZOLIDALT IFRS BESZAMOLO 2011. DECEMBER 31.

(Minden dsszeg millié forintban értend6, az ettél cltérot kitlon jelsljiik. Az ezres elvalasztojel a vesszd, a negativ szamokat
zardjel jelzi.)

beszamitasa nélkiil. Hosszii poziciok esetében a vételi, révid poziciék esetében az eladdsi arfolyamon értékeli a
Csoport a pénzilgyi instrumentumokat.

Azon pénziigyi eszkozoknél, amelyeknél nem all rendelkezésre jegyzett piaci arfolyam, vagy a Jjegyzett piaci
arfolyam nem tiikrdzi a pénziigyi eszkozok valos értékét, mert az instrumentumok kereskedésének jelentds
volumene a nyilvanos piacokon kiviil torténik, a valds érték becslés alapjan, értékelési technika alkalmazasaval
keritl meghatdrozasra. A becslés alapjaul a piacon 1év6 hasonlo kondicioji pénziigyi eszkdzok piaci arfolyama, vagy
a varhato diszkontalt cash-flow moédszere, valamint egyéb piaci tényez6ket is figyelembe vev$ arazasi modell

szolgal.
11. Pénziigyi eszkiztk értékvesztése

A Csoport a mérlegkészités napjan megvizsgalja, hogy sziikséges-e a pénziigyi eszkdzeire értékvesztést elszamolnia,
Egy pénziigyi eszktz, vagy egy eszkdzcsoport akkor és csak akkor tekinthetd értékvesziettnek, ha olyan objektiv
killsé tényezbk lépnek fel, amelyeket az eszkdz beszerzése utdn bekdvetkezett események véltanak ki, és ameiy
esemenyeknek hatdsa van a pénziigyi eszkdz, vagy eszkizcsoport becsiilt, jovébeni cash-flow-jara és ez a hatas
megbizhatoan becstilhetd. Az értékvesztés alapjaul szolgalo objektiv kiilsé tényezék a kovetkezdk lehetnek: a
hitelfelvevs, vagy a hitelfelvevék egy csoportjdnak jelentés pénziigyi nehézségei vannak; a kamat- vagy
tokefizetések késedelme, vagy elmulasztasa; valdsziniisithetéen csddeljdras, vagy egyéb pénziigyi atstruktiralas fog
bekdvetkezni; €s ahol elérhetd adatok mérheté cstkkenést mutatnak a becsiilt jov6beni cash-flow-ban, mint példaul
a fizetési elmaradasok, vagy olyan gazdasagi feltételek, melyek a fizetésképtelenséggel korrelalnak.

11.1. Bankkozi kihelyezések, kivetelések és ligyfeleknek nytjtott hitelek

A Csoport, amennyiben objektiv, kiilsé tényez6k azt indokoljdk, az egyedileg jelentés pénziigyi kivetelésekre
egyedileg képzi meg az értékvesztést. A problémas kovetelésekre elszamolt értékvesztésen tilmenden a Bank
portfolio alapu érickvesztést szamol el a hitelek allomanyaban bekSvetkezett, de egyedileg nem meghatarozott
ériékvesziésre.

Amennyiben objektiv, kiilsd tényezok alapjan a Csoport Ggy itéli meg, hogy egy egyedileg jelentds, amortizait
bekeritlési érteken nyiivantartott kovetelésre értékvesztést kell elszamoini, az értékvesztés sszegét az eszkdz konyv
szerinti értéke €s a becsilt jovobeni cash-flow-nak (amely nem tartalmazza a lehetséges, de még be nem kovetkezett
Jjovibeli veszteségeket) az eszkoz eredeti belsé megtériilési ratdjaval diszkontalt jelenértéke kozotti killsnbszetként
allapitja meg. Az értékvesztés a bankkozi kihelyezések, kdvetelések és iigyfeleknek nytijtott hitelek kényv szerinti
¢rteketdl elkiilonitetten kerill elszamolasra, a veszteség leirasa a Kétes kovetelések okozta koltségek soron szerepel
az eredménykimutatasban.

A biztositckkal fedezett kivetelések esetében a beesiilt jsvobeli cash-flow jelenértékének szamitdsakor a Csoport
figyelembe veszi a biztositék értékesitésébdl szarmazo lehetséges jovobeli bevételeket, csdkkentve az értékesitéssel
jaro koltségekkel, fuggetlenill attél, hogy az értékesitésre kertil-e, vagy sem.

Amennyiben nem iéteznek olyan objektiv, kiilsé tény ezok, amelyek alapjan egyedi értékvesztés elszamoldsa valik
szlikségessé, akkor a kovetelésre mds, hasonld hitelkockazati jellemzokkel rendelkezd eszkozokkel egyiittesen,
portfélio alapon riénik az értékvesztés elszamolasa. Azok a koveteiések, amelyekre egyedi értékvesztést szamolt
el a Csoport, nem képezik alapjdt a portf6li6 alapt értékvesztésnek.

A pénziigyi eszkdzok egy csoportjara portfdlio alapon képzett értékvesziés szamitisa a hasonid hitelkockazati
jellemzBkkel rendelkezd eszkézokre vonatkozo miltheli veszteségek tapasztalatain alapul,

Ha egy, az értckvesztés elszamoldsa utédn bekovetkezd esemény az értékvesztés visszafrasat indokolja, akkor azt a
Csoport a targyévi eredmény javara szamolja el. A kivetelés nett6 értéke nem haladhatja meg a visszairast kdvetéen
az eszkdz aktudlis amortizalt bekeriilési értékét.

Ha egy hitel behajthatatlanna valik, lefrdsra keriil az elszamolt értékvesztéssel szemben. A hitelek bizonyos

cljarasok utin keriilnek leirdsra, miutin a veszteség Osszege meghatdrozasra keriilt. A korabbi lefrasokhoz
kapcsolodo megtériilések csokkentik az eredményben elszamolt hitelélezési veszteségek Osszegét.
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11.2, Ertékesitheté pénziigyi eszkizok

Ha egy ért¢kesithetd eszkoz értékvesztetté valik, akkor az amortizalt bekeriilési értéke és az aktualis valos értéke
kozotti kiilonbozet csdkkentve a kordbban az eredményben elszamolt értékvesztéssel, atkeriil a sajat t5kébol az
targyévi eredménybe. Az értékesithett tOkeinstrumentumok értékveszitésének visszalrdsat a Csoport nem az
eredményben szamolja el. A hitelviszonyt megtestesité instrumentumok értékvesztésének visszairasa az
eredményben keril elszdmoldsra, ha az adott eszkz valds értékében bekovetkezé novekedés olyan eseménynek
koszonhetd, amely az érickvesztés eredményben toriéné elszamolasat kovetben kivetkezett be.

A kamatok elhatdrolasa az eszkozik értékvesztéssel cstkkentett knyv szerinti értéke és az eredeti effektiv kamatlib
alapjan folytatodik, és az Ertékesithetd pénziigyi instrumentumok nettd eredménye sorban keriil kimutatasra.

11.3. Ujratargyalt hitelek

Amennyiben lehetséges, a Csoport a hitelek atstruktiraldsara torekszik a biztositékok birtokbavétele helyett. Az
djratargyalt lejaratd hitelek nem tartoznak az esedékes hitelek kozé.

12. Beszamitas

A pénziigyi eszkdzok és pénziigyi kitelezettségek beszamitisara és a mérlegben nettd értékben vald kimutatasara
kizarolag abban az esetben kerill sor, ha a Csoportnak érvényesithetd joga van az elismert 6sszegek beszamitasara,
¢s a Csoport netto értéken kivdnja elszamolni azokat, vagy egyidejlileg realizalni az eszkdzt és kiegyenliteni a
kotelezettséget.

13. Bevételek és kiaddsok kimutatisa

A kamatjbvedelmek és —rdforditdsok az effektiv kamatmédszer alapjan elhatarolva keriilnek kimutatisra, Az
ligyfelek részére nyujtott hitelek dija elhatarolasra keriil (a kapesolodé kozvetlen koltségekkel egyiitt). A hiteldij a
hitelek tényleges hozamdt korrigalja. A dijak, jutalékok, illetve egyéb bevételek és kiaddsok a szolgéltatas
teljesitését kovetden elhatdrolva keriilnek kimutatisra. Az osztalékbevétel elszamoldsa az osztalékok pénziigyi
teljesitésével egyidejileg torténik. A portfélickezelési és egyvéb szolgéltatasi dijak a kapcsolods szolgdltatasi
szerzdések szerint szerepelnek a beszamoldban. A befektetett eszkozokhdz kapcsolodd vagyonkezelési dijak a
szolgaltatas teljes idGtartamdra vonatkozoan szerepelnek a beszdmoléban, Ugyanez az elv vonatkozik a
folyamatosan, hosszabb ideig nyjtott letéti szolgaltatasokra is.

14. Eredményen keresztiil valds értéken értékelt pénziigyi instrumentumok netté eredménye

Az eredményen keresztill valos értéken értékelt pénziigyi instrumentumok nettd eredménye tartalmazza az dsszes
valds értéken ¢rtékelt pénziigyi instrumentum (kivéve az értékesithetd pénziigyi eszkozoket) kamatfizetésébbl és
forgalmazasabol szdrmaz6 nettd realizalt eredményt, a valos érték valtozdsat és a deviza ligyletek hatasat.

15. Ertékesithetd pénziigyi instrumentumok netté eredménye

Az értékesithetd pénziigyi instrumentumok nettd eredménye tartalmazza az értékesithetd pénzigyi eszkdz
kamatfizetésébdl és forgalmazasabodl szarmazo nettd realizalt eredményt, és az esetleges értékvesziés dsszegét. A
valos ériek valtozdsa a sajat tékében kerill elszamolasra.

16. Készpénz és készpénzegyenértékesek

A Csoport cash-flow kimutatasa szerinti készpénz és készpénzegyenértékesek kozott a pénztari készpénzallomany, a
Magyar Nemzeti Banknal elhelyezett 90 napon beliil lejaré betétek szerepelnek (beleértve a kotelezd jegybanki
tartalékot is), figyelembe véve az ezckhez kapesolodo elszdmolds alatt 4llo (Gton 1évé) tételeket. A
készpénzegyenérickesek részét képezi még a 90 napon beliili eredeti lejdrattal rendelkezé bankkozi kihelyezések, és
kereskedési céli értékpapirok dllomanya is.
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17, Targyi eszkozok és immateriilis javak

A targyi eszk6zdk és immaterialis javak beszerzési értéken szerepelnek, az értékcsdkkenési leiras levondsa utan. Az
¢rickesokkenést az adott eszkdz beesiilt hasznos élettartama alatt a Csoport linedrisan szamitja az alabbiak szerint:

Hasznos élettartam
Ev
Epiletek 50
Vagyoni értékii jogok 6
Gépek, berendezések, irodai eszkdzok 3-7
Szamitogépek €s szoftverek 3-5

Azok a kiadasok, amelyek az informatikai rendszerek lizemeltetésével kapesolatosan meriilnek fel, a targyidészaki
miikodesi koltségek kozott vannak kimutatva. Azok a kiadasok, amelyek az informatikai rendszerck kialakitasaval,
haszndlati jogaval, fejlesztésével, modositisaval Osszefliggésben keletkeznek, az immaterislis javak kozot,
szoftverként vannak kimutatva a mérlegben. A Csoport nem rendelkezik hatdrozatian élettartamo immaterialis
javadalommal.

A targyi eszkoz0k és az immateridlis javak kivezetésre kerfilnek, amennyiben nem vérhat6 tovabbi gazdasdgi haszon
a haszndlatukbol. A kivezetéskor keletkezett eredmény az egyéb bevételek/raforditasok kozétt keriil kimutatésra.

18. Mérlegen kiviili tételek

A szokasos iizletmenet soran a Csoport mérlegen Kkivilli kotelezettségeket vallal, ezek kozé hitelek
meghosszabbitaséra vonatkozé kotelezettségvillalasok, akkreditivek, kezességek és pénzilgyi instrumentumokkal
végzett milveletek tartoznak. E kételezettségvillalasok a beszamoldban az escdékesség id6pontjaban szerepelnek.

A mérlegen kiviili kotelezetiségvillalasokhoz és fliggd kotelezettségekhez kapesolodé veszteségekre képzett
célartalék mértékeét a vezetdség hatarozza meg a jovobeli Ichetséges veszteségek fedezetére megfeleld szinten.

A vezetdség a céltartalék megfelelé mérntékét az egyes tételek attekintése, az aktudlis veszteségek tapasztalata, az
altalanos gazdasagi feltételek, az iigyletek egyes kategoridinak kockazati jellemzéi, illetve egyéb vonatkozé
tényezok alapjan hatdrozza meg.

19. Pénziigyi garanciak

A normil itizleti folyamatok sorén a Csoport pénzilgyigarancia-szerzédéseket két tgyfeleivel, mint példaul
hitellevelek, pénziigyi garancidk. A pénziigyigarancia-szerzédések egyedileg, valds értéken keriilnek kimutatdsra a
beszamoloban, a valds érték, mint kapott prémium az egyéb kotelezettségek kozott szerepel.

Az egyedi nyilvantartasba vétel utdn a Csoport pénziigyigarancia-szerzédésckhez kapcsolodo kotelezettségei a
kotelezettségek teljesitéséhez kapesolodd vérhatd raforditsok valoszinisithetd becsléseinek értékén keriilnek
kimutatdsra. A pénziigyigarancia-szerzodésck valds értékének véltozasa az eredményben keriil elszamolasra. A
pénziigyigarancia-szerzédések valds értéke a kotelezettségek megsziinésekor. megvaltozasakor, illetve lejdratakor
keriil elszamolasra az eredményben.

20. Munkavallaléi juttatasok
A Csoport nem rendelkezik a magyar allami nyugdijrendszertd] eltéré nyugdijmegallapodasokkal, melyhez

kapcsolodoan a munkaltatot az akiudlis bruttd bér szazalékaban meghatarozott jarulékfizetési kotelezettség terheli;
ezen kiadasok a kapcsolddd bérfizetés idészakaban meriilnek fel.

21. Céltartalékok

Celtartaleék elszdmoldsara akkor kerill sor, amennyiben a Csoportnak egy miiltbeli eseménybdl adédéan jelenlegi
tényleges vagy vérhatd kotelezettsége 4l fenn, a kotelezettség rendezésére varhatéan cazdasagi eldonyoket
megtestesitd erdforrasok felhasznalésdra lesz sziikség és a kotelezettség fsszegére vonatkozoan megbizhaté becslés
adhato.
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22. Nyereséget terheld adok

A Csoport adofizetési kotelezettségét a Magyar Koztirsasdg adojogszabdlyainak megfeleléen teljesiti, ezzel
Bsszhangban allapitja meg az addjellegii koveteléseit/kotelezettségeit.

A halasztott adé megdllapitisara a mérlegkészités idSpontjdban atmenetileg fenndllo kitlonbdzetekre a
forrasmédszer alkalmazdsaval keriil sor. Kiszdmitisa a kotelezettség varhatd teljesitése idépontjaban varhato
addkulcsok alapjan torténik a torvény éltal a mérlegkészités idGpontjara vonatkozéan eldirt adékulesok (és
Jogszabdlyok) alapjan. Azon halasztott add kovetelések és kotclezettségek beszamitasra keriilnek, amelyek
ugyanazon csoporttagnal mertiltek 31, és ugyanazon ad6hatosaggal szemben allnak fonn.

23. BizomAny osi és letétkezelési szolgaltatas

A letéti vagy vagyonkezelési szolgaltatds keretében tartott eszkdzok nem minésiilnek a Csoport tulajdonaban levé
eszkdzoknelk €s nem szerepelnek a beszdmoldban.

24. Torzsrészvényekre fizetend§ osztalék

A torzsrészvények osztalékdat a Csoport akkor szdmolja el a kotelezettségek kozott, &s a tdkében cstkkentésként,
amikor a kifizetést a kozgyilés jovahagyja. Az évkoezi osztalék akkor csokkenti a Csoport tokéjét, amikor
bejelentésre keriil, illetve amikor annak 6sszege f8létt a Csoport nem rendelkezhet.

Az az éves osztalek, amelyr! a mérleg forduldnapja utan dont a kozgyiilés, a beszdmoldban fordulénapot kévetd
eseményként keriil bemutatasra.

25. Visszamendleges modositasok, atsoroldsok

A szamviteli politikan végzett dnkéntes véltoztatast a Csoport visszamendlegesen alkalmazza, valamint a korabbi
idészakokban elkdvetett hibdk javitasat is visszamenéleges médositassal végzi el. Fzaltal a korabbi iddszakok
gsszehasonlité informdcidit Ggy mutatja be. mintha mindig az uj szamviteli politika lett volna érvényben, és a
korabbi iddszaki hibak soha nem fordultak volna el6.

Visszamendleges modositdsok

2010-ben a Csoport hibdsan, nem a megfeleld 8sszegben vetie figyelembe és hatdrolta el az Uzleti év utdn a
dolgozoknak jard, a kovetkezd évben kifizetésre kertils bonuszok tsszegét. A hiba csak a 2010-es évet érinti, ezért a
2010. janudr 1-jei adat nem keriilt modositasra.

Ezt a hibat a Csoport nem tarta fel a 2010 évi beszamolo kézzétételéig, igy a jelen beszamoloban visszamendleges
moédositasra keriilt sor,

2010-ben a Csoport hibasan bontotta meg a sajat tékében elszamolt konszolidalt eredményen belill az 4tértékelési
kiilonbozetet €s az eredménybe atvezetett Ssszeget. 2010-ben a Csoport nem szdmszeriisitette a sajat tokében
elszamolt konszolidalt eredmény en beliil a halasztott adé kulcsanak megvéltozasa miatti hatast.

Ezt a hibat a Csoport nem tarta fel a 2010 évi beszamolo kozzétételéig, igy a jelen beszamoldban visszamendleges
modositasra ker(it sor.

2010-ben a Csoport pontatlanul tiintette fel a 36-0s megjegyzéshen a hitelek és a betétek valos értékét, Ez a hiba a
konszolidalt besziamoléban szereplé mérleg, és eredménykimutatds értékeit nem befolyasnlja, de az
Osszehasonlithatosag érdekében a 36-0s megjegyzésben szereplé adatok tekintetében visszamendleges (jra-
megallapitésra keriilt sor.

Atsoroldsok
A Csoport prezentdciés céllal dtsorolast hajtott végre a mérlegében, az ligyfelek altal a Banknal befektetési

szolgaitatasi céllal elhelyezett pénzeszkozok egyenlegér az egyéb kotelezettségek helyett az iigyfelekkel szembeni
kételezettségek soron mutatja ki.
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A Csoport prezentacios céllal tsorolast hajtott végre a cash-flow kimutatasaban, a szdrmazékos ligyletek valds
ériékének valtozasat a pénzilgyi instrumentumok nem realizalt atértékelési eredménye sorban mutatja ki az eszkzok

és a forrasok valtozasa helyett.

2010-ben a Csoport a 22-es megjegyzésben tévesen a befektetési szolgaltatasbél szarmazo kovetelések kdzé sorolt
egy tételt, az aktiv idébeli elhatdrolisok helyett. Ez a hiba a konszoliddlt beszdmoloban szerepld mérleg, és
eredménykimutatas értékeit nem befolydsolja, de az Osszehasonlithatdsag érdekében a 22-es megjegyzésben
szerepld adatok tekintetében dtsoroldsra keriilt sor.

Az tsszehasonlithatdsag érdekében a mérlegben, az eredménykimutatisban, a sajat téke valtozisban és a cas-flo
kimutatasban a fenti okok miatt modositasra keriilt sor.

Korabban | 2010 utén | Kozvetleniil | Befektetés Szdrma- | Aktualisan
jelentett fizetend{ a sajat szolgéltatési zékos jelentett
bénuszok tékében kitelezett- igyletek
2010 elhatiarolasa | elsziamolt ségek atsorolasa 2010
eredmény itsorolasa médositott
Konszoliddlt mérleg javitdsa
Eszkbzok
Halasztott ad6 kdvetelések 114 46 160
Forrisok
Egyéb kitelezettségek 8,631 369 (2,456) 6,544
Eredménytartalék 7,410 {323) 7,087
Ugyfelekkel szembeni 36,145 2,456 38,601
kitelezettségek
Konszolidilt eredménykimutatas
Miikodési koltségek (8,097) (369) (8,466)
Ado (924) 46 (878)
Konszolidalt sajit tike valtozisa
Targyévi nettd eredmény ] 2,480 | {323) I | 2,157
Kozvetleniil a saj4t t6kében elszamolt konszolidilt eredmény
Nettd atértekelési (3.208) 1,157 (2,051)
eredimény
Atértékelési killonbozet (3,216) 1,574 (2,342)
Halasztott ado 708 (417) 291
Atvezetés az 4tértékelési
tartalékbol az eredménybe 1,110 (1,274) (164)
Ertékesités 1,370 (1,573) (203)
nyeresége (veszleség)
Halasztott ad6 (260) 299 39
(moddositott)
Adékules valtozas hatasa - 117 117
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Korabban | 2010 utan | Kozvetlenill | Befektetés | Szarma- | Aktualisan
jelentett fizetendd a sajat szolgaltatasi zékos jelentett
bénuszok tékében kitelezett- iigyletek
2010 elhatarolisa | elszamolt ségek dtsorolasa 2010
eredmény atsorolisa mddositott
javitdsa

Konszolidalt cash-flow
Adozas eldtti eredmény 3,397 (369) 3,028
Ertékesithets pénzitgyi
instrumentumok |
atértékelési tartalékabol az (1,110) 1,274 164 |
eredménybe dtvezetett nettd
0sszeg
Pénziigyi instrumentumok
nem realizalt atértékelési (2,363) 6,053 3,688
eredménye
Ertékesithetd pénziigyi
instrumentumok valtozdsa (83,103) (1,274) (84,377)
Szdrmazékos pénziigyi
eszkozok viltozdsa 187 (187) -
Ugyfelekkel szembeni (8,976) 2,456 (6,520) |
kotelezettségek valtozasa
Szarmazékos pénziigyi
kotelezettségek valtozisa (6,240) 6,240 -
Egyéb kitelezettségek (3,199) 369 (2,456) (5,286)
valtozdsa

26. Valtozasok a szamviteli becslésekben
Eredményen keresztiil valos értéken értdkelt eszkizék értdkelése

A Csoport 2011-ben megvaltoztatta a beagyazott derivativat tartalmazé villalati kotvények értékelését, Mindkét
kotvény az 1AS 39 elbirdsai alapjan az eredményen keresztiil valds értéken értékelt eszkozként kerill értékelésre.
Mindkét kotvény bedgyazott derivativaja a Magyar Allam kockazatat hordozza credit default swap {CDS)
formajaban, miszerint bizonyos dllami default események eléforduldsakor a Csoportnak az &ltala tulajdonolt
vallalati kdtvények helyett elére meghatérozott tulajdonsdgh magyar allamkotvények keriilnek a birtokaba.

A villalati kétvényeknek aktiv piaca nincs, a valés értékitk meghatirozdsa értékelési technika alkalmazasaval
torténik, a piacon megfigyelhetd informéciék alapjan. A korabban alkalmazott PD alapl értékelési médszertan a
2011-ben kialakult jelentés piaci turbulencidk miatt nem kozeliti a tovabbiakban jol a katvények valos értékét.

Az alkalmazott 0] modszertan szerint megéllapitasra keriilnek a véllalati kétvények lejaratanak megfeleld, eurdban
kibocsatott magyar allamkotvények swap spread-jei. A Csoport ezekkel a spread-ekkel médositja az értékeléshez
hasznélt kockazatmentes hozamgdrbét.

A Csoport 4ltal alkalmazott jelenlegi értékelési modszertan a vezetdség szerint jobban kozeliti a kot ények valos
érickét, mivel a korabbinal jobban figyelembe veszi a kétvények mogottes kockdzatanak hatasait,

A modszerviltas teljes vesztesége, azaz -1,994 millié forint az eredménnyel szemben valés értéken értékelt
pénziigyi instrumentumok netté eredménye soron keriilt elszdmolasra a konszolidlt beszamoldban.

Bazisswap (CCIRS) tigylziek ériékelése

A csoport 201 1-ben megviltoztatta a bazisswap (cross currency interest rate swap, CCIRS) tigyletek értékelését, Az
iigyletek a szarmazékos pénziigyi eszkozdk és kotelezettségek kizé tartoznak, és a valbs értckilk értékeldsi
technikéval kerill megallapitasra, a piacon megfigyelhetd informaciok alapjan. A Csoport korabban a Bloomberg
kereskedési rendszerbdl lekérdezett inputokat valtoztatas nélkiil hasznalta fel a bazisswap lgyletek értékelése soran,
mely értékelés figyelmen kiviil hagyta az euayes devizak kozott jelenlévé kockdzati felarakat. A 201 1-ben
tapasztalhato jelent6s piaci turbulenciak miatt a Csoport a kvetkezd modositasokat eszkazolte a bazisswap iigyletek
értékelési eljarasaban:
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- A CCIRS iigyletek deviza (EUR és CHF) komponenseit nem a Bloomberg rendszerben publikalt aktudlis
kereskedési deviza arfolyamon, hanem a Magyar Nemzeti Bank hivatalos devizaarfolyamén szémolta at forintra

- A CCIRS ugyletek forint komponense diszkontalt cashflow-janak megéllapitasa soran az alkalmazott HUF-
hozamgérbét médositotta a Bloomberg rendszerben publikalt EUR/HUF bazisswap spread-ekkel, illetve a
CHI/HUF tgyletek esetében a publikalt EUR/HUF és a CHF’EUR spread-ekbél képzett CHF/HUF bazisswap
spread-ekkel.

A Csoport altal alkalmazott jelenlegi értékelési modszertan a vezetdség szerint jobban kozeliti a bazisswap ligyletek

valds értékét, mivel a korabbinal jobban figyelembe veszi a CCIRS tigyletek specialitésait.

A médszervaltas teljes nyeresége, azaz 2,582 milli¢ forint az eredménnyel szemben valés értéken éitékelt pénzilgyi

instrumentumok netté eredménye soron keriilt elszamolasra a konszolidalt beszamoléban.

k. KOCKAZATKEZELES

1. Bevezetés

A kockdzatkezelésének ,,aktiv” és ,,passziv’’ médozatait lehet megkiilonbéztetni az alabbiak szerint:

Aktiv kezelés

Az aktiv kockdzatkezelés alatt a Csoport Qizleti tertileteinek azon tevékenységét (arazas, 0j termékek kidolgozasa,
stb.), illetve tzletkdtéseit érti, melyekkel a kockazatot jelenté pozicidk aktivan kezelhetdk, iranyithatok, és ezen
keresztiil a kockazatok csikkentésére‘fedezésére alkalmasak.

Passziv kezelés

A kockédzatkezelés azon modja, amikor a kockazatvdllalas méridke kiilonbszé elGirdsok betartatasaval, iiletve
kockdzati limitek (dllomanyi, veszteségkorlatozo, stb. limitek) felallitasaval és betartatasaval keriil behatdrolasra. A
kockazatkezelés kifejezést jelen beszamoldban ezen értelmében hasznaljuk.

A Takarékbank [gazgatosiga felelds a kockazatkezelési stratégia meghatarozasaért, Az lgazgatosig évente vizsgalja
felal a kockazatkezelési stratégidt. A stratégia betartasit az lgazgatosag az iléseire a vezetés altal benyijtott
kockazati jelentésen keresztiil ellendrzi.

A kockdzatkezelési stratégia 6 elemei
kockdzatvallaldsi politika,
—  kockdzati étvagy, kockazatvillalasi hajlandésag,
—  kockazati szerkezet,
—  kockazatkezelés felépitése, szervezeten beliili elhelyezkedése.

A kockdzatvallalasi politika 6sszefoglalja a Csoport kockézatvallalasi és kockazatkezelési elveit, tartalmazza azokat
a szabalyokat, kockédzatkezelési célokat, amelyeket a vezetés megfogalmaz, és az egész szervezeten beliil elvarja
egyseéges alkalmazasukat.

A kockazati étvagy a kockazatvéllalasi hajlanddsag, és kockazatvallaldsi képesség felmérésével hatarozhatd meg. A
kockazati énvagy egyértelmit meghatarozasa alapfeltétele a konzisztens kockazati limitrendszer kialakitasanak, és
alapja a toketervezésnek.

Az elérni kivdnt kockazati szerkezet a Csoport akiudlis kockazati szerkezetének attekintésével a kockazati étvagy
kockazati tipusokra és lizletdgakra torténd lebontasdval hatdrozhaté meg. Az aktudlis kockazati szerkezet elemzése
meghatdrozhat olyan cselekvési iranyokat, amellyel a kivant kockézati szerkezet elérhetd. Az elémi kivant kockazati
szerkezet tehat az fizleti stratégiabol és a kockdzati étvagybol vezethets le.

A kockazatvillalasi elvek, a kockdzati étvagy, és a kockazat szerkezetének kialakitasat kévetden a kockdzatkezelds
felépitésének, szervezeten beliil elfoglalt helyének, és folyamatanak meghatarozdsa sziikséges.

Az lgazgatosag kiterjedt és komplex limitrendszert miksdtet, melyet a kockézatkezelési stratégia keretén belitl
fogad el, €s szitkség szerint, de legalabb évente feliilvizsgal.

A Csoporton belill a kockazatvallalasi elvek, a kockézati étvagy, és a kockdzat szerkezet alapjan keriilt kialakitdsra a
kockazati kontroll szervezete.
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A kockazati kontroll az tizleti tevékenységtdl, az izleti terilletektdl fiiggetlen szervezeti egység keretén beliil folyik,
a kontroll funkeidk fiiggetlensége a legfelsé szintig biztositott. A kockazati kontroll szervezet (Kockazati Kontroll
Szakteriilet) a Csoport fé kockazati elemeit — a hitelkockazatot, a piaci kockazatokat és a likviditdsi kockazatokat —
integralt modon kontrollalja.

A kockézatkezelési szervezeti egység feladatai:

- kockazatok beazonositasa,

—  kockézatok mérési modszerének kidolgozésa,

—  kockazatok limitalasa,
kockdzatok mérése,
kockazati limitek betartdsanak ellendrzése,
kockazatok mértékérdl, limitek betartisarol riportolas az lizleti teriiletek, a dontési forumok, a vezetés, az
lgazgatdsag és a Feliigyelé Bizottsdg felé,
adatszolgaltatas belst (pl. controlling) és killsé (pl. PSZAF) szervezetek feld,

A Bankon beliil a hirom éllandé bizottsdg dont a kockazatkezelési ligyekben: az Eszkoz-Forras Bizottsag, a
Hitelezési Bizottsdg és a Kockdzati Kontroll Bizottsag.

Kockdzatmérés és monitoring

A Csoport méri a kockazatait a vart és a nem vart veszteség vonatkozasaban normal piaci viszonyok és szélséséges
piaci viszonyok kdzott egyardnt.

A kockazatok beazonositasa utan a Csoport gondoskodik arrél, hogy a kockazatokat szamitdstechnikai témogatdssal,
fejlett statisztikai modell segitségével mérje meg,

Minden kockazati tipus mérése kiegésziil a szélséséges viszonyok fennailisa esetén bekovetkezd valtozasok
szamszerlisitésével. A Csoport sztenderd paraméterek felhasznaldsaval stressz teszteket végez.

A kockdzatok mérése kiegésziil a kockazati limitek betartasanak ellenbrzésével.

A kockazati kontroll szakteriilet a kockazatok alakulasarél napi, heti, havi, negyedéves rendszerességgel szamol be a
Bank vezetése, Uzleti terliletei, alland6 bizottsdgai, az lgazgatosig és a Feliigyeld Bizottsag felé. A Csoport
torekvése az, hogy a kockdzatkezelési tevékenységet, a kockdzati kontrollt oly médon szervezze meg, hogy a
kockazatok minél szélesebb koréré| napi rendszerességgel informécio alljon elé.

A Bels6 Ellendrzés szakteriilet a vizsgalati programjaba épitve évente vizsgalja a kockazatkezelési folyamatokat. A
vizsgalat eredmény¢t megvitatja az érintett teriiletekkel, majd jelentést készit a vezetdség és a Feliigyeld Bizottsag
részre.

A Bank Feltigyel6 Bizottsaga az illéseire késziilé kockdzati riportok, valamint a belsd ellenérzési szervezet altal
folytatott vizsgalatokrél késziilt jelentések atapjan ellendrzi a Csoport kockéazatkezelési tevékenvségét.

2. Kockazati faktorok
2.1. Likviditasi kockazat

A likviditasi kockdzat azt jelenti, hogy az esedékes és jogos kotelezettségek azonnali kifizetéséhez a Csoport nem

-

rendelkezik a sziikséges mennyiségi pénzeszkézzel.

A likviditasi kockazatok alapvetéen két kategoridba, azon beliil alkategoriakba sorolhaték:

finanszirozési likviditasi kockdzat (funding liquidity risk), ezen beliil:

- lejdrati (a lejdrati 6sszhang hianyaval dsszefliggs) likviditasi kockazat, amely abbél fakad, hogy a
kovetelések és kotelezettségek pénzdramai nincsenek megfeleléen Gsszehangolva, és a lefaro
kotelezettségek bizonyos idészakokban meghaladjak az esedékes kovetelések dsszegét.  Annal
Jjelentdsebb a kockazat, minél kézelebbi id6szakban mutatkozik eltérés.
lehivdsi (a lejarat elbtti tomeges forraskivonds) likviditasi kockazat - a forrasok a szerzédeés szerinti
lejarat eldtt visszavonasra keriilnek.
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—  strukturdlis likviditasi kockdzat — annak a kockdzata, hogy a forrasok nehezebben és csak magasabb
koltség mellett tjithatok meg;
piaci likviditdsi kockdzat - annak veszélye, hogy egy piaci pozicié nem zarhat6 megfelelen rovid idé alatt
piaci dron, csak kedvezétlenebb arfolyamon, igy a megfelelé piaci ar realizalasa megkivanja a pozicio
fenntartdsat, ami likvid eszkozok lekotését felvételét igényelheti.

A Csoport a likviditis-menedzselést cash flow alapon, napi szinten, illetve - a kotelezd jegs banki tartalékolds
teljesitése miatt - havi periédusokban végzi.

A likviditaskezelés célja a likviditds folyamatos fenntartisa oly médon, hogy kézben a jovedelemtermeld képesség
maximalis szinten alakuljon. Ennek sordn a Csoport a nem kamatozd eszkozok (készpénz) mértékét csak a
szilkséges, minimalis szinten tartja, tovdbba €| a lejarati transzformaci6 adta Iehetdséggel. A piaci kamatviszonyok
figyelembevételével a Csoport a lejarat nélkiili, vagy rovid lejératq forrdsokat lejarattal rendelkezd, illetve a
forrasoknal hosszabb lejarati eszkozokben hasznositja.

A lejdrati transzformacio eszkozével a Csoport csak olyan mértékig élhet, amely mellett likviditasat mindenkor fenn
tudja tartani, azaz mindig rendelkezik annyi likvid eszkozzel (elsdsorban dllampapirek), illetve forrasbevonasi
lehetdséggel (elsdsorban bankkozi piacrol), amelynek segitségével azonnal eleget tud tenni a jogos és esedékes
fizetési kotelezettségeknek.

A Csoport likviditisanak menedzselését az alabbi adottsagok befolyasoljak:
A Bank univerzalis bank, pénziigyi és befektetési szolgaltatasi tevékenységet is folytat,
A Bank — Magyarorszagon a bankok kézil egyediliként — onalld kliringkort miikddtet, melynek az
integralt takarékszovetkezeteken kivill két integralt takarékszivetkezetbdl dtalakult bank és néhany nem
integralt takarékszdvetkezet a tagja.

- A Bank likviditasanak folyamatos fenntartasa és a kotelezd jegybanki tartalékolasnak valé megfelelésének
folyamata kozben a szAmlavezetett takarékszovetkezetek kotelezd jegybanki tartalékoldsnak valo
megfelelésében - levelez6 banki funkcidjabdl eredéen, egyedilliként a bankok koziil - aktivan
kdzremiiksdik.

A Bank nem rendelkezik fiokhalozattal, csak a Bank kozpontjaban mikodtet egy befektetési
szolgaltatdasokat nyijto fickot,

A Bank kiemelt igyfelei az integralt takarékszovetkezetek, melyek a Bank t5bbségi tulajdonosai is egyben.
Forrds oldalon a Bank jelentésen fiigg a takarékszovetkezetektSl, a kitettség nagy. Ezt a kitettséget
cilenstilyozza a tulajdonosi kapcsolat, az integricios szerzédés, a levelezdi ~ levelezetti viszony, a
takarékszovetkezetek és a Takarékbank kézott, az iizleti egyiittmiikddésnek hosszli tévra vonatkozé 0j
alapokra helyezése céljabol létrejott ,Egyitmikadési keretszerz6dés”, illetve a Bank eszkoztartasi
politikdja, miszerint eszkdzeinek jelentés részét likvid eszkozokben tartja.

- A Bank megbizasos jogviszony keretében a szerz6dbtt takarckszovetkezeteken keresztiil gy(ijt — elsésorban
a lakossagtol — devizabetéteket.

- A takarékszovetkezetek 6nallo devizahitelezési tevékenységének tamogatisa sordn a Bank — meghatirozott
keretek kozott - ellitja devizaforrassal (devizahitel-nyujtas keretében) a takarékszovetkezeteket. Ezen
tevékenységiik sordn a takarékszovetkezetek a deviza nyitott pozicioik zarasa érdekében a Bankkal kotik
meg a konverzids ligyleteiket.

A Csoport likviditasi kockédzatot azéltal véllal, hogy a forrdsainak szerzodéses lejarati esedékességgel nem teljesen
megeavezd lejarati szerkezetben helyez ki eszkozoket és ezeknek az eszkozoknek egy jelentds része nem
likvidalhato (értékesithetd) rovid idén beliil. A Csoport likviditasi kockazatot szenved el azéltal, hogy az iigyfelek a
forrasokat szerzddése lejarat elétt is kivonhatjdk, illetve lejératkor nem Gjitjak meg.

A Csoport a likviditasi kockazatokat limitekkel korlatozza, és napi és havi rendszerességgel méri.

A likviditasi kockdzatokat az alabbi limitek korlatozzak:
- nettod finanszirozasi pozicidra feléllitott limit,
90 napos negativ halmozott bazispozicidra felallitott limit,
- legnagyobb negativ halmozott bazispoziciora felallitott limit,
- nagy cgvedi betérekidl, illetve betétesektd] vald fliggdség mutatdjara felallitott Hmit.
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A likviditasi koncentrdciés kockdzattal kapcsolatban tovabba a Takarékbank vizsgalja a betétek és betétesek

e

koncentracidjanak alakulasat a Hirschmann-Herfindahl index (HHI) felhasznaldsaval,

A Csoport pénziigyi kotelezettségei és fliggd kotelezettségei nem diszkontdlt szerzédéses értékének lejarati
megoszlasat a kovetkez6 tablazatok szemiéltetik.

2011.12.31. Latraszélé  0-30 nap  31-90 nap 9lnap—iév 1-5év  Séven titl Osszesen
Amortizalt bekeriilési értéken ériékelt

pénziigyi kitelezettségek 47.819 131,988 111,303 6.684 11.469 12,718 321,981
Szirmazékos pénziigyi ktelezettségek - 1.502 3,460 11.237 673 2,802 21.674
Fiiged kotelezettségek . 276.610 - - - 276,610
Osszesen 47,819 410,100 116,763 17,921 12,142 15,520 620,265
2010.12.31. Latraszélé 0-30nap 3190 nap 9lnap—lév 1-5év  5éventil Osszesen
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt

pénzigyi kitelezeitségek 42,464 151,548 122.797 9.614 6,099 11.021  343.544
Szarmazékos pénziigyi kitelezettségek - 147 47 1,362 11.574 1,801 14,931
Fliggd kotelezettségek - 267,349 - - - 267.349
Osszesen 42,464 419,044 122,844 1,362 17,673 12,822 625,824

Mivel a szarmazékos pénziigyi kdtelezettségek kereskedési céluak, ezen a soron a fenti tabldkban nem a szerzédéses
értékek szerepelnek, hanem a valos értékek. A filggd kotelezettségek szerz6dés szerinti értéke abban a lejarati
savban szerepel, amelyikben a legkorabban lehivhaté pénziramlas szarmazhat beléle.

A szerzbdés szerinti lejérati dsszhangelemzés sorén — a likviditdsi kockdzat helves megitélése érdekében — azt az
alapvetd szempontot kell figyelembe venni, hogy a forrdsoldalon szerepld hitelintézetektdl szarmazd forrasok
tilnyomé részét allando, folyamatosan megijuld, bévills forrasoknak kell tekinteni, hiszen ezek a Bank
tulajdonosaitdl, stratégiai partnereitdl, a takarékszivetkezetekto! szarmaznak,

A fentiek alapjan a Csoport fenn tudja tartani likviditasat és esedékes fizetési kitelezettségeinek eleget tud tenni.

A Csoport elemzi a rendkivili mértékfi likviditést stresszt esetleges el6fordulasanak kivetkezményeit. A Csoport
likv iditasi stressz-helyzetnek tekinti a kovetkezdket:
az gy félbetétek hirtelen és nagyaranyn kivonasat, és az ezt a helyzetet kezelends likvid eszkoz kényv
szerinti érték alatti értékesitésbdl fakadé veszieséget;
a devizarefinanszirozas megdraguldsabo! keletkezd veszteséget.

A Csoport a stressz helyzetben a likviditasi kockdzat négy kategéridja kdzill az alabbi harom kockazat hatdsat
vizsgalja:

lehivasi (a lejdrat ¢16tti tdmeges forraskivonas) likviditasi kockdzat,

piaci likviditasi kockazat.

strukturdlis vagy szerkezeti likviditasi kockazat.

A Csoport stressz-hatasnak azt az eredményromlast tekinti, amelyet a kényszerhelyzet miatt a likvid eszkdzok
kényv szerinti éricke alatti értékesitése, illetve a forrds teremtés tobblet koltsége idéz eld, illetve amely a mérési
id6ponttol szamitott kovetkezé 12 honapban lejar6. a devizarefinanszirozasat szolgalo bazisswap-oknal (CCIRS) a
felar ndvekedésébél adodo egy éves tobbletkdltség miatt keletkezik.

A stressz-helyzet kialakulhat a Csoport hibajdbé] (reputacios kockdzat) és az dnhibdjan kivil (dltalanos piaci hatas).
A Csoport a likviditasi stressz-helyzetekre mér részben készill azzal, hogy:
likviditasi tartalékot képez,

kortatozza a nagy betétektdl, nagy betétesektdl valo fuggést,
a devizarefinanszirozasat szolgalo CCIRS-eket hossza futamidére koti.
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A Csoport rendelkezik a likviditasi zavarok/vilsaghelyzetek kovetkeztében esetleg eléalld kritikus helyzetekre
vonatkozo tervvel, melynek betartasdval az €rintett iizletdgak, szakteriiletek prudensen, az adott kériilmények kozétt
kel id6ben, optimalis médon tudnak eljarni.

2.2. Piaci kockazatok

A piaci kockdzat annak a kockazata, hogy a Csoport pénziigyi instrumentumainak a valds eszkdzértéke megvaltozik
a piaci drak (kamatldbak, részvényarfolyamok, devizaarfolyamok) viltozdsa kovetkeztében, aminek hatiséra a
Csoport nyeresége, tokéje csokkenhet, vagy teljes mértékben elveszhet.

A Csoport a mérleg, illetve mérlegen kiviili tételeit a kamat-, és részvénykockézatok tekintetében megkiillonbozteti
aszerint, hogy az a kereskedési konyvbe, illetve nem-kereskedési konyvbe tartozik. Devizakockézat tekintetében
ilyen megkitlonbsztetés nincs.

A Csoport kereskedési konyvében kamat- és részvénykockdzat egyarant megtalaihato, mig a nem-kereskedési
kényvben csak kamatkockazat taldlhato.

A Csoport a piact kockdzatok mérésére, illetve a kereskedési kanyv piaci kockazatainak korlatozasara egy komplex
statisztikai modszert alkalmaz: a kockaztatott érték (value at risk, VAR) médszerét. A VAR annak az dsszegnek a
becsiilt mérteke, amelyet a vonatkozo portfolién, illetve pozicién a piaci kockdzatok miatt egy meghatdrozott
id6szak. a fartdsi id0 alatt és egy adott megbizhatésagi konfidencia szinten el lehet vesziteni. A Bank Altal
alkalmazott 99%-o0s konfidencia szinten szamolt VAR azt mutatja meg, hogy dtlagban minden szazadik napon
kovetkezhet be nagyobb veszteség, mint a VAR, de azt nem mutatja meg, hogy ez az 6sszeg mennyi lesz.

A VAR-nak tobb tipusa létezik. A Csoport a piaci kockéazatok napi szamszeriis(tésére a parametrikus VAR médszert
alkalmazza. A Parametrikus VAR a JP Morgan Riskmetrics moédszerén alapulé kockdaztatott érték szamitas. A
Riskimetrics becslései a historikus arfolyamadatokon alapuinak. A historikus arfolyamadatok alapjén szdmolt
hozamokrdl feltételezzitk, hogy normalis eloszlast kivetnek. A Riskmetrics médszer az exponencialis silyozdsn
mozgé atlagolasi modellt (EWMA) hasznalja a tébbvaltozés normalis eloszlasti variancidk és kovariancidk
(volatilitasok és korrelaciok) becslésére. A historikus adatokra alkalmazott exponencialis sulyozasi mozgé atlagolds
haszndlatanak lényege abban foghatd meg, hogy az utolsé megfigyelések hordozzak a legnagyobb silyt a volatilitas
becslésében. Ennek a modszernek két igen fontos elénye van az aranyos siilyozast modellel szemben (SMA):
- A volatilitas ..gyorsabban” reagal a piaci sokkokra, igy az (jabb adatok nagy obb stlyt hordoznak, mint a
tavoli mult adatai.
- Egy sokk utdn (pl. nagy hozam-emelkedés esetén), a volatilitas exponencidlisan ingadozik a sokk-
megfigyelés esésének a salya szerint.

A Csoport a VAR kalkulacio soran az alabbi paramétereket alkalmazza:
alkalmazott VAR modszer: parametrikus VAR,
decay faktor: 94%,
konfidencia szint: 99%,
tartasi idé: 10 nap,
mintanagység: 100 nap.

Az alkalmazott VAR modell helyességének vizsgdlata a back testing modszer alapjan torténik. A back testing
eredményeinek megfelelden a paraméterek megfeleléssége folyamatosan feliilvizsgdlatra keritl, és sziikség esetén
modosito javaslat készill az lgazgatosdg részére.

A kereskedési kdnyv kockazati faktorok kockaztatott értékeire (V AR-jaira) kiildn-kiilon, és egyiittesen is limit keriil
meghatdrozasra. A teljes kockéztatott értékre (teljes VAR) vonatkozo limit a diverzifikdciés hatas figyelembe vétele
mellett kerill meghatdrozésra. A diverzifikicios hatas azt mutatja meg, hogy egy termék (és annak pozicidja)
mennyivel kevesebb kockdzatot hordoz, mintha nmagaban allna.
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A kereskedési konyv piaci kockézatainak VAR eredményeit az aldbbi tabldzat mutatja:

P ) Teljes
VAR Kamat Részvény Deviza (diverzifikalt)
2011. december 31. 82 l 39 98
201 1-ben napi 4atlag 51 3 22 61
2011-ben legalacsonyabb 17 0 5 16
2011-ben fegmagasabb 157 28 67 183
A . Teljes
VAR Kamat Részvény Deviza (diverzifikalt)
2010. december 31. 30 0 19 42
2010-ben napi atlag 99 3 24 100
2010-ben legalacsonyabb 22 0 5 21
2010-ben legmagasabb 282 24 83 299

2.2.1. Kamatkockazat

A kamatkockazat annak a kockdzata, hogy a Csoport nyeresége, tokéje csokken vagy teljes mértékben civész a piaci
kamatlabak szintjének, ardnyainak valtozasdbol eredéen.

Kereskedési konyvben nyilvantartott kamatkockdzat

A Csoport a kereskedési kdnyvben kamatkockazatot kamatozé értékpapitok és kilonbszo szarmazékos iigyletek
adasvételével vallal,

A Csoport a kereskedési kdnyvben szerepld kamatkockazatait limitekkel korldtozza, és napi rendszerességgel méri.

A kereskedési kényvben vallalhaté kamatkockézatot az alabbi limitek korlatozzak:

- kamatkockazat téke-limitje,

- kereskedési konyvben nyilvéntartott kdtvények egyedi kockdzatanak tékelimitie,

- kereskedési kényvben nyilvantartott kamatozo értékpapirokra felallitott 4llomanyi limitek,

- kereskedési kinyvben nyilvéntartott kamatozo ¢értékpapirokra felallitott veszteség-korlatozé limitek (stop-
loss limit),

- kereskedési kényvben nyilvantartott kamatkockdzatra felallitott érzékenységi limitek devizanemenként
meghatirozva,

- kereskedési knyvi kamatpozicick VaR limitje,
az iigy letek piaci arakts! vald eltérésének limitje (rate reasonability limit),
a kereskedési szandékkal tartott kamatkockdazatot hordozé poziciok tekintetében a tartasi iddkorlat limitek,

A Csoport a kereskedési konyvben szerepld kamatkockdzatait heti rendszerességgel stressz teszt vizsgalatnak is
alaveti. A Bank enyhe és erds kamatlab-sokk hatasokat vizsgdl. Az enyhe stressz tesztnél azt feltételezi, hogy a
forint hozamgdrbe 400 bazisponttal, deviza hozamgdrbék 200 bazisponttal parhuzamosan etmozdulnak, mig az erds
stressz tesztnél azt feltételezi, hogy a forint hozamgtrbe 500 bazisponttal, deviza hozamgorbék 200 bazisponttal
parhuzamosan mozdulnak el. Az enyhe stressz tesztnél kapotl stressz értékeket a Bank a bhelsd tOkekdvetelmény

reT e

stressz-puffer kalkuldcidjahoz hasznalja fel.

2011. 12.31. 2010. 12. 31.

Szavatolo téke (Bank egyedi) 15,258 15,431
Enyhe stressz teszt eredménye (netté eszkdzérték-valtozas) 204 131
Enyhe stressz teszt eredmény.'szavatolé tike 1.34% 0.85%
Erds stressz teszt eredmcnye (netto eszkdzérték-valtozas) 252 172
Erds stressz teszt eredmény/szavatolo t6ke 1.65% 1.11%
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Kereskedési kinyvin kiviil nyilvantariott kamatkockdzat

A Csoport a kereskedési kdnyvon kivill betétek gyiijtésével, hitelek nytjtasaval, kamatozé értékpapirok és
kiilénbtzo szarmazékos tigyletek adasvételével vallal kamatkockazatot.
A kereskedési konyvon kiviil véllalt kamatkockézatot a VAR médszerrel méri a Csoport.
A kereskedési konyvon kiviil vallalt kamatkockazatot az alabbi limitekkel korlatozza a Bank:
kamatérzékenység (devizanemenként)
téke-limit, amely értéke nulla

A Csoport hivatalosan negyedéves rendszerességgel méri a kereskedési konyvén  kivil nyilvantartott
kamatkockazatokat, az &tdrazodasi kamatmérleg elkészitésével az 5%-nal nagyobb részardnyt képviseld
devizanemek vonatkozdsaban. A kockdzat mértékét az eszkdzok és forrasok atdrazédasa kozstt kiilénbséget mutatd
nettd pozicié mutatja meg adott idésavban.

2011. december 31. 2010. december 31,
Nettd kamatpozicio

(kévetelések- e EUR {ezer)  USD {ezer) CHF (ezer) HUF EUR (ezer) USD {ezer) CHF {czer)
p (millié) (milli6)
kitelezettségek)
hénapig {193.933) 30.186 1.506 (GL.148)  (117.898) (16,524) 3.829 (25.805)
I-3ho 104,502 10.376 {(352) (29.483) 74,381 9,727 141 (3.204)
3-6ho 32,350 533,630 2,506 20,472 21,959 45,130 2,498 16.753
6-12h6 2258 937 {402) (61 1,435 (2,068) (449) 249)
-2y 3513 (28) (3) 1.650 (16) 67
2-3év (588) (940)
3-4év (109) (56) (3,162)
4-5¢y 297 (75}
5-Tév 1,700 234
7-10¢v @n 377
10-15 év (® 3} (21}
15 év felett 155 164

A Csoport a nem-kereskedési konyvben szerepld kamatkockazatait heti rendszerességgel stressz teszt vizsgalatnak is
alaveti. A Csoport enyhe ¢és erés kamatlab-sokk hatasokat vizsgal. Az enyhe stressz tesztnél azt feltételezi, hogy a
forint hozamgdrbe 400 bazisponttal, deviza hozamgarbék 200 bazisponttal parhuzamosan elmozdulnak, mig az erés
stressz tesztnél azt feltételezi, hogy a forint hozamgérbe 500 bézisponttal, deviza hozamgdrbék 200 bazisponttal
parhuzamosan mozdulnak cl.

2011.12. 31. 2010. 12. 31.
Szavatold t6ke (Bank egyedi) 15,258 15,431
Enyhe stressz teszt eredménye (nettd eszkozérték-valtozas) 1,425 828
Enyhe stressz teszt eredmény, szavatolo toke 9.33% 5,37%
Erfs stressz teszt eredménye (netté eszkozérték-valtozas) 1,714 1,034
Erds stressz teszt eredmény/’szavatolé toke I1.23% 6.70%

Erzékenységi vizsgdlatok

A Csoport az alabbiak szerint szdmszeriisitette, hogy a relevans kockazati valtozénak az ésszeriien lehetséges
valtozdsat hogyan befolyasoljdk a tokét és az eredményt.

A Csoport azon tételekre, amelyek valtozdsa az eredményben csapodik le, parametrikus VAR kalkul4ciot
afkalmazott (decay faktor; 94%, konfidencia szint: 99%, tartdsi ids: 10 nap, mintanagysag: 100 nap).

A Csoport a kdzvetlenil tokehatist okozo tételekre pedig érzékenységi elemzést végzett, amelvben azt vizsgilta,
hogy a hozamgorbe 1 bézispontos felfelé elmozduldsabél fakadéan hogyan valtozik az értékesithetdnek mindsitett
portfolio nettd valds értéke.

(S
[
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2011. 12. 31. 2010. 12. 31.
Toke érzékenysége (14) (15)
Eredmény érzékenysége 52 117
Osszesen 38 102

2.2.2. Részvényarfolyam kockazat

A részvénydrfolyam kockazat annak a kockézata, hogy a Csoport nyeresége, tokéje cstkken, vagy teljes mértékben
elvész a piaci részvény arfolyamok szintjének, aranyainak valtozasabdl eredden.

Megkiilonboztetiink egyedi ¢s dltalinos részvényarfolyam kockazatot. Az ,egyedi drfolyamkockdzat" abbél
szarmazik, hogy a Csoport portfolicjaban szereplé egyedi részvénypozicié vagy dsszetett pozicid, esetleg
szarmaztatott ligylet értéke az digylet alapjat képezd részvény egyedi jellemzdihez kapcsolhato kockazatok miatt
cstikken a bekerillési értékhez képest, amelynek kovetkeztében veszieség keletkezhet. A "dltaldnos piaci kockdzat”
azt jelenti, hogy az éltalanos piaci viltozas kivetkeztében a Csoport portfoliéjaban szerepl részvénypozicick vagy
osszetett poziciok, esetleg szdrmaztatott tigylet értéke cstkken a bekeriilési értékekhez képest, fliggetleniil az figy let
alapjat képezo részvény ek egyedi jellemzéihez kapesolhatd kockazatokto!l.

Kereskedési komwben nyilvantartott részvénykockdzar

A Csoport a részvénykockazatot hordozé Ugyletek koziil elsdsorban részvény-fedezeti jellegii iigyleteket kot,
melynek keretében a hatdridds részvény tigyletekben 1év6 kamatkiilonbdzet realizdlasira torekszik ugy. hogy a
részvénykockazatot teljes mértékben fedezze.

A fedezeti jellegii részvénytigyleteken tolmenden a Csoport felvallal spekuldcios részvénypozicidkat is részvény,
részvény-index és részvény futures ligyletek kotésével.

A Csoport a kereskedési kdnyvben szerepl6 részyénykockazatait limitekkel korlatozza, és napi rendszerességgel
méri.

A kereskedési konyvben véllalhaté részvénykockazatot az alabbi limitek korlatozzék:
- VAR limit,
- tdke-limit,
- dllomanyi és veszteségkorlatozd (stop-loss) limitek,
- egyedi részvény limit,
- kibocsatoi limit.

A Csoport a kereskedési konyvben szereplt részvénykockézatait heti rendszerességgel stressz teszt vizsgalatnak is

aldveti. A Bank enyhe €s erfs stressz teszt hatdsokat vizsgal. Az enyhe stressz tesztnél azt feltételezi, hogy a
részvényarfolyamok 20%-kal -, mig az erds stressz tesztnél 30%-kal elmozdulnak.

2011. 12, 31. 2010. 12. 31.

Szavatolo toke (Bank egyedi) 15,258 15,431
Enyhe stressz teszt eredménye (netto eszkozérték-valtozas) 1 0
Enyhe stressz teszt eredmény;'szavatold tike 0.00% 0.00%
Erds stressz teszt eredménye (nett6 eszkdzériék-valtozas) 1 0
Erds stressz teszt eredmény/szavatolo tke 0.00% 0.00%

2.2.3. Devizaarfolyam kockazat

A devizakockazat annak a kockazata, hogy a Csoport nyeresége. tokéje csokken, vagy teljes mértékben elvész a
devizaarfolyamok szintjének. aranyainak valozasabol eredéen.

A Csoport devizakockdzatot kiilonbozé devizanemekben denomindlt betétek gyiijtésével, hitelek nyujtasaval,
értékpapirok ¢s kiilonbszd szarmazékos ligyletek adasvételével vallal.

A megjegyzesek o beszamolo szerves részét képezik
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A Csoport a devizakockazatokat egységesen, teljes banki szinten kezeli. A Csoport a devizakockazatot limitekkel
korlatozza, €s napi rendszerességgel méri.

A devizakockazatot az alabbi limitek korlatozzak:
- VAR limit,
- tBke-limit,
- nyitott poziciés limit,
- veszteségkorlatozd (stop-loss) limitek,

A Csoport a devizakockézatot heti rendszerességgel stressz teszt vizsgalatnak is alaveti, A Csoport enyhe és erfs
stressz teszt hatdsokat vizsgil. Az enyhe stressz tesztnél azt feltételezi, hogy a devizaarfolyamok 10%-kal - mig az
erds stressz teszinél 20%-kal elmozdulnak.

2011. 12. 31. 2010. 12. 31.
Szavatol6 toke (Bank egyedi) 15,258 15,431
Enyhe stressz teszt eredmény e (nettd eszkdzérték-valozas) 54 38
Enyhe stressz teszt eredmény /szavatolé toke 0.35% 0.25%
Erds stressz teszt eredménye (nettd eszkbzérték-viltozas) 107 76
Erds stressz teszt eredmény.’szavatold téke 0.70% 0.49%

2.3. Hitelkockazat

A hitelkockdzat alapvetden a tranzakcioban résztvevé Ugyfél partner nem teljesitésébdl adodéds pénziigyi
kockazatot jelenti, tehat annak kockazata, hogy az ados az 8sszeg esedékességekor nem tudja a teljes Bsszeget
visszafizetni.

Tagabb értelemben a nem-teljesitésbél adédé valamennyi kockazat hitelkockdzatnak mindsiil, ideértve az adésvételi
szerzbdések nem-teljesitésbdl adodd kockazatokat (teljesitési kockazat, nyitva szallitdsi kockézat) illetve az
adasvételi szerzOdések jovobeli teljesitésbdi adédd kockazatokat (helyettesitési kockazat). Ebben az értelemben
hitelkockazat a Csoport dltal nytjtott bizomanyosi és letéti kezelési szolgaltatas sordn is felmeril.

A Csoport fordulénapi maximalis hitelkockdzati kitettségét, hitelbiztositékok figyelembevétele nélkiil az alibbi
tablazat mutatja be,

Maximalis hitelkockazat 2011 2010
Magyar Nemzeti Banknél elhelyezett betétek 34,468 17,026
Bankkdzi betétek és repéitgyletek 23,472 20,135
Kereskedési céli ériékpapirok 19,051 5,270
Eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkozok 5,635 6,774
Szarmazékos pénziigyi kisvetelések 2.804 1,121
Hitelek

Takarékszovetkezeteknek folyositott hitelek 65,190 69,810

Bankoknak folyésitott hitelek 1,297 3,598

Ugyfeleknek folyésitott hitelek 121,755 92,374
Ertékesithets értékpapirok 77,245 149,240
Egyéb eszkizok 4.819 3,953
Osszes mérlegen beliili hitelkockazat 364,146 369,307
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Maximadlis hitelkockazat 2011 2010
Hitelkeretek 37,754 44,598
Garancidk 5,373 5,866
Akkreditivek _
Osszes mérlegen kiviili hitelkockazat 43,127 50,464
Maximalis hitelkockazati kitettség minddsszesen 398.863 419,771

Takarékszivetkezetek kitelezd tartalékolasahoz rendelkezésre
tartott hitelkockizati kitettség 233,337 216,773

A Csoport az altala vallalt hitelkockdzat mértékét az egy es adosok, illetve dgazatok felé fennallé kockazati kitettségi
limit meghatdrozasaval hatdrolja be. A Csoport a kockazatok kezelésére kockazatkezelési stratégiaval/politikdval
rendelkezik, e politikdnak megfelel$ a belsd dontés-clékészitési -, dontési -. illetve biztositékértékelési rendszere. A
Bank egyedi hitelddntéseit j6l meghatdrozott, négy szem elven mitkddd dontési és dontés-cldkészitési rendszere
alapjdn hozza meg.

Amennyiben sziikséges — €s igy a legtdbb hitel esetében — a Csoport biztositékot kér. A biztositékok értékelésérdl,
mindsitésérdl a Bank Fedezetértékelési Szabaly zata rendelkezik.

Az agazatonként vallathaté kockézati limiteket az Igazgatosdg hagyja jova. Az iigyfeleknek folydsitott hitelek
agazati megoszIlasat az IV.17. megjegyzés mutatja be:

A kockdzatok figyelésére folyamatosan torténik, a kockdzatok értékelésére éves, illetve negyedéves feliilvizsgalatok
keretében kerill sor, a Csoport negyedéves monitoring-rendszert miikgdtet.

A vezetdség a hitelezési kockazatvallalasokat folvamatosan figyelemmel kiséri. A kockazatok alakulasargl
rendszeres beszdmolok késziilnek a Bank vezetd testiileteinek, dontéshozd férumainak. Az lgazgatdsag minden
lilésén tajékoztatast kap a Bank nagyhitel-kockazatairdl, negyedévente a hitelportfolié alakuldsaral. Negyedévente
keriil bemutatasra a hitelkockdzatokkal kapcsolatos értékvesztés és céltartalékképzés részletes alakulaséro] szélé
beszdmolé a Hitelbizottsig részere, szintén negyedévente készil beszamold az dgazati- és ligylettipus limitek
alakulasardl, kihasznaltsagarol. Az tgyvezetés hetente kap tdjékoztatast a lejart kvetelésekrdl, naponta pedig a
nagykockazatok alakulaséarsl.

Biztositékok

A Csoport a prudens miikddés biztositasa érdekében a sziikséges kockazatcsokkentés mértékét és az alkalmazott
hitelkockazat-csokkenté eszkoztiket az iigylet és tigyfél mindsitése figyelembe vételével hatdrozza meg. A Csoport
egyittal minden kockazati dontés elétt meggy6z6dik a szikséges fedezetek, illetéleg biztosftékok meglétérdl, valos
értékérd! és érvényesithetségeral.

A Csoport killon szabdlyzatban rogziti az dltala elfogadhaté biztositékokat, azok csoportositasat, a biztositékok
elismerhetfségi feltételeit, meghatirozza ezen biztositékok értékelésének, elfogadhatd  hitelfedezeti éricke
meghatdrozaséinak, a biztositékok monitoringjanak szabalyait.
A Csoport az clére rendelkezésre bocsatott hitelkockédzati fedezet targyaként olyan vagyontargyakat ismer el,
amelyek likvidek és értékalloak.
Az elismert pénzitgyi biztositékok igy kiilsnosen:

a Banknal ¢vadékként vagy letétként ethelyezett készpénz, vagy betét

kzponti kormdny, kdzponti bank 4ital kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité értékpapir

ingatlan

Az ingatlan fedezetek elfogadédsa sordn a Csoport kiilsé szakértéket alkalmaz a piaci érték megidllapitasdra.
A Csoport az eldre nem rendelkezésre bocsatott hitelkockazati fedezetként olyan hitelkockdzat-mérséklési eljarast

ismer el, amelynek nyujtéja megbizhatdé és a hitelkockazati fedezetre vonatkozéd megallapodds az iranyadé
Joghatosdg elétt érvényes és érvényesithetd, valamint eleget tesz a kapcsolédo magyar jogszabalyokban és a Csoport
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vonatkozo belst szabdlyzataban rogzitett feltételeknek. Igy az elére nem rendelkezésre bocsatott hitelkockdzati
fedezetek tekintetében elsésorban azon garancidkat, készfizetd kezességeket fogadja el a Csoport, melyeket:
- kdzponti kormany, vagy kozponti bank,
- kozszektorbeli intézmény
- hitelintézet, vagy befektetési vallalkozas
nyijt,

A Csoport tevékenysége sordn igénybe veszi az allami viszontgarancia mellett készfizetd kezességet nyijté Agrar-
Villalkozasi Hitelgarancia Alapitvany, illetve a Guarantiqa Hitelgarancia Zrt. szolgaltatasait is, a két szervezettel a
Bank egyiittm{ikddési megallapoddast is kitott,

Hitelezési koekazatvallalisok biztositékai 2011 2010
(;raranciék 37,563 20,006
Ertékpapirok 98,404 101,013
Kovetelés és arbevétel engedményezés 139 -
Ingatlan jelzilog és készlet zalogjog 72,667 54,957
Készpénz dvadék 42,030 40,800
Egyéb fedezet 1,200 -
Osszesen 252,002 216,776

A fenti tablazatban szerepld adatok a biztositékok teljes értékét tartalmazzak, és nincsenek limitalva a kitettség
értékével,

A pénziigyi eszkozok hitelmindsige

Az alabbi tablazat a pénziigyi eszkozok brutté értékének a 2011. december 31-i hitelminéségi besorol4sat mutatja
be.

Nem esedékes és nem értékvesztett

allomany Erték-
Magas Atlagos Atlag  Esedékes, vesztett Osszesen
mindségli  mindségii alatti dllomany 4llomaAny
mindségii

Bankkdzi kihelyezések, kovetelések

Takarékszdvetkezeti hitelek 3,389 52,137 9,664 - . 65,190

Bankoknal elhelyezett betétek 23,472 - - - 23,472

Mas bankoknak nyujtott hitelek 1,297 - - 1,297
Eredményen keresztiil valas értéken
értékelt pénziigyi eszkdzok 5,635 - - 5,635
Kereskedési értékpapirok 94 18,957 - - 19,051
Ugyfeleknek nytjtott hitelek 44,337 53,195 10,177 7,800 8,682 124,191
Ertékesithetd értékpapirok 1,128 72,274 3,811 . 71 77,285
Osszesen 78,055 197,860 23,652 7,800 8,733 316,120
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Az alabbi tiblazat a pénzilgyi eszkdzok bruttd értékének a 2010. december 3 1-i hiteimindségi besoroldsit mutatja
be.

Nem esedékes és nem értékvesztett

allomany Erték-
Magas Atlagos Atlag Esedékes  vesztett  Osszesen
minbdségli  mindségii alatti dllomany dllomany
mindgségii

Bankkozi kihelyvezések, kdvetelések

Takarékszovetkezeti hitelek 5,425 57,115 7,276 - . 69.816

Bankoknal elhelyezett betétek 20,135 - - . - 20,135

Més bankoknak nyjtott hitelek 2,245 1,115 - - 251 3611
Kereskedési célu értékpapirok 695 4,575 - - - 5,270
Eredményen keresztiil valos értéken
értékelt pénziligy i eszkszok - 6,774 - - - 6,774
Ugy feleknek nyujtott hitelek 28,764 37,761 5,721 12,463 9.669 94,378
Ertékesithetd értékpapirok 13,896 135,316 - - 60 149,272
Osszesen 71,160 242,656 12,997 12,463 9,980 349,256

A Csoport a nem késedelmes és nem értékvesztett alloményt adésmingsités alapjan mutatja be annak érdekében,
hogy a portfolié mindsége attekintheté legyen. A Csoport adésmindsitési rendje szerint az iigyfelek besoroldsa az
adésmindsitési  kategoriak szama eltérd lehet az egyes tigyféltipusok'szegmensek  esetén. Emiatt az
igyfélszegmensek eredeti adésmindsitési értékei minden minbsitési tipus esetében harom kategdriaba keriiltek. A
magas minSsités kategoridba a legjobb adésmindsitésiiek, az atlag alatti kategéridba pedig a legrosszabb
adésmindsitésiiek tartoznak. fgy a Csoport a teljes nem esedékes, nem értékvesztett dllomanyt azonos adémindsitési
kategdriaba tudja besorolni.

Az esedekes hitelek azokat az eszkizoket tartalmazzék, amelyeknek valamely kamat-, vagy toketorlesztd részletét
az ados nem egyenlitette ki a szerzédés szerinti esedékességkor, akkor is. ha a késedelem csak 1 nap.

A Csoport a kockézatkezelési politikajaban foglaltaknak megfelelden folyamatosan figyelemmel kiséri a
hitelportfolié mindségének alakuiisat. Az iizleti teriilet és a menedzsment heti rendszerességgel kap informaciot a

fejart kovetelésekrdl és a kivetelések mogdtt 16v6 nyilvantartott kockazatesokkentd eszkozokrl.

A Csoport a hitelkdvetelések kockdzati mindsitését negyedévente, a kockazati monitoring keretében végzi. A
monitoring keretében kerill sor a kitettségek egyedi ériékvesztéseivel kapesolatos dontésekre is,

A Bank vallalkoz6i hitelportfolidjara szamitott, elmult 6t éves default ardnya 3.88% (2010: 3.71%), az elmalt &t
eévben lezirt koveteléskezelések eredménmyeként dtlagosan a kintlévéségek 63.26%-a (2010: 64.63%-a} tériilt meg
kdzvetleniil az addsoktol (2011: 8.96%, 2010: 7.73%), illetve biztositékbol (2011: 54.3%. 2010: 56.9%) ssszesen.

Esedékes hitelek korelemzése

A mar esedékes, de még nem értékvesztett hitelek lejdrati korelemzése l4thaté a kévetkezd tablazatokban:

2011.12.31 1-30nap 31-60nap 61-90nap 90 napon tal @sszesen
Ugyfeleknek nyujtott hitelek 7,213 523 - 64 7,800
Osszesen 7,213 523 - 64 7,800
2010.12.31 I-30nap 31-60nap 61-90nap 90 napon til Hsszesen
Ugyfeleknek nyujtott hitelek 11,670 744 49 - 12,463
Osszesen 11,670 744 49 - 12,463
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Ujratdrgyalt iigyletek

A Bank hitelezéshez kapcsolédé kockazatvillalisai koziil 2011 év végén 5,996 millié forint ésszegfi dllomany
(2010: 4,183 millié forint) kerttlt Gjratargyaldsra.

Elszagmolt értékvesziés

A merlegkészités napjan, valamint a negyedéves monitoring soran minden esetben értékelésre keriil, hogy indokolt-
e az egyes hitelekre értékvesztést elszimolni. Amennyiben indokolt, akkor az adott hitel becsiilt megtériilésének
Osszege meghatdrozasra kerill, és az értékvesztés az eredeti kamatldbbal diszkontélt becsiilt cash flow-k alapjan
szerepel az eredmény-kimutatasban.

A problémas hitelekre ¢s eldlegekre elszdmolt egyedi értckvesztésen tdlmenden a Csoport portfolio alapn
értekvesztést szdmol el a hitelek és eldlegek allomanyaban bekvetkezett, de egyedileg nem meghatarozott
értékvesztésre. A portfolié szintl értékvesztés igényt a vallalkozoi ligyfeleknél a korabbi években mért default
esemenyek, illetve a default események megtériilési adatai alapjan szdmitott indexek alapjén keriil kiszdmitasra.
(Lasd még a I[.11.1 pontban.)

Hitel eszkéz korverzid

2011-ben a Csoport hdrom tij ingatlant vett a kényveibe hitel-eszkdz konverzid keretein beltil, amely a konszolidélt
mérleg egyéb eszkdzobk sordban keriilt kimutatasra, 2010-ben nem keriilt sor hitel-eszkdz konverziora. E
kategéridban még két darab nehezen értékesithett eszkdzzel is rendelkezik a kordbbi évekbél. Ezen eszkdzdk
¢rickesitéséhez, hasznositasahoz Altaldban szakértd cégek segitségét veszi igénybe a Bank, ezt teszi a konkrét
ingatlanok esetében is.

2.4. Miikodési kockazat

A miikddési kockazat a nem megfeleld belsé folyamatok és rendszerek, kiils6 események vagy a személyek nem
megfeleld feladatellatasa miatt felmeriild, illetdleg jogszabaly, szerzidés vagy belsé szabalyzatban rogzitett eljaras
megsertése vagy nein teljesitése miatt keletkezd, eredményt és t6két érint veszteség kockazatat jelenti, A miikodési
kockézatok nem sziintethetdek meg teljesen, azonban egy megalapozott kontroll keretrendszer alkalmazasdval ezen
kockazatok elfogadhatd szintre csitkkenthetdek.

A milkodési kockazatkezelési folyamat a milkddési kockdzat azonositasdnak, értékelésének, mérésének, folyamatos
figyelemmel kisérésének és kezelésének a folyamata.

A bekdvetkezett miikddési kockazati események nyilvantartasdra a Csoport egy adatbazist hozott létre, mely a
miikadési kockazatok azonositisanak fontos részét képezi. A Csoport részt vesz az orszagos mikddési kockazati
adatbazis (HUNOR) kialakftasaban, melynek segitségével a Bank pontosabb képet kaphat a miikddési kockazatok
mértékérdl.

A miikddési kockdzat monitoringja a miikodési kockazat valtozasanak, a sziikséges intézkedéseknek a figyelemmel

kis€rése, amely egy eszkdze annak, hogy a mikodési kockdzat, a banki szinten elfogadott kockazattiirés keretei
kozott maradjon. A Bank kockdzati és kitettségi mutatokat hasznal a mitkddési kockdzat monitoringjahoz.

IV. MEGJEGYZLESEK

1. NETTO KAMATJOVEDELEM

Kamatbevétel 2011 2010
MNB-nél elhelyezett betétek kamata 2.093 1,477
Hitelek kamata 5.175 4,280
Bankkézi kihelyezések, kovetelések kamata 1.834 1,770
Osszesen 9,102 7,527
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Kamatriforditas 2011 2010
Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek kamata (15,744) (14,935)
Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek kamata (775) (1,448)
Kibocsatott kotvények kamata (488) {251)
Alarendelt kolcsontbke kamata G1) (35)
Osszesen (17,038) (16,669)
Netté kamatjovedelem (7,936) (9,142)

2. JUTALEKOK ES DIJAK

Jutalék és dijbevételek 2011 2010
Pénzforgalmi jutalékok 2,948 2,794
Ertékpapir forgalmazasi jutalékok 765 751
Egyéb jutalékok 20 153
Osszesen 3,733 3,698
Jutalék és dijraforditiasok 2011 2010
Pénzforgalmi jutalékok (1,450) (1,494
Ertékpapir forgalmazasi jutalékok (484) (420)
Egyéb jutalékok (10) (6}
Osszesen (1,944) (1,920)
Netté dij- és jutalékbevétel 1,789 1,778

3. OSZTALEKBEVETEL

2011 2010
Ertékesitheté értékpapirok 32 15
Kereskedési céla értékpapirok 8 6
Osszesen 40 21

4. EREDMENYEN KERESZTUL VALOS ERTEKEN ERTEKELT PENZUGYI INSTRUMENTUMOK
NETTO EREDMENYE

2011 2010
atsorolt
Kereskedési tevékenység eredménye (beleértve a szarmazékos
iigy leteket) 4,502 5,928
Kereskedési célu értékpapirok kereskedési eredménye (atsorolt) 2,485 5618
Kereskedési céli értékpapirok kamata (atsorolt) 667 655
Eredményen keresztiil valos értéken értékeltnek besorolt pénziigyi
eszkdzdk eredménye (1,846) 92
Osszesen 5,808 12,293

A Csoport 2011-ben prezentaciés céllal szétvilasztotta a kereskedési célt értékpapirok teljes eredmeényét realizalt
arfolyamnyereségre és kamatbevételre. Az sszehasonlithatosag érdekében a 2010-es adatok atsorolasra keriiltek.
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A Csoport az eredményen keresztill valos értéken értékelt pénziigyi eszkdzdk kozé azokat az instrumentumokat
sorolta be, amelyek bedgyazott nemteljesitéskori csereiigyletet (credit default swap-ot, CDS-t) tartalmaznak, és
amelyek eseteben a bedgyazott derivativat nem lehetséges elkiilonitetten kimutatni. Ezen pénziigyi eszkozok valés
¢rickét a Csoport a piacon megfigyelhetd informdciok alapjan belsé modellel hatirozta meg, amelyben
szamszeriisitésre kerillt a hatralévé futamidé alatt valésziniisithetd pozitiv, illetve negativ pénzaramlds nettd
Jelenértéke.

A Csoport szandékai szerint czeket az eszkozdket lejratig meg kivanja tartani, kizarélag az [AS 39 eldirasainak
értelmében, a bedgyazott derivativa tartalmuk miatt sorolia be ezeket az instrumentumokat az eredményen keresztiil
valds értéken értékelt pénziigyi eszkdz0k kozé.

A kotvényekkel a Csoport tulajdonképpen devizaban denomindlt magyar 4llami kockézatot vasarolt, az elsdieges
kiboesatdi kockdzat mellett. Megallapithato, hogy amennyiben a lejaratig tartando kategdridba lehetne czeket az
eszkdzoket sorolni, €3 ezdltal amortizalt bekeriilési értéken lehetne értékelni, értékvesztés elszamolasara nem lenne
sziikség, mivel értekvesztésre okot adé esemény nem tortént. A kétvények valds értékének nagymértekii negativ
elmozdulasa nem realizalt eredményt jelent, és dtmeneti jellegii (I1d.: 39. megjegyzés).

5. ERTEKESITHETO PENZUGYI INSTRUMENTUMOK NETTO EREDMENYE

2011 2010
Er‘tékesithet(’i értékpapirok kereskedési eredménye 2,628 2,175
Ertékesithetd célt értékpapirok kamatbevétele 4,056 3,735
Osszesen 6,684 5,910
6. EGYEB BEVETELEK
2011 2010
A Csoport informatikai szolgéltatasi bevétele 2,346 2,570
Kozvetitett szolgaltatasok nettd eredménye 439 347
Hitelfedezeti eszkdzdk netto bevétele 19 -
Targyi eszkoz értékesités nettd bevéiele B 11
Egyvéb 215 197
Osszesen 3,019 3,125
7. MUKODESI KOLTSEGEK
2011 2010
médositott
Személyi jellegii raforditasok (8. megjegyzés) (modositott) (4.212) (4,393)
L’Jzemeltetés. karbantartds (1,700) (1,771)
Eriékcsokkenés (751} (763)
Tanécsadas, szakértoi dij {640) (644)
Bérleti dij (332) (246)
Haldzati kommunikéacio (212) (181}
Telefon, posta (181) (153)
Energia (181) (148)
Biztositds, biztonsag (75) (57)
Irodaszer (69) (66)
Egyéb (25) (44)
Osszesen (8,378) (8,466)
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8. SZEMELYIJELLEGU RAFORDITASOK

2011 2010

médositott

Bérkoltség (modositott) (3,010) (3,153)
Személyi jellegii egyéb kifizetések (275) (261)
Tarsadalombiztositas (médositott) (927) (979)
Osszesen (4,212) (4,393)
Atlagos munkavallaloi létszam (f6) 399 388

9. BANKADO

Az iizemi tevékenység raforditdsai 1,283 millié Ft bankaddt tartalmaznak (2010: 1,288 mFt). A pénziigyi
szervezetek altal fizetendd bankadé alapja és az adékules csoporttagonként viltozhat tevékenységiilkto! fiiggden.

Az alabbi tibla a csoporttagok altal 201 1-ben fizetett bankad6t mutatja be.

Csoporttagok Tevékenység Addbalap Szamitott Adéd

addkulcs (%) 2011
Takarékbank Hitelintézet 285,669 0.44 (1,26R)
Takarék Alapkezeld Alapkezeld 53,786 0.028 (15)
Osszesen - 343,455 0.374 (1,283)

Az alabbi tabla a csoporttagok éltal 2010-ben fizetett bankad6t mutatja be.

Csoporttagok Tevékenység Adodalap Szamitott Adé

addkules (%) 2010
Takarékbank Hitelintézet 286,669 0.44 (1,273)
Takarék Alapkezeld Alapkezeld 53,786 0.028 (15)
Osszesen . 343,455 0.375 (1,288)

A Csoporttagok altal fizetett bankadé az alabbiak szerint kertilt szamszer{isitésre,

A hitelintézetek esetén az adéalap a teljes mérlegfétsszeg 2009. december 31-re vonatkozéan, csékkentve:

- magyar bankkdzi hitelek, beleértve a bankkozi kihelyezéseket és a viszonteladasi megallapodasokat is
magyar hitelintézetek, pénziigyi és befektetési szolgaltatok altal kibocsatott kitvények és részvények
magyar hitelintézeteknek, pénziigy és befektetési szolgaltatoknak nyijtott hitelek és aldrendelt kolesontékének
szamito hitelek és hiteljellegii kovetelések (beleértve a velilk kotstt valodi penzios, dvadéki repo €s sajatos
szallitasi repo tgyleteket is)

A hitelintézetek 4ltal alkalmazandd addkulcs a hitelintézetek szdmara 0.15% (2010: 0.15%) az addalap 50,000
millié Ft-ot meg nem halado részére és 0.53% (2010: 0.5%) az 50,000 millié Ft-ot meghaladd részre.

2011-ben a Parlament elfogadott egy 0j torvényt, miszerint a bankok levonhatjik a bankaddjukbol a devizahitelek
végtbrlesziése (Id.: 18-as megjegyzés) sordn realizalt veszteségeik 30%-at. Ez a Takarékbank esetében 77 millio

forint (2010: 0) volt.

Az alapkezelok altal alkalmazandé adéalap a vallalkozas altal 2009. december 31-én kezelt port{dliok teljes
eszkozértéke csokkentve az azokhoz kapesolodo kotelezettségekkel.
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Az alapkezel6k szimara el6irt adérata 0.028% 2011-ben és 2010-ben is.

A Csoport szAmdra el6irt bankad6 2012 évi gsszege 1,360 millié forint (Bank: 1,345 milli6 forint, Alapkezels: 15
millio forint), mely kitelezettség 2012, janudr 1-jén keletkezik.

10. ERTEKVESZTES ES CELTARTALEK KEPZES

2011 2010
If:rtékvesztés elszamolasa tigy felekkel szembeni hitelekre (1,195) (1.419)
Ertékvesztés visszairdsa ligyfelekkel szembeni hitelekre 633 939
Hitelek leirasdnak &s éitékesitésének vesztesége 312) (464)
Ertékvesztés netté eredménye iigyfelekkel szembeni hitelekre (874) (944)
Ertékvesztés elszamoldsa bankokkal szembeni hitelekre (12) -
Ertékvesztés visszairdsa bankokkal szemben hitelekre 38 90
Ertékvesztés nettd eredménye bankokkal szembeni hitelekre 26 90
Ertékvesztés elszamoldsa befektetési szolgaltatdsbol szarmazé
kovetelésekre (15} N
Ertékvesztés visszalrasa befektetési szolgaltatasbol szarmazo
kovetelésekre 33 6
Ertékvesztés nettd eredménye befektetési szolgiltatasbol
szarmazo kovetelésekre 18 n
Ertékvesztés elszamoldsa egyéb kovetelésekre (4) (140)
Ertékvesztés visszafrasa egyéb kovetelésekre 6 2
Ertékvesztés netté eredménye egyéb kivetelésekre 2 (138)
Ertékvesztés elszdmolasa ingatlanokra (3) -
Ertékvesztés visszalrasa ingatlanokra - -
Ertékvesztés nett6 eredménye ingatlanokra 3)
Ertékvesztés elszamolasa befektetésekre (35)
Ertékvesztés visszalrasa befektetésekre -
Ertékvesztés netté eredménye befektetésekre (35) -
Céltartalék képzés fliged kistelezettségekre (100) (156)
Céltartalék felhasznaias filggd kotelezettségekre 146 433
Céltartalék netté eredménye fitged kitelezettségekre 46 277
Céltartalék képzés jogi igvekre 67) (10
Céltartalék felhaszndlds jogi lgvekre 32 11
Céltartalék netto eredménye jogi iigyekre (33) 1
Céltartalék képzés egyéb célokra (123} (167)
Celtartalék felhasznalas egyéb célokra 1t 102
Céltartalék netté eredménye egyéb célokra (12) (65)
Ertékvesztés és céltartalék képzés netté eredménye (867) (780)

A Csoport 2011, évi beszamoldjaban a végtorlesztés miatt (Id.: 18-as megjegyzés) 257 millié forint veszieseget
szamolt el, egyrészt a 2011. december 31-ig realizalt veszteségekre 162 millio forintot leirasi vesztesegként,
masrészt a 2012-ben (2011. december 31. és 2012. februar 28. kizott) realizdlandé veszteségekre 95 miilié forintot
értekvesztés képzésként.
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2011-ben a Parlament elfogadott egy 0j tdrvényt, miszerint a bankok levonhatjak a bankadgéjukbél a devizahitelek
vegtorlesztése miatt elszdmolt veszteségeik 30%-at. Ez a Takarékbank esetében 77 millié forint (2010: 0) volt (9-es
megjegyzés).

11. EGYEB RAFORDITASOK

2011 2010
A Csoport informatikai szolgaltatasi raforditasai (147 (131)
Adok (tarsasagi adot, helyi ipariizési adot kivéve) (78) (36)
Feliigyeleti dijak (57) (52)
Birsdgok (10) (13)
Egyéb (122) (180)
Osszesen 4149) (412)
12. ADOZAS
2011 2010
mdadositott
Térsasagi ado (73) (126)
Helyi ipariizési ado (314} (328)
Halasztott add (réforditas) . bevétel (mddositott) 274 (424)
Osszesen (113) (878)

A tarsasagi adé az adott ¢v eredményére vonatkozdan fizetend tarsasagi nyereségadon alapul, amely a magyar
szamviteli ¢s adézasi szabalyoknak megfelelden kerlit meghatarozasra. 2011-ben 500 milli6 forintig terjedé adéalap
utdn 10%, az afolotti részre pedig 19% tarsasagi adokules volt érvényben a Csoport minden vallalatdra vonatkozoan.
2010-ben az elsd felévi eredményt egységesen 19% tarsasagi ado terhelte, a masodik félévi adéalapbdl pedig 250
millio forintig 10%, az eflotti eredmény utan pedig 19% adét kellett fizetnie a Csoport dsszes véllalatdnak.

A helyi ipar(izési ado nem forgalmi jellege miatt keriil kimutatasra az eredményt terheld adék kozott.

Az adozds elétti eredményre alkalmazando, a t6rvényben meghatarozott adékuleesal szamitott fizetendd tarsasdgi
ad6 ¢és a Csoport tényleges adékulesaval szamitott tdrsasagi adé egyeztetése december 31-re vonatkozéan a
kovetkezo:

2011 2010

modositott

Adozas el6tti eredmény (médositott) (1,571) 3,028
Adéfizetési kdtelezettség a magyar adokulecsal (2011: 10%, 2010:

18.34%-0s effektiv addkules) (mddositott) 157 (553)

Helyi ipariizési adé dtsoroldsa (314) (328)

Addalap modositd tételek hatdsa (maddositott) 13 40

Egyéb (megviltozott adokules hatdsa, modositott) 32 37

Osszes adofizetési kotelezettség (113) (878)

Tényleges adokules (%) (7.17) 29.01
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A halasztott adokotelezettségek/(adokdvetelések) az alabbiak szerint alakultak:

2011.12.31.

Ertékesithetd értékpapirok valds értékének hatdsa
Hitelek értékvesztése

Dolgozéi jutalmak elhatérolasa

Részvénny¢ alakithatd kétvény téketartalmanak hatasa
Tokésitett koltségek visszavétele

Egyéb konszolidécids lépések

Elhatarolt veszteség addhatasa

Dolgozsi ki nem vett szabadsagok céltartaléka
Eredménnyel szemben értékelt pénziigyi eszkdzok valos
értékének hatisa

Tarsult vallalatok bevondsénak hatasa

Kereskedési célu értékpapirok valds értékének hatasa
Szérmazékos ligyletek valos értékének hatésa
Ertékpapirok értékvesztésének visszavétele

Altaldnos kockazati céltartalék hatdsa

Egyéb, a jovbben visszaforduld addalapkorrekcios tételek

Osszesen

2010.12.31.
médositott

Ertékesithetd értékpapirok valos értékének hatdsa
Hitelek értékvesziése

Dolgozoi jutalmak elhatirolasa (médositott)
Részvénnyé alakithatd kotvény toketartalmanak hatasa
Részvénny¢ alakithaté kétvény atvaltisa

Tokésitent koltségek visszavétele

Egyéb konszolidacios lépések

Elhatarolt veszteség adodhatésa

Dolgozdi ki nem vett szabadsdgok céltartaléka
Eredménnyel szemben értékelt pénziigyi eszkdzok valds
értékének hatasa

Tarsult vallalatok bevonasanak hatdsa

Repé iigyletek adéhatasa

Kereskedési céli értékpapirok valos értékének hatasa
Szarmazékos iigyletek valds értékének hatdsa
Ertékpapirok értékvesztésének visszavétele

Altalanos kockazati céltartalék hatésa

EgyéD, a jéviben visszaforduld addalapkorrekcios tételek

Osszesen

Halasztott
adoékovetelés

(400)
(74)
(6l)
(32)
(27

(6)
(10)

(256)
5

)]
(28)
17

79

59

(735)

Halasztott
addokivetelés

(69)
@1
(83)
(64)

17
(18)
(12)
(14)

(20)
8
9

3
(2}

9
95
62

{160)

Eredmény-
kimutatas

18
(N
(23)
)
10

6

(4)

235
2

4
26
(8)
16
2
274

Eredmény-
kimutatas

(5)
26

(17)
(18)
2

12
(1)

(6)

4

(9
(159)
(294)
6

43
(8)

(424)

Sajat
Téke

382

51

433

Sajat
Take

69

64

133

A Csoport vérakozdsai szerint az elhatarolt veszteségek a jovoben megtériilnek, igy azok adohatasét a Csoport

érvényesiteni tudja,
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13. KESZPENZ ES MAGYAR NEMZETI BANKKAL SZEMBENI KOVETELESEK

2011 2010
Kotelezd jegybanki tartalék 32,232 14,026
Magyar Nemzeti Bankndl elhelyezett betétek 2451 3,000
Pénztarak 1,350 2,516
Osszesen 36,033 19,542

A kotelezd jegybanki tartalék az a pénzésszeg, amelyet a magyar bankok a jogszabalyok alapjan mindenkor
kotelesek a Magyar Nemzeti Banknal vezetett latrasz616 szamlajukon tartani. A kotelezd jegybanki tartalék alapja a
bankoknal elhelyezett betétek mindenkori &sszege, a kotelezé tartalékot az eléz8 honap végén fennallé betétek
legalabb 2%-dban kell teljesiteni, a bankok dénthetnek ennél magasabb tartalékolasi ratarl is, maximum 4%-os
mértékig. A kotelez6 jegybanki tartalék 6sszegét havi atlagban kell a bankoknak teljesiteniiik a Magyar Nemzeti
Banknal vezetett ldtrasz6lo szamlaikon,

A Takarékbank a levelezé banki funkcidjabdl eredden, egyediiliként a magyar bankok koziil a sajat kdtelezd
tartalékan tal a ndla szdmlat vezet§ takarékszdvetkezetek kitelezd jegybanki tartalékat is a nostro szdmlajan tartja
(Id.: 34-es megjegyzés).

14. BANKKOZI KIHELYEZESEK, KOVETELESEK

2011 2010
Takarékszdvetkezeteknek nydjtott hitelek 65,190 69,816
Bankoknal elheiyezett betétek 23,472 18,674
Bankokkal kotétt repd tigyletekbdl szdrmazé kovetelések - 1,461
Mas bankoknak nydjtott hitelek 1,297 3611
Bruttd bankokkal szembeni kiivetelés iisszesen 89,959 93,562
Hitelek veszteségére elszamolt értékvesztés (18. megjegyzés) - (13)
Netto bankokkal szembeni kdvetelés dsszesen 89,959 93,549

A 2010 evben fennalld repo kovetelés fedezete a repGba vett magy ar allamkstvény, amelynek valos értéke 1,389
millio forint. A Csoportnak a repd futamideje alatt korlatozas nélkili joga van a repoba vett allamkotvényt
haszndini, a beszdmolé fordulonapjdig az értékpapir nem keriilt eladasra, vagy megterhelésre. A repé igylet
lejaratakor a repdba vett dllamkotvényre vonatkozdan a Csoportnak fennall a visszaszolgaltatasi katelme.

15. KERESKEDESI CELU ERTEKPAPIROK

2011 2010
Magyar kincstarjegyek és jegybanki kitvények 18,023 3,340
Magyar allamkotvények 934 1,181
Magyar tézsdei részveények 91 283
Magyar vallalati kdtvények 3 466
Osszesen 19,051 5,270

A kereskedési célu €rtékpapirok koziil az aldbbi dllomanyok szolgélnak a Csoport kételezettségeinek, vagy fiiggh
kdtelezettségeinek biztositékdul:

2011 2010
Magyar kincstarjegyek és jegybanki krvények 134
Osszesen 134 -
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A biztositékul szolgalé értékpapirok folitt a Csoport rendelkezési joga folyamatosan fennall a biztositék idétartama
alatt is, a partnerek kizdrélag a Csoport nem-teljesitése esetén rendelkezhetnek a biztositékul kapott értékpapirok
folott. A biztositékul adott értékpapirok utén jaré kamatbevételek a Csoportot illetik meg. A rendelkezési jog
atengedésére okot add nem-teljesités nem fordult eld sem 2011-ben, sem 2010-ben.

A Csoport koveteléseinek biztositékdul elfogad bizonyos értékpapirokat, de ezek folétti rendelkezési joga csak az
addsok nem-teljesitése esetén nyilik meg. A hitelek futamideje alatt és az adésok szerzodés szerinti teljesitése esetén
az crickpapirok feletti rendelkezési jog, a jaré kamatbevétel, illetve osztalékfizetés az adést illeti meg. A Csoport
ezen, ovadékba kapott értékpapirokat nem szerepelteti a beszdmoléban,

A Csoport 2011 évvégén repdba vett magyar allamkotvényeket, amely eket azonos futamidére repdba is adott. Ezek
az allamkotvények nem szerepelnek a konszolidalt beszamoloban, de a kapott és egyben Gjra megterhelt biztositék
valos értcke 15,796 millié forint (2010: 2,451 millié forint).

16. EREDMENYEN KERESZTUL VALOS ERTEKEN ERTEKELT PENZUGYI ESZKOZOK

2011 2010
Beagyazott derivativat tartalmazd kalfsldi vallalati ktvények 5,635 6,774
Osszesen 5,635 6,774

A Csoport az eredményen keresztiil valos értéken értékelt pénzilgyi eszkézok kozé azokat az instrumentumokat
sorolta be, amelyek bedgyazott nemteljesitéskori csereligyletet (credit default swap-ot, CDS-t) tartalmaznak, és
amelyek esetében a bedgyazott derivativit nem lehetséges elkilldnitetten kimutatni. Ezen pénziigyi eszkozok valos
értékét a Csoport a piacon megfigyelhetd informaciok alapjan beisd modellel hatarozta meg, amelyben
szamszerlisitésre keriilt a hdtralévd futamidd alatt valdszinisithetd pozitiv, illetve negativ pénzaramlas nettd
jelenériéke.

A Csoport szand€kai szerint ezeket az eszkdztket lejaratig meg kivdnja tartani, kizarélag az 1AS 39 elbirasainak
értelmében, a bedgyazott derivativa tartalmuk miatt sorolta be ezeket az instrumentumokat az eredményen keresztiil
valos értéken értékelt pénziigyi eszk$zok kzé.

A kotvenyekkel a Csoport tulajdonképpen devizédban denominalt magyar allami kockézatot vésarolt, az elsddleges
kibocsatéi kockazat mellett. Megallapithatd, hogy amennyiben a lejaratig tartandd kategoridba Ichetne ezeket az
eszkozbket sorolni, és ezdltal amortizalt bekeriilési értéken lehetne értékelni, értékvesztés elszamoldsdra nem lenne
szilkség, mivel értékvesziésre okot adé esemény nem tortént. A kotvények valos értékének nagymértékii negativ
elmozdulasa nem realizdlt eredményt jelent, és dtmeneti jellegii (1d.: 39. megjegyzés).

17.SZARMAZEKOS PENZUGYI ESZKOZOK
A Bank szdrmazékos pénziigyi eszkozoket kereskedési céllal tart konyveiben. A tézsdén jegyzett eszkozok
tekintetében a mérlegben szerepld valos érték a mérlegkészités napjan érvényes piaci érték alapjan keriil

meghatdrozasra. A t6zsdén kiviili iigyletek valgs értékének meghatarozisakor a Bank a diszkontalt cash-flow
modszert alkalmazza.
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A szarmazékos pénziigyi eszkdzokhdz és kitelezettségekhez kapesolddé nyitott figy leteket a kovetkezd tablazatban
mutatjuk be.

2011.12.31. Szerzdéses érték Valos érték
Kovetelés Kotelezettség Eszkozok Forrasok
Hataridds deviza tigyletek
FX-swap ligyletek 46,626 46,722 99 290
Bazisswap iigyletek 93,325 110,302 - 16,636
FX futures tigyletek 7,178 7,081 213 -
Margin iigyletek 42,108 41,646 727 182
Spot tigyletek 15,380 15,370 252 241
Hatéridds kamatlabiigyletek
Kamatswap (IRS) tigyletek 561 2,014 285 3,070
Hataridos részvény figyietek 41 135 4 2
FX-opcios tigyletek 85,247 85,247 1,158 L1141
Egzotikus opcids iigyletek 22 22 66 66
Vasarolt CDS-ek 602 14 . 46
Osszesen 291,090 308,531 2,804 21,674
2010.12.31. Szerzddéses érték Valos érték
Kivetelés Kotelezettség Eszkozok Forrasok
Hatéridds deviza tigy letek
FX-swap ligyletek 14,437 14,360 38 25
Bazisswap ligyletek 95,499 107,092 280 11,351
FX futures iigy letek 5,191 5,170 65 19
Margin ligyletek 18,749 18,626 180 47
Forward iigyletek 568 569 - |
Spot iigyletek 4,698 4.695 8 5
Hataridds kamatldbiigy letek
Kamatswap (IRS) tigyletek 818 3.136 99 2,875
Hatéridos részvény ligyletek . 250 11 .
Hatariddés allampapir tgyletek 1,412 1,457 - 45
FX-opcids tigyletek 46,254 46,254 59 59
Egzotikus opcigs tigyletek 244 244 380 395
Vésarolt CDS-ek 522 12 - 111
Osszesen 188,392 201,865 1,121 14,931
18. HITELEK ES ERTEKVESZTESEK
2011 2010
Devizahitel 42,942 38,436
Beruhazisi hitel 43,113 17,646
Onkormdny zati és vizikdzm hitel 12,732 11,720
Forgoeszkszhitel 3,688 3,403
Folyoszamlahitel 5,363 5,119
Lombard hitel 926 4,284
Rulirozo hitel 12,616 11,147
Egyéb hitel 3,825 3.403
Brutto hiteldllomédny dsszesen 125,205 95,158
Hitelek veszteségére elszdmolt értékvesziés (3.450) (2,784)
Nettd hitelallomany tsszesen 121,755 92,374

A hitelek és elblegek tobbségét magyarorszagi

illet8ségl, nem maganszemély iigyfeleknek nynjtotta a Bank.
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A fenndlls hiteldllomany agazati koncentracigja a kovetkeztképpen alakult:

2011 2010
Osszeg % Osszeg %

Ingatfanprojekt 22,839 18.24 19,362 20.35
Egyéb szolgaltatas 19,486 15.56 15,640 16.44
Pénziigyi kozvetitdk 13,401 10.70 15,758 16.56
Onkorményzatok és vizikdzmii-tarsasagok 17,903 14.30 16,436 17.27
Szallitas, tavkodzlés 30,912 24.69 10,050 10.56
Egyéb ipar 5,603 4.48 4,480 4.71
Maganszemélyek 3,561 2.84 3,057 3.84
Feldolgozoipar 5,061 4.04 5,179 5.44
Kereskedelem, szerviz 4,675 3.73 2,661 2.80
Mezbgazdasag 1,764 1.4] 1,936 2.03
Brutté hitelalloméany &sszesen 125,205 100 95,158 100
Hitel tokeveszteségére elszdmolt értékvesztés (3,450) (2,784)

Netté hitelallomany dsszesen 121,755 92,374

A vdrhat6 hitelezési veszteségekre elszamolt értékvesztés valtozasait a kivetkezdkben mutatjuk be:

2011 2010

Egyenleg januar 1-jén 2,797 2,339
Ertékvesziés elszamoldsa egyedi mindsités alapjan 1,346 1,276
Ertékvesztés visszairdsa egyedi mindsités alapjan (925) {934)
Ertékvesztés elszamoisa portfolié alapd minésités alapjan 232 116
Egyenleg december 31-én 3,450 2,797
Ebbol tigyfelekkel szembeni hitelekre elszamolt értékvesziés 3,450 2,784
Ebbél bankokkal szembeni hitelekre elszamolt értékvesztés - 13

Az értékvesztés bemutatott allomanyvéltozdsa tartalmaz 149 millio forint atértékelési veszteséget is (2010: -68
milli¢ forint), amely az eredménykimutatdsban az eredményen keresztl valds értéken értékelt pénziigyi
instrumentumok netté eredményében keriilt elszimolasra, a deviza atértékelési killonbozet részeként,

Az érickvesziett hitelek utan 5 millié forint dsszegli kamat kertilt elhatdroldsra 2011, december 31-én (2010: 90
millio forint).

Addsmentd program

A Magyar Kormany a lakossdgi devizaalapi jelzdloghitelekkel rendelkezd addsok megsegitésére addsmentd
intézkeddés programot vezetett be 2011 soran, amely az alabbi elemekbél all.

Specidlis gylijtészamla konstrukcid létrehozasa, mely 2014-ig dtmeneti arfolyamvédelmet biztosit az erre
onkéntesen igényt tartd, a jogszabalyban eldirt fcltételeknek megfeleld addsok szaméra: a devizahitelek
havi torlesztd részleteit rogzitett arfolyamon teljesithetik (a svajei franknal 180, eurd esetében 250, japan
jen esetében 2 forintos arfolyamon). A rogzitett arfolyam és az ezt meghaladé tényleges torlesztési
arfolyam kozoiti kiilonbséget a bankok az arfolyamvédelem idészaka alatt egy, a piaci kamatlabaknal

o
~

kedvezdbb, 3 hénapos BUBOR kamatozasit HUF-ban vezetett szdmldn (gy(jtészamla) kezelik, mely
szamla alkalmazdsanak zdré idépontja 2014. december 31. A gyiijtészamla torlesztésére 2015, januar 1-t5l
van lehetdség. A fenti programhoz az adosok orszagos szinten is viszonylag alacsony részvételi arannyal
csatlakoztak, a Csoportnal nem tértént ilven értelmii szerzédés-modositas. A vonatkozé torvény (2011 évi
LXXV._torvény) 201 1. jlnius 28-an lépett életbe, és a lentiek szerint késdbb médositasra keriilt.
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2. A devizaalapn jelzdloghitelek rdgzitett arfolyamon torténd visszafizetése (végtorlesztés). Az erre
vonatkozé toérvémy 2011 harmadik negyedévében lépett hatilyba {a program tovabbi részleteit az
alabbiakban részletezziik).

A fenti intézkedéseket kdvetben a Magyar Kormany és a Magyar Bankszovetség kozott lezajlott
targyalasok eredményeképpen megfogalmazédott és hivatalos forméban megjelent egy Megéllapodas —
mint j adésmentd program — 2011. december 15-én. A Megdllapodasnak hdrom 8 része van, melyek
killon foglalkoznak a teljesitd és a nem teljesitdé addsokkal, valamint a méar megallapitott és befizetett
2011-es bankadé visszaigényelhetGségével (az utdbbirdl bévebbi informacié taldlhatd a 9-es
megjegyzésben). A Megéllapoddsban foglaltak szabalyozdsa a 2011. évi LXXV. tdrvény és a 2006, évi
LIX. térvénmyek modositasaként |épett hatalyba.

(¥5 ]

Az alabbiakban attekintésre keriilnek a 2. és 3. pontban leirt intézkedések.
A deviza alapl jelzdloghitelek régzitett drfolyamon torténd végidriesziése

A devizaalapu jelzdloghitelek rogzitett arfolyamon toérténd visszafizetésének tervezetét 201! harmadik
negyedéveben terjesztette el6 a Kormény, lehetdséget teremtve ezaltal a jogszabalyi feltételeknek megfeleld addsok
szamdra deviza alapl kdlcsoneik rogzitett arfolyamon torténé teljes végtorlesztésére, A rogzitett drfolyamok a
kovetkez6k voltak: 180 HUF'CHF, 250 HUF/EUR és 2 HUF'JPY. Ez a lehet6ség azon tgyfelek szamara 4llt fenn,
akik 2011 végéig jelezték visszafizetési szdndékukat tartozdsukat pedig februar 28-ig rendezték, Ezen kiviil 2012.
Jjanuar 30-ig azt is igazoiniuk kellett, hogy a végtirlesztéshez sziikséges 8sszeg valdban rendelkezéstikre 4ll. Ennek
formdja lehetett a hitelezé bankndl vezetett szdmlan torténd elhelyezés, egy mésik bank 4ltal kidllitott , kdtelezd
érvényil hiteligérvény™, illetve a kettd kombindcioja.

A Csoport 2011. évi beszamolGjaban a végtotlesztés miatt 257 millié forint veszteséget szdmolt el, egyrészt a 2011.
december 31-ig realizalt veszteségekre 162 millié forintot hitelezési veszteségként, masrészt a 2012-ben (2011.
december 31. és 2012. februdr 28. kzétt) realizalando veszteségekre 95 millio forintot értékvesztésként,

Ahogyan az a 9-es megjegyzésben lefrdsra keriilt, a deviza alapn jelzdloghiteiek rogzitett arfolyamon torténd
végtorlesztésevel kapesolatban elszenvedett veszteség 30%-a a 2011. évi bankadobdl visszatéritends. Ennek osszege
a Bank esetében 77 millio forint, amely a 201 1. évi beszdmold sszeallitasa sordn figyelembe vételre keriilt.

A végtorlesztés adézas eldtti eredményre gyakorolt netté hatdsa 180 millié Ft veszteség, beleértve a bankadd
visszatéritést is.

A Magyar Kormdny és a Magyar Bankszovetség kozdtti Megdllapodds szerinti adésmentd program
A teljesitd adosok kezelése

A mir létezd gyiijtészamla konstrukeid (ldsd 1-es pont) modositasra keriilt. A programhoz onkéntes alapon
csatlakozhat 2012. év végéig minden, a jogszabilyi eldirdsoknak megfelels tigyfél. (Vagyis: a hitel folydsitdsakor a
k&lesdn Gsszege nem haladta meg a 20 millié forintot, az tigy fél mas fizetéskdénnyité programban nem vesz részt és
a csatlakozédskor nincs 90 napot meghalado késedelemben.)

A jogszabaly szerint az aktudlis torlesztési drfolyam és a rogzitett arfolyam (180 HUF/CHE, 250 HUF'EUR és 2.5
HUF/IPY) killonbozetének t8ke része a gylijtdszamlara keriil 5 évig, ahol a piaci kamatszintnél alacsonyabban, 3
honapos BUBOR-nak megfeleld kamatlabbal kamatozik.

Az aktualis térlesziési arfolyam és a rdgzitett arfolyam kiilonbozetének kamat része elengedésre keriil, amely terheit
a magyar dllam viseli. Az allam altal 2012-ben megtéritett arfolyamkilénbozet 50%-at a bankok jaradékként
megfizetik.

A konstrukciora jogosult dlloméany dsszege 880 millié forint, a Csoportt vezetésének becslése szerint a varhatd
részvételi arany 20% koriili lesz. vagyis vérhatéan 200 millié forintndl kisebb dllomanyt érint a valtozés, amely a
hitelportfslion beliil minimélisnak tekinthetd. A konstrukciobol realizaland6 tény leges veszteség maximélis Gsszegét
a Csoport vezetdsége 52 millid forintra becsiili, amely varhatéan 5 év alatt realizaladik.
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A konstrukeié kapesdn a 201 1. évi beszamoléban a Csoport nem szamolt el eredményt, mivel a jogszabaly még nem
Kpett hatdlyba, az egyes ligyletek esetében pedig értékvesziésre okot adé esemény nem tortént.

A magyar Parlament 2012. marcius 19-én elfogadta a konstrukeidra vonatkozo jogszabalyt, amely azota tabbszor,
legutébb 2012. junius 20-4n mddositasra keriilt.

A nem tefesitd adésok kezelése

Azok a deviza alapl jelzéloghitel adésok, akik 2011. szeptember 30-4n t&bb mint 90 napos, 78 ezer forintot
meghaladd késedelemben voltak és a kélcson fedezetéiil szolgalé ingatlan értéke kevesebb, mint 20 millio Ft,
kérhetik hiteleik forintra torténd atvaltdsat. Az atvéltott kovetelések Ssszegének 25%-at a hitelintézet koteles
elengedni a konverzio napjan. Az elengedésbdl szarmazo veszteség 30%-a ad6jovairas cimén csokkenti az adott
bank 2012. évi hitelintézeti kiilonado fizetési kbtelezettségét.

A Megallapoddsnak az is része, hogy a szocidlisan raszorult adosok hitelfedezeti ingatlanat a Nemzeti Eszkozkezeld
megvasarolja. 2014 végéig 25,000 ingatlan kerill ilyen médon megvasarlasra.

A Csoport virakozasai szerint ennek a konstrukcidnak nem lesz hatasa a Csoport eredményére tekintette] arra, hogy
a feltételeknek megfeleld ligyfélszam nubla.

A magyar Parlament 2012. marcius 19-¢n elfogadta a konstrukciéra vonatkozd jogszabalyt, amely azéta t5bbszér,
legutébb 2012. jtinius 20-dn modositasra keriilt,

19. ERTEKESITHETO ERTEKPAPIROK

2011 2010
Magyar &llamkétvények 46,132 29,736
Magyar Kincstarjegyek és jegybanki kétvények 126 75,015
Magyar vallalati kétvények 13,511 26,351
Magyar hitelkonszoliddcids allamkotvények 13,663 13,662
Kiitfldi vallalati kotvények 1,696 2,204
Magyar befektetési jegyek 2,097 2,248
Egyéb részesedések 20 24
Osszesen 77,245 149,240

Az értékesithetd kategoridba sorolt kdtvények valos érték killonbdzetének nettd valtozasa 2011 december 3 1-én
1,863 milli6 Ft veszteség (2010: -2,051 millio Ft), amely kdzvetleniil a sajat tékében keriilt elszamolasra. 201 1-ben
nettd 497 millic forint (2010: 164 millio forint) 8sszegli nyereség keriilt atvezetéste a sajat tokébdl az
eredménykimutatdsba a lejart, vagy az értékesitett értékesithetd értékpapirok miatt,

Az egyeb részesedések bekeriilési értéken szerepelnek a beszamoléban, mivel nincs lehetéséy valés értékiik
megbizhatd becslésére.

A Bank a normal lizletmenet soran repéiigyleteket kit a partnereivel, amelyck soran a repoba adott értékpapirok
kockazata és hozama a visszaydsarldsi kotelezettség miatt a Banknal marad.

A repoba adott értékpapirok dsszesitett értéke 2011 végén 0 milli6 forint értékesithetd 4llomany (2010; 4,014 mFt),
a kapcsolodé visszavésarlasi kotelezettség értéke 2011 végén 0 millid forint, amely a hitelintézetekkel szembeni
kotelezettségek (2010: 3,346 mFt) kozott van kimutatva.
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Az értekesithetd értckpapirok kéziil az aldbbi allomanyok szolgalnak a Bank kotelezettségeinek, vagy fiiggd

kitelezettségeinek biztositékaul:

2011
Magyar vallalati kétvények 3,122
Magyar hitelkonszoliddcios dllamkétvények 13,533
Magyar allamk&tvények 1,564
Kiilfoldi vallalati kotvények 583
Osszesen 18,802

2010

13,785
3,060
119
585

17,549

A biztositékul szolgalé értékpapirok folstt a Bank rendelkezési joga folyamatosan fennail a biztositék idétartama
alatt is, a partnerek kizdrélag a Bank nem-teljesitése esetén rendelkezhetnek a biztositékul kapott értékpapirok folott.
A biztositékul adott értékpapirok utan jaré kamatbevételek a Bankot illetik meg. A rendelkezési jog atengedésére

okot adé nem-teljesités nem fordult elé sem 2011-ben, sem 2010-ben.

A Bank kiveteléseinek biztositékdul elfogad bizonyos értékpapirokat, de ezek folotti rendelkezési joga csak az
adosok nem-teljesitése esetén nyilik meg. A hitelek futamideje alatt és az addsok szerzodés szerinti teljesitése esetén
az ertékpapirok feletti rendelkezési jog, a jaro kamatbevétel, illetve osztalékfizetés az addst illeti meg. A Bank ezen,

ovadékba kapott értékpapirokat nem szerepelteti a beszamolaban,

20. BEFEKTETESEK TARSULT VALLALKOZASOKBAN

2011
Bankiizlet Zrt. 53
Next-Faktor Zrt. 197
Osszesen 250

2010

50
185

235

A Bank 48,99%-0s részesedéssel rendelkezik a Bankiizlet Zrt-ben, amely egy magyar koveteléskezelé cég. A

Bankiizlet Zrt. gazdalkodasdnak adatai:

2011
Mérlegféosszeg 181
Kotelezettségek 72
Sajat toke 109
Bevételek 142
Adézott eredmény 2

2010

135
28
107
92
(39

A Bank 2007-ben 24%-os részesedést vasdrolt a magyar székhely Next-Faktor Zrt-ben, amely kovetelések

faktordldsaval foglalkozik. A Next-Faktor Zrt. gazdalkodasanak adatai:

2011
Mérlegfodsszeg 2,725
Kotelezettségek 2,165
Sajat t6ke 560
Bevételek 331
Addzott eredmény 2n

2010

5,462
4,881
581
376
96

A tarsult vallalkozdsok bevonasa equity médszerrel torténik a beszdmoldba, a cégek t6zsdén nem jegyzettek. igy

valés értékiik nem &llapithato meg,

20t 1-ben és 2010-ben a tarsult vallalkozdsoktél nem keletkezett a Csoportnak osztalékbevétele.

A Csoport a tarsult vallalkozdsok kotelezettségeiért és fiiggd kotelezettségeiért nem felel, nincsenek erre vonatkozd

megallapodasok.
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21.TARGYI ESZKOZOK ES IMMATERIALIS JAVAK

Kozponti iroda
2011.12.31 Ingatlanok gépei, Befejezetlen Szoftverek Osszesen
felszerelései  beruhazisok

Brutté érték

Nyito egyenleg 2,948 2,338 1,011 4,949 11,246
Novekedés 14 1,051 930 699 2,293
Cstkkenés - (326) (1,044) (273) (1,242)
Z4ard egyenleg 2,962 3,063 867 5,375 12,297
Ertékesokkenés

Nyitd egyenleg 381 2,041 - 3,702 6,124
Eves értékestkkenés 53 284 - 414 751
Csdkkenés - (289) - (a9 (308)
Zard egyenleg 434 2,036 - 4,097 6,567
Netto érték évvégén 2,528 1,027 897 1,278 5,730

Kizponti iroda
2010.12.31 Ingatlanok gépei, Befejezetlen Szoftverek Osszesen
felszerelései beruhazasok
Bruttd érték

Nyito egyenleg 1,446 2,431 1,482 4,359 9,718
Novekedés 1,502 8 : 1,374 2,884
Csokkenés - (aon {471) (784) (1,356)
Zar6 egyenleg 2,984 2,338 1,011 4,949 11,246
Ertékesokkenés

Nyitd egyenleg 346 1,920 - 3,470 5,736
Eves értékesokkends 47 309 - 407 763
Csbkkenés {12) {188) - (173) (375)
Zaro egyenleg 381 2,041 - 3,702 0,124
Nettd érték évvégén 2,567 297 1,011 1,247 5,122

A targyi eszkozok és immaterialis javak targyévi értékestkkenése az eredménykimutatisban a mikadési koltségek
kézoit szerepel {7. megjegyzés).

A befejezetlen beruhazasok 2011. december 31-i 897 millié forintos egyenlege jelentds részben a Takarékbank
irodahdzdnak megkezdett feldjitdsdhoz tartozik. A felujits vérhatéan 2012-ben fejezddik be. A befejezetlen
beruhazasok 2010. december 31-i 1,011 millié forintos egyenlege a Takarékbank mar folvamatban lévé feldjitasi
koltségei (466 millio forint) mellett a Takinfo Kft. 545 millié forint dsszegit hardver beszerzését tartalmazta, amely
aktivalasara 201 -ben sor keriilt,

A targyi eszkdzok és immateridlis javak kozdtt a nulldra leirt eszkozok ereceti bekerilési értéke 2.164 millié forint
(2010: 1,990 millio forint).

A sajat fejlesztésti immateridlis javak eredeti bekeritlési értéke 240 milli6 forint (2010: 240 millio forint), az
allomany tbbi része kilsé partnerektsl vasarolt fejlesztésekbdl all. a Csoport nem rendelkezik (izleti
kombindciokbdl szdrmazd immateridlis javakkal,
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22. EGYEB ESZKOZOK

2011 2010
Atsorolt
Hitelintézeti tevékenységbdl szarmazo elszamoldsok és egyéh
kovetelések nettd értéke 2,558 2,217
Befektetési szolgdltatasi tevékenységbdl szarmazo elszamolésok
¢s egycb kovetelések nettd értéke (atsorolt) 499 169
Biztositckként atvett, eladdsra szant ingatlanok netto értéke 609 548
Aktiv id8beli elhataroldsok (atsorolt) 1,168 1,019
Osszesen 4,834 3,953

A biztositékkent atvett, eladasra szant ingatianok 2004-ben 2009-ben és 2011-ben keriiltek a Bank tulajdonaba, tobb
hitelhez kapcsolédé biztositéki jog crvényesitése sordn. A Bank az ingatlanok értékesitésére folyamatosan torekszik,
de a piaci viszonyok kedvezotlen alakulasa miatt az értékesités varhatd bevételeként csak az eredeti bekeriilési ar
alatti gsszeg varhatd. Az ingatlanok piaci értékét fiiggetlen szakértd bevonasaval éllapitotta meg a Bank az elszamolt
értékvesztés a bekerlilési €s a piaci érték kozotti killdnbozetet titkrozi.

A biztositékként atvett, eladdsra szant ingatlanoknak és azok értékvesztésének a valtozasa a kdvetkezd volt:

2011 2010
Bruttd érték
Janudr 1-i egyenleg 728 728
Novekedés 63
Csokkenés
December 31-i egyenleg 791 728
Ertékvesztés
Janudr 1-i egyenleg (180) (180)
Ertékvesztés elszdmoldsa 3) -
Ertékvesztés visszairasa 1 -
December 31-i egyenleg (182) (180)

A hitelintézeti és a befektetési szolgaltatdsi egyéb kivetelésekhez kapcesolado értékvesztés valtozdsa a kivetkezd
volt:

2011 2010
Hitelintézeti tevékenységhdl szirmazao egyéb kivetelésekre
képzett értékvesztés
Janudr 1-i egyenleg (254) (109)
Ertékvesztés elszimolasa (23) (147)
Ertékvesztés visszairdsa 24 2
December 31-i egvenleg (253) (254)
Befektetési szolgiltatasi tevékenységhdl szirmazé egyéb
kivetelésekre képzett értékvesztés
Januar 1-i egyenleg (544) {519)
Ertékvesztés elszamolasa (133 GH
Ertékvesztés visszairasa 83 6
December 31-i egyenleg (394) {544)

Az érickvesztések bemutatott allomdnyviltozisa tartaimaz -66 millio forint (2010: -31 millio forint) devizas
atértékelési veszteséget is, amely az eredménykimutatdsban az eredményen keresztiil valos értéken értékelt pénziigyi
instrumentumok nettd eredményében keriilt elszamolasra, a deviza atértékelési killonbszet részeként.
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23.HITELINTEZETEKKEL SZEMBENI KOTELEZETTSEGEK

2011 2010
Takarékszdvetkezeti betétek 270,844 270,974
Bankkozi betétek 5,077 10,260
Refinanszirozasi forrasok 12,862 10,262
Repoiigyletek miatti kotelezettségek - 3,346
Osszesen 288,783 294,842

A Bank kiemelt Ugyfelei az integrilt takarékszdvetkezetek, melyek a Bank résztulajdonosai is egyben. Forrds
oldalon — likviditésbiztositas szempontjdbol — a Bank jelentésen fligg a takarékszovetkezetektdl, a kitettség nagy. A
2011. december 31-i egyenleg 94%-a, a 2010. december 31-i egyenleg 92%-a szarmazik a takarékszovetkezetektdl.
Ezt a kitettséget ellensdlyozza a tulajdonosi kapcsolat, az integricids szerzodés, a levelezd — levelezetti viszony,
illetve a Bank eszkdztartasi politikdja, miszerint eszkézeinek tilnyomo tobbségét likvid eszkozokben tartja.

24. UGYFELEKKEL SZEMBENI KOTELEZETTSEGEK

2011 2010
atsorolt
Magéanszemélyek
Latrasz6l6 betétek 1,632 1,901
Lekotdtt betétek 6.039 9,331
Vallalati tigyfelek
Latraszolo betétek 5,564 5,910
) Lekotott betétek 3,701 5,475
Onkorményzatok
Latraszolo betétek 725 1,648
Lekstott betétek 877 1,553
Alapitvanyok
Latraszolo betétek 90 270
Lekotott betétek 33 57
Betétek befektetési szolgéltatasbol (atsorolt) 3,595 2,456
Osszesen 22,276 38,601
25. KIBOCSATOTT KOTVENYEK
2011 2010
Valtozé kamatozasu, struktaralt kotvények 7,066 6,187
2008-ban kibocsatott, részvénny € 4t nem valtoztatott kotvények 130 179
2010-ben kibocsatott részvénnydé valtoztathatd kotvények I,440 1,493
Osszesen 8,686 7,859

A Csoport 2011-ben s folytatta a kotvénykibocsdtasi tevékenységét. A nyilvanosan kibocsdtott struktirdlt
kdtvények éven tali lejaratiiak, kamatozasuk kiilonféle nemzetkozi részvényekbél 4llo portfoliok teljesitményétoi
fuiggben véltozd. A beszamoldban a kétvényekbe dgvazott derivativak értéke kiemelésre keriilt és a szarmazékos
ligy letek kozott szerepel.

A Csoport 2008-ban ¢s 2010-ben részvénnyé dtvaltoztathaté kotvényt bocsdtott ki zdrtkoriien, amelyet a jelenlegi
tulajdonosi kore jegyzett le. A kotvények 7 éves lejaratiiak, kamatozasuk valtoz6. A kétvények részvénnyé torténd
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atvaltoztatisara a kibocsatasuktdl szdmitott masodik évben nyilik lehetdség. A 2008-ban kibocsétott kotvények
tovabbi részvénny¢ valtoztatdsdra mar nincs lehetfség.

A részvénny¢ alakithatoként kibocsétott kdtvények nett6 tkehatdsa a sajat tokén belill, az egyéb tartalékok kozott
keriilt kimutatasra a beszamoldban a kdvetkezék szerint:

2011 2010
2008-ban kibocsatott, részvénnyé at nem véltoztatott kitvények
Atértékelési kiilénbdzet (148) (148)
Halasztott adé 15 18
Netto atértékelési kiilonbozet (133) (130)
2010-ben kibocsatott részvénny€ valtoztathaté ktvények
Atértékelési kiiisnbozet (365) (365)
Halasztott adé 36 46
Nettd atértékelési kiilonbozet (329) (319)
Netto tokehatas dsszesen (462) (449)
26. EGYEB KOTELEZETTSEGEK
2011 2010

modositott

Hitelintézeti tevékenységhbd! szirmazo elszamolasok és egyéb

kotelezettségek 10,407 4,871
Befektetési szolgaltatasi tevékenységbdl szarmazé elszamolasok

€s egyéb kotelezettségek (atsorolt) 400 195
Passziv id6beli ethatdrolasok (modositott) 1,666 1,478
Osszesen 12,473 6,544

27.CELTARTALEKOK

2011 2010
Fiiggd kotelezettségekre képzett céltartalék
Egyenleg januér 1-jén 46 100
Képzés 15 156
Felszabaditas 60 (210)
ZAar6 egyenleg - 46
Jogi ligyekre képzett céltartalék
Egyenleg januér 1-jén 112 113
Képzés 67 10
Felszabaditas (85) (11)
Zird egyenleg 94 112
Egyéb célokra képzett céltartalék
Egyenleg januér 1-jén 167 102
Képzés 176 167
Felszabaditas (1) (102)
Zirg egyenleg 232 167
Mindsszesen zird egyenleg 326 325
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28. ALARENDELT KOLCSONTOKE

A Csoport a Magyar Allamté! 1994-ben kapott 538 millié Ft kényv szerinti értékii alarendelt kélcsontokét. A hitel
lejarata 2014. december 20, a kamatozasa a 90 napos diszkontkincstatjegy hozam figgvényében valtozo.

29. KISEBBSEGI ERDEKELTSEG

2011 2010
Nyitd egyenleg 431 438
Téargyévi viltozas 5 7
Zard egyenleg 436 431

A Bank a Takinfo Kft-ben rendelkezik 52,38%-0s tdbbségi részesedéssel, a kisebbségi részesedés az Orszagos
Takarékszovetkezeti Intézményvédelmi Alapra es tulajdoni hanyad (47,62%).

A Takar¢k Alapkezeld Zit.-ben 100%-os tulajdoni hanyaddal rendelkezik a Bank, igy nincs benne kisebbségi
részesedds.

30.JEGYZETT TOKE, TOKETARTALEK

2011. és 2010. december 31-én a forgalomban levé részvények tipusa és névértéke az aldbbiak szerint alakult:

Darabszam Névérték Ossznévérték
Részvénytipus (eFt/db) (eFt)
2011 2010 2011 2010 2011 2010
Szavazat elsObbségi részvény 235 235 2 2 470 470
Torzsrészvény 1,281,742 1,281,742 2 2 2,563,484 2,563,484
Osszesen 1,281,977 1,281,977 - - 2,563,954 2,563,954

Az clsGbbségi részveny a tulajdonosat szavazatelsdbbségi joggal ruhdzza fel. A kbzeyilésen jelenlévé elsdbbségi
részvények tobb mint felét képviseld részvényesek igenlé szavazata sziikséges egyes kozg:(ilési hatdrozatok
eifogadasahoz. Az elsObbségi részvényekkel csak az integricids szerzOdést aldird takarékszowetkezetek
rendelkezhetnek.

A Csoport tulajdonosi szerkezete 2011.. illetve 2010. december 3 1-én a kovetkezo:
2011 2010

Tulajdeni Részvény Tulajdoni  Részvény
Tulajdonos ariny db arany db
Torzsrészvények
Takarékszovetkezetek és OTSZ 61.53% 788,741 61.53% 788,741
DZ BANK AG 38.45% 493,001 38.45% 493,001
SzavazatelsGbbségi részvények
Takarékszdvetkezetek 0.02% 235 0.02% 233
Részvények dsszesen 100.00% 1,281,977 100.00% 1,281,977

A Csoport toketartaléka a jegyzett tdke emelések soran keletkezett 2,793 millio forint 4zsiobol és 8 millie forint
egyeb toketartalékbol all.

31.EGYEB TARTALEKOK

A Csoport két, a térvény dltal eldirt tartalékot képzett: az dltaldnos kockazati tartalékot és az ltalanos tartalekot. A
tartalékok osztalékfizetésre nem hasznalhatok fel.
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Altaldnos kockdzati tartalék
Az 1996. évi CXIL torvény 87. paragrafusa értelmében a bankok a kockazattal silyozott eszkozok 1,25%-4ig
terjedé osszegli altalanos kockazati tartalékot képezhetnek. 2011. december 31-én ezen tartalék dsszege 794 millid
Ft volt (2010: 767 millié Ft). A magyar térvények értelmében ez a tartalék az adobol levonhato, és a magyar
beszdmoldban az eredménnyel szemben kertil elszamolasra. A konszolidalt beszamoldban - a Nemzetkozi Pénziigyi
Beszamoldsi Standardokkal 6sszhangban - ez a tartalék az eredménytartalékbo! kerilt elkiilonitésre.

Altaldnos rartalék

Az 1996. évi CXIL. torvény 75. paragrafusa értelmében a Csoport a magyar torvények szerint készitett beszamoldja
szerinti, adézott eredményének 10%-dt fel nem oszthaté altalanos tartalékba koteles dtvezetni. Az altalanos tartalék
dsszege 1,852 millio forint 2011 év végén (2010: 1,805 millid forint).

A Bank 2008-ban €s 2010-ben részvénnyé dtvaltoztathatd kétvényeket bocsatott ki zartkdriien, amelyeket a Bank
Jelenlegi tulajdonosi kére jegyzett le. A kotvények 7 éves lejaratiak, kamatozdsuk valtozo. A kotvények részvénnyé
torténd dtvéltoztatasdra a kibocsatastol szamitott masodik évben nyilik lehetdség. A részvénnyé alakithatd
kétvények nettd tokehatasa (2011: -462 mFt, 2010: -455 mFt) a sajat tdkén belill, az egy¢b tartalékok kézott keriilt
kimutatasra a konszolidalt beszamoloban.

A magyar allami kockdzat hatdsa a 15kére

Tekintettel arra, hogy a Takarékbank a magyar takarékszovetkezetek jelentds hanyadanak kézponti bankja, ezen
funkeid ellatisa soran a takarékszovetkezeti integracié likviditdsit is kezeli, amelynek keretében foként
Magyarorszagon kockazatmentesnek mindsiils befektetéseket eszkozol, féleg magyar altampapirok és mas, magyar
allami kockdzatot hordozé értékpapirok formajaban. Ezért Magyarorszag piaci megitélése jelentésen befolyésclja a
Csoport eszkozeinek értékét és tékéjének alakulasat. A Csoport jelen konszolidalt beszdmoldban kimutatott sajét
tokéje 4,663 milli6 forint dsszegben tartalmaz nem realizilt leértékelést a piaci 4rak alkalmazasa alapjan. A Csopoit
megitélése szerint ezen instrumentumok névleges cashflow-i a jovoben realizalodni fognak, mivel a Csoport
szandéka az értékpapirok tartisa.

32. TOKEMEGFELELES

A Csoport szavatolotékéjének a magyar jogszabalyok szerint meg kell haladnia a kockdzatokkal stilyozott
méerlegfobsszeg 8%-at, ennek az eléirdsnak a Csoport folyamatosan megfelel. A Csoport havonta jelenti a
tokemegfelelési helyzetét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének (PSZAF), valamint az Eszkéz-Forras
Bizottsagnak, negyedévente pedig rendszeres beszamold keretében a Feliigyeld Bizottsagnak.

A csoport szavatolGtokéjének része a sajat toke, valamint jarulékos tdkeként a jogszabalyi feltételeknek megfeleld
alarendelt kélesontéke (28. megjegyzés), valamint a részvénnyé atalakithato kotvények (25. megjegyzés), mivel
azok is megfelelnek az alarendelt kélesontéke kritériumainak.

Konszolidilt szavatold tike és tékemegfelelés 2011 2010
Alapvetd t6ke Osszesen 13,053 12,913
Jarulékos tbke tsszesen 2,816 2,945
Levonasok az alapvetd és a jarulékos tokébol (268) (290)
Szavatold téke Osszesen 15,603 15,568

Tékekovetelmények

Hitelezési kockazat 8,987 8.217
Piaci kockazat 292 201
Mikodési kockazat 1.984 1,829
Tékekdvetelmények dsszesen 11,263 10,247
1. szinti tdkemegfelelési mutatd - %
{alapvetd toke ! stly ozott kockdzat) 9.18 9.97
2. szintil tékemegfelelési mutatd - %
(szavatol6 téke / sGlyozott kockdzat) 11.08 12,15
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A Csoport 2011-ben és 2010-ben folyamatosan megfelelt a prudencialis eléfrasoknak, limitsértés nem tortént.

33.FUGGO KOTELEZETTSEGEK
Hitelekhez kapcsolodo kitelezettségvdlialdsok

A hitelekhez kapesolddéd kotelezettségvallalasok kdzé tartoznak a hitelkeretek és garancidk meghosszabbitasdra
vonatkozo kotelezettségvillalasok, melyek célja a Csoport tigyfelei elvarasainak teljesitése.

A hitelek meghosszabbitdsira vonatkozo kotelezettségvallalasok hitelkeretek és rulirozé kélcsonok nyidjtésara
vonatkozo szerzédéses kotelezettségvallalist jelentenek. A kotelezettségvillaldsok dltalaban fix lejaratiak vagy
egy¢b kikotést tartalmaznak a megsziinésre vonatkozdan és jellemzoen dijfizetési kbtelezettséggel jarnak az ligyfél
szamara.

Azon garancidk, melyek visszavonhatatlan kotelezettségvallaldst jelentenck, hogy a Csoport fizetést teljesit, ha az
iigyfél nem teljesiti harmadik fél felé fennallo kotelezettségét, a hitelekkel megegyezé kockdzatot hordozzdk.

Mivel a hitelekhez kapesolods kotelezettségvallalasok jelentos része igénybevétel nélkiil lejar vagy megsziintetésre
keriil, a teljes szerzédéses 6sszeg nem felel meg szitkségszeriien a jovébeni készpénzsziikségletnek.

A Csoport hitelekhez kapcsolodo kotelezettségviallalasai az alabbiak:

2011 2010
Hitelkeretek 271,092 261,370
Garanciak 5.373 5,866
Egy¢b 145 113
Osszesen 276,610 267,349

A fenti dsszegbdl 233,337 millio forint (2010: 216,773 mFt) a takarékszovetkezeti integracio részére rendelkezésre
tartott azonnal fetmondhaté hitelkeret, melyet a Csoport a kitelezé jegy banki tartalékoldshoz biztosit.

Letéthezelési szolgditatds

A Csoport az iigyfelei részére 491,936 millic forint (2010: 452,340 mFt) névértéki értékpapirt tart nyilvan a
letétkezelési tevékenység keretein beliil.

34. KESZPENZ ES KESZPENZEGYENERTEKESEK

A cash-flow kimutatds céljabol a készpénz és készpénz-egyenértékek a kdvetkezd, 90 napnél révidebb lejarattal
rendelkezd egyenlegeket foglaljdk magukban:

2011 2010
Készpénz és Magyar Nemzeti Bankkal szembeni kihelyezések 36,0933 19,542
Bankkozi kihelyezések, kivetelések (38. megjegyzés) 25,681 19,693
Kereskedési céli értékpapirok {38. megjegyzés) 16,916 1,915
Osszesen 78,630 41,150

A Bank aktivan kozremikodik a szdmlavezetett takarékszdvetkezetek kotelezd jegybanki tartalékolisnak valé
megfelelésében — a Bank levelezd banki funkciojabol eredden, egyediiliként a magyar bankok k&zil. Ennek soran a
sajdt kitelezd tartalekan til a takarékszovetkezetek kitelezd jegybanki tartalckat is a nostro szdmlajan tartja,

A kotelez6 jegybanki tartalék osszegét havi atlagban kell a bankoknak teljesiteniiik a Magyar Nemzeti Banknal
vezetett latraszdlo szamlaikon. A takarékszovetkezetek kotelezo tartalékdnak 2011 év végi dsszege 36.820 millio
forint volt (2010: 29,629 millio forint). A takarékszovetkezetek kotelezo tartalékdnak éves dtlagos Osszege 201 1-ben
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32,951 millié forint volt (2010: 24,777 millié forint), a Banké pedig 2011-ben 653 millié forint volt (2010: 945
millié forint).

35.TRANZAKCIOK KAPCSOLT FELEKKEL

A beszamolo szempontjabdl, a kapcsolt vallalatok kozé tartoznak azok, akik kbzvetve vagy kozvetleniil — egy vagy
tobb kdzvetitdn keresztiil — ellendrzik a Csoportot vagy a Csoport ellenérzi 6ket, vagy kdzds ellendrzés alatt 4llnak a
Csoporttal (ezek kbzé tartoznak a tulajdonosok, a lednyvéllalatok és a tarsvéllalatok). Kapesolt felek kizé tartoznak
a tarsult vdllalatok, a Bank vezetGsége és igazgatésiga, és azon cégek, melyekben a vezetéség vagy az igazgatosag
tagjai jelentds befolyast tudnak gyakorolni (vagyis részt vesznek a cég pénzigyi és mikodési politikdinak
meghatarozésédban).

A Csoport végsd tulajdonosai a Takarékszovetkezetek és a DZ BANK AG, azon kapcsolt vallalatok, amelyek
ellendrzéssel rendelkeznek (tulajdonosok).

A Csoport tovabba 48,99% kozvetlen tulajdoni hdnyaddal rendelkezik a Bankilzlet Zrt-ben és 24% kdzvetlen
tulajdoni hanyaddal rendelkezik a Next-Faktor Zrt-ben (tarsult vallalatok).

A kapesolt véllalkozasokkal folytatott banki tranzakciék mindegyike a szokasos Uzletmenet szerint kottetett. A
tranzakciok hitel és betét Uigyleteket, valamint mérlegen kiviili tigyleteket tartalmaznak. A tranzakciok mindegyikét
a szokdsos kereskedelmi feltételekkel és piaci kamatlabak alkalmazésaval hajtottak végre, amennyiben eléfordul
olyan ugylet, amely nem felel meg a szokdsos iizletmenet feltételeinek, akkor annak hatdsat a tarsasagi adé
alapjaban a Csoport figyelembe veszi. A kapcsolt vallalkozasokkal tortént tranzakcick, a 2011, és 2010. december
31-i kinnlevoségek és a kapesolddd bevételek és kiadasok a kvetkezok voltak:

2011 2010
Takarékszb- DZ BANK Tarsult Takarékszi- DZ BANK Tarsult
vetkezetek AG vallalatok  vetkezetek AG vallalatok

Eszkdzok

Bankkdzi kihelyezések 69,735 6,335 - 72,083 6,909

Eredményen keresztii!

valds értéken értékelt

pénziigyi eszkdzok 4,471 - . 5,436 -

Szédrmazékos pénziigy i

eszkdz kovetelések - 385 - 318 =

Hitelek . 916 3,020

Egyéb eszkbzok - - 395 276 - 395
Forrasok

Bankkozi felvétek 264,561 2,005 - 270,974 7,373 -

Betétek - . - - - 2

Szarmazékos pénziigyi

eszkdz kitelezettségek - 7,509 - . 4,860 -

Kibocsatott kétvények 769 296 - 769 296 -
Bevételek

Kamatbevételek 1,487 51 77 1,460 71 83

Jutalékbevételek 1,837 5 14 1,443 4 20

Kereskedési bevétel - 2,867 - 2,040 s

Egyéb bevételek - 97 - - 97 -
Riforditasok

Kamatktaddsok 13,211 81 - 14,499 80 -

Jutalékraforditasok 255 | - 328 4 .
Fliggd kotelezettségek

Hitelkeretek 234,679 1,000 880 217,373 10,000 386
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A Bank dolgozoinak és vezetésének nytijtott sszes hitel 2011. december 31-én 115 millio forint (2010. december
31-¢n 95 millié forint) volt. Ebbdl a Bank vezetd testilletei tagjai részére folydsitott hitelek 2011. december 31-én
fennallg Gsszege 32 millio forintot (2010. december 3 1-én 17 millié forintot) tett ki.

A Bank kulcspozicidban 16v8 vezetdi részére az alabbi juttatasokat biztositotta:

2011 2010
Rovid tavh munkavallaléi juttatdsok 768 702
Munkaviszony megsziinése utdni juttatasok - e
Egyéb, hosszi tava juttatasok 2 -
Végkielégitések -
Részvényalapi kiftzetések - -
Osszesen 770 702
Kulcspozicidban 1évi vezetdk létszama / 16 18 18

A Csoport nem hajtott végre tranzakciokat a kulespozicioban 1év$ vezettk dltal tulajdonolt tarsasagokkal sem 201 1-
ben, sem 2010-ben.

36.PENZUGYI INSTRUMENTUMOK VALOS ERTEKE

2011 2010
modositott
Kényv Konyy Valés
Pénziigyi eszkozok szerinti Valds szerinti érték
érték érték erték mdadositott

Készpénz és MNMagyar Nemzeti Bankkal szembeni
kihelyezések 36,033 36,033 19,542 19,542
Eredménn: el szemben valds értéken értékelt pénziigyi
eszkdzok

Kereskedési célu értékpapirok 19,051 19,051 5,270 5.270

Eredménnyel szemben valds értékeltnek megjelsit

pénziligy i eszkdzik 5,635 5,635 6,774 6,774

Szarmazékos pénziigyi eszkozokbsl kivetelések 2,804 2,804 1,121 1,12}
Ertékesithetd értékpapirok 77,245 77,245 149,240 149,240
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi
eszkozok

Bankkozi kihelyezések, kovetelések (moédositott) 89,959 89,959 93,549 93,549

Hitelek hitelveszteségre elszamolt értékvesztés

levonasa utian (modositott) 121,755 118,835 92,374 89,369
Befektetések tarsult vatlalkozasokban 250 250 235 235

60 A megjeayzisek )| beszamold szerves részét kipezik



-1
- =10¢=Td
\\‘;f:/f ]Ad’l v..-.rff]{
KONSZOLIDALT IFRS BESZAMOLO 2011. DECEMBER 31.

{Minden &sszeg millié forintban értendd, az ctto! eltérdt killon jel6ljiik. Az ezres elvalasztojel a vesszo, a negativ szamokat
zdrgjel jelzi.)

2011 2010
modositott
Kényv Kony Valos
Pénziigyi kitelezeiiségek szerinti Valos szerinti érték
érték érték érték médositott
Eredménnyel szemben valés értéken értékelt pénzilgyi
kételezettségek
Szarmazékos pénziigyi kitelezettségek 21,674 21,674 14,931 14,931
Amortizalt bekeriilési  értéken értékelt pénziigyi
kotelezettségek
Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek 288,783 288,783 294,342 294 842
Ugy felekkel szembeni katelezettségek (modositott) 22,276 22,253 38,601 38,557
Kibocsatott ktvények (médositott) 8,686 8,188 7,859 7,804
Alarendelt kdlesontdke 538 538 538 538

A pénzilgyi instrumentumok valés értéke az az ¢sszeg, amelyen egy eszkdz atcserélhetd, illetve egy kitelezettség
kiegyenlithetd, jélinformalt, fiiggetlen piaci szereplok kozott.

Az aldbbiakban Osszefoglaljuk a fontosabb értékelési modszereket és eljardsokat, amelyeket a pénziigyi
instrumentumok valds értékének becsiésénél alkalmaztunk.

Kereskedési céli, eredménnyel szemben valos értéken értékelt és értékesithets pénziigyi instrumentumok

A kereskedési céli, az eredménnyel szemben valés értéken drtékelt, illetve az értékesithetd pénzigyi
instrumentumok valés értékitkdn szerepelnek a beszamoloban.

Ezen pénziigyi instrumentumok valos €rtékét a december 31-i tdzsdet, vagy tdzsdén kivill kialakult piaci 4ra alapjan
hatdrozta meg a Csoport.

Amennyiben ilyen adat nem éllt rendelkezésre, az instrumentumok valds értéke a vérhaté cash-flow-k piaci
informacidkon alapulé diszkontalt értéke alapjan keriilt meghatarozasra.

Az értékesithetd értékpapirok kozott szereplo fix kamatozdsi kdtvények valos értékét a hasonld lejaratl
allampapirok referenciahozamaval diszkontélt cash-flow alapjan hatdrozta meg a Csoport.

A Csoport a hitelkonszolidacids allamkstvényeit értékesithetd pénziigyi instrumentumoknak mindsitette. Jelenleg
ezen €rtékpapiroknak nincs likvid piaca, de a kdtvények kamatozasa a hat hénapos kincstarjegyek kamatlaba alapjdn
kertilt meghatrozésra, igy a valos értékitk a kinyv szerinti értékiikhoz kozelinek tekinthet6.

Befektetések tarsult villalkozadsokban

A tarsult véllalkozasokban fenndllo részesedések értékelése equity maodszerrel tortént, a beszamoléban a Csoportra
Juté ardnyos sajat toke értcken szerepelnek. A tarsult vallalkozasok tézsdén nem jegyzett cégek, igy nincs
megbizhaté médszer a valds értékiik megbizhatd becslésére.

Azon nem konszoliddlt tarsasdgok, ahol a Csoportnak nincs ellenérzd, vagy jelentés befolyasa, értékvesztéssel
csokkentett bekeriilési értéken szerepelnek a beszdmoléban, mert nincs megbizhaté médszer a valds értékiik

becslésére,

Hitelek és kovetelések
Az ligyfeleknek nyijtott hitelek konyv szerinti értéke netté modon, értékvesziés elszamolasaval szerepel a

beszamoloban. Mivel ezek a hitelek donté tobbsége rovid tavon atirazodasra kerill, a valos értckiket a netté konyv
szerinti érték megfeleld moédon prezentdlja. A hitelportfolio tovabbi részének valos értékelésénél a Csoport a
diszkontalt cash-flow mdédszert alkalmazta, amelyben figyelembe vette az egyes hitelek paramétereinek megfeleld
kockazati és likviditasi felarat.

Hitelintézetekkel ¢s ligyfelekkel szembeni Kotelezettségek, kibocsatott kistvények

A latraszold, illetve konkrét lejarati idével nem rendelkezé kotelezettségek valés értéke a mérleg fordulonapjan
fennallo, visszafizetendd 6sszeg. A fix lejérattal rendelkezé kotelezettségek valés értékét a hasonld lejarati idejii
betétek piaci kamataval diszkontalt cash-flovs alapjan kell szamitani. Mivel a Csoport kotelezettségeinek Jelentds
hanyada piaci alapon véliozo kamatozasi, nincs szignifikdns eltérés ezen kotelezettsézek mérlegértéke és valds
ertéke kozotr. A tobbi betétek valos értékelésénél a Csoport a diszkontait cash-flow médszert alkalmazta, amelyben
figyelembe vette a piac altal érvényesithetd kockazati felarat.
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Aldrendelt kileséntike
Mivel a Csoport mérlegében felvett hitelként kimutatott aldrendelt kélcsontdke valtozd kamatozasd, nincs
szignifikans eltérés a kitelezettségek mérlegértéke és valos értéke kizott.

A valos értékek megallapitasa

A Csoport a valos értékek értékelését az alabbi, alkalmazott modszerekre vonatkozé hierarchia alkalmazésaval
végzi:

1. szint: Azonos instrumentum aktiv piaci jegyzett 4ra. Az olyan pénziigyi instrumentumok valds értékei,
amelyekkel aktiv piacokon kereskednek, jegyzett piaci drakon vagy kereskedi arjegyzéseken alapulnak. Ebbe a
kategéridba tartoznak a kincstirjegvek, dllamkotvények, egyéb tézsdén jegyzett, vagy aktiv piaccal rendelkezd
kotvények, befektetési jegyek, tokeinstrumentumok, és szdrmazékos deviza és részvény futures figyletek.

2. szint: Megfigyelheté inputokra épiilé értékelési technikék. Ebbe a kategoridba a kiovetkezdk alkalmazésival
érickelt instrumentumok tartoznak: hasonld instrumentumok aktiv piaci jegyzett 4ra; hasonld instrumentumok
Jegyzett dra aktivnak nem tekintett piacon; vagy egyéb értékelési technikak, ahol minden jelentés input kézvetleniil
vagy kozvetetten megfigyelheté piaci adatokbol. Az értékelési technikak kozott vannak a netté jelenérték és a
diszkontdlt cash flow modellek, a megfigyelheté piaci arral rendelkezd hasonlé instrumentumokkal térténd
gsszehasonlitds, és mas értekelési modellek. Az értékelési technikdkban alkalmazott feltevések és inputok kizé
tartoznak a kockazatmentes és iranyadé kamatlabak, hitelkockézati felarak és a diszkontratak becsléséhez haszndlt
mas felarak, kotvény és részvényarfolyamok, devizadrfol:amok, részvényindexek, valamint vart arfolyam-
volatilitisok. A szdrmazékos ligyletek nagy része ebbe a kategéridba tartozik, példaul a deviza forwardok és
swapok, deviza ¢s kamatlab swapok, valamint azok a kdtvény ek is, amelyeknek korlatozottan aktiv a piacuk.

3. szint: Jelentds mértékli meg nem figyelhetd inputot alkalmazé értékelési technikék. Ebbe a kategéridba tartozik
minden instrumentum, ahol az értékelési technika tartalmaz olyan inputokat, amelyek nem megfigyelhetd adatokon
alapulnak, és a meg nem figyelhetd inputok jelentdsen befolyasolhatjak az instrumentum értékelését. Ez a kategoria
magaban foglal olyan instrumentumokat, amelyeket hasonlé instrumentumok jegyzett arai alapjan értékeliink, &s
Jelentds meg nem figyelhetd modositasokra vagy feltevésekre van sziikség az instrumentumok kdzotti kiilonbségek
titkrdzéséhez. Ebbe a kategoridba csoportnak nem tartoznak pénziigy i instrumentumai.

Aktiv Ertékelési  Ertékelési

Valjs értéken nyilvantartott pénziigyi instrumentumok piacon technikak  technikak  Osszesen
2011 jegyzett piaci nem piaci

arak inputokkal  inputokkal
Kereskedési céli értékpapirok 1,028 18,023 - 19,051
Eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi
eszkdzék - 5,635 - 5,635
Szarmazékos pénziigy i eszkzokbd| kdvetelések 218 2,586 - 2,804
Ertékesithetd értékpapirok 63,785 13,440 - 77,225
Szarmaz<kos pénziigyi eszkizikbol kitelezettségek 2 21,672 21,674

Aktiv Ertékelési  Ertékelési

Valods értéken nyilvantartott pénziigyi instrumentumok piacon technikak  technikik  Osszesen
2010 jegyzett piaci nem piaci

drak inputokkal inputokkal
Kereskedési céli értékpapirok 3.547 [,723 - 3,270
Eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi
eszkdzok ‘ 6,774 - 6,774
Szarmazékos pénziigyi eszkidzokbol kovetelések 76 1,045 - 1,121
Ertékesithetd ériékpapirok 48,901 100315 - 149216
Szdrmazékos pénziigyi eszkozokbsl kotelezettségek 0] 14,912 - 14,931
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37.SZEGMENSINFORMACIOK

Jelen szegmensinforméciok a ,vezetési megkozelitést” kovetik, amely szerint a mitkédési szegmenseket a Bank
komponenseire vonatkozé belsé jelentések alapjan kell azonositani. Az alkalmazott vezetGségi jelentéskészités az
egyedi szintli, nemzeti szamviteli eldirasoknak megfelels adatokon alapul.

A Csoport a forrasok closztdsarol és a teljesitmény értckelésérsl hozott déntései soran kiildn vizsgalja az egyes
izletagak mikddési eredményét. A Csoport 4ltal meghatarozott iizletdgi szegmensek a szervezeti felépitéshez
igazodnak, minden {zletignak megvannak a sajat célkitiizései, amelyek osszhangban illnak az altalanos banki
stratégiai iranyokkal.

Az iizletdgi szegmensek meghatirozésai:

Takarékszovetkezeti ligyfelek (izletig: a magyarorszdgi integralt és nem integralt takarékszévetkezeteket, valamint
az azok jogutodjaikeént, atalakulassal létrejott kereskedelmi bankokat kiszolgalé egység. A nyujtott szolgaltatasok
kore: szamlavezetés, klfring-funkciok, betéti termékek, refinanszirozasi és egyéb hitelek folyésitasa. hitelezési
egyiittmiikddés konzorcidlis formaban, figynoki konstrukeidk, bankkértya-kibocsatas.

Villalati és intézményi {tgyfelek tizletdg: a magyar, illetve kiilfsldi piacokon miikéds, kis-, kézepes, illetve nagy
méreti gazdasagi tarsasdgok, intézmények, valamint a belfoldi Snkorményzatok kiszolgalasat végzs teritlet. A kinalt
szolgaltatasok: szdmlavezetés, betétkezelés, hitelezés, garancia ny(jtasa, strukturalt, és projektfinanszirozas.
Befektetési szolgaltatdsi iizletdg: maganszemélyek, véllalatok, itézményi befektetok szamdra a Bszt. Altal
szabalyozott szolgaltatasokat kindlo lizleti szegmens, valamint a sajatszamlas treasury -kereskedési tevékenységet
ellato teriifet. Fobb szolgaltatasok: értékpapir- és ligyfélszamlavezetés, letétkezelés, tozsdei és tézsdén kiviili pénz-
€s tbkepiaci megbizasok lebonyolitasa, szdrmazékos iigyletek kotése, likviditaskezelés, private banking,

Egyéb: az iizletagi szegmensekhez kozvetlentil nem hozzarendelhetd egyéb tételek.

A Csoport tevékenységet csak Magy arorszagon folytat.

A bemutatott adatok tartalmazzik az lizletigi szegmensek egymasnak nytijtott szolgaltatisainak értékét is, az
lizletigak kozotti bevételek és raforditisok meghatérozasa a piaci arazas moédszerével torténik. A nettd
kamatjévedelem meghatarozasa a Csoport altal a vezetbségi belsé riportokban haszndlt besoroldsi elvek szerint
torténik, amely alapjan a szegmensjelentésben szerepld netté kamatjovedelem tartalmaz kereskedési jellegt
eredményeket, igy jelentbsen eltér az IFRS szerinti eredménykimutatisban szerepld adattél. Az egyes fiztetagi
szegmensek altal kezelt eszkozokre vonatkozoan a Csoport éves atlagot szdmol és azt mutatja be a vezetdségi
ielentésekben, valamint jelen beszameléban is.

Uzletagi szegmensek adatai 2011 2010
Takarékszivetkezeti iigyfelek iizletag

Nettd kamatjévedelem 1,297 1,008

Addzott eredmény 100 (146)

Eszkozok atlagallomanya 105.416 100,551
Vallalati és intézményi iigyfelek tizletig

Nettd kamatjovedelem 2,000 2,208

Adoézott eredmény 225 154

Eszkozok atlagillomanya 107,767 91,087
Befektetési szolgaltatasi iizletag

Nettd kamatjévedelem 1,188 1,335

Addzott eredmény (2,069) 1,601

Eszkozok atlagallomanya 127,637 169,612
Egyéb

Netté kamatjovedelem - -

Addzott eredmény 60 I

Eszkozok atlagallomanya 7,904 7.005
Osszesen

Netté kamatjévedelem 4,485 4.55]

Adédzott eredmény (1,683) 1.620

Eszkozok atlagéllomanya 348,724 368.255
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A szegmensjelentésben és az eredménykimutatisban szerepld nettd kamatjdvedelem egyeztetése a kdvetkezo:

Eredménykimutatisban szerepld netté kamatjovedelem

A szegmensjelentésben kamatjsvedelemként értelmezett kereskedési eredmény

derivativakbol

A szegmensjelentésben kamatjévedelemkeént érteimezett kereskedési eredmény

kereskedési céli és értékesithetd értékpapirokbol
Szegmensjelentésben szerepld kamatjdvedelem

38.A MERLEGTETELEK LEJARATI BONTASA

Eszkozik

Készpénz és Magyar Nemzeti Bankkal
szembeni kihelyezések
Bankkozi kihelyezések, kovetelések és
hitelek hitelveszteségre eiszdmolt
értékvesztés levondsa utan
Kereskedési céli értékpapirok
Eredményen keresztiil valds értéken
értékelt pénziigyi eszkizok
Szarmazékos pénziigyi eszkdzokbol
kiovetelések
Ertékesithetd értékpapirok
Befektetések tarsult vallalkozdsokban
Targyi eszkdzok és immaterialis javak
Egyéb eszkizok
Addjellegli kovetelések
Nyereségaddbdl szarmazo
Kévetelések
Halasztott add kovetelések
(moédositott)
Eszkdzok dsszesen

%0
napon
beliili
lejarat

36,033
33,648

16,916

2,070

4.834

116

735
94,352

2011
90 nap és
egy éven

beliili
lejarat

51,720

1,553

476
8,094

61,843

64

Even tili
Iejarat

207,951

90
napon
beliili
lejarat

19,542
19,693

1,915

325
79,757

160
125,397

2011

(7,936)

2010

modositott

90 nap és
egy éven
beliili
lejarat

46,090

672

526
24,872

72,160

2010
(9,142)
4,040

9,653
4,551

Even tali
lejarat

120,140
2,683
6,774

270
44,611
235
5,122

179,835
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2011 2010
madositott
90 90 napés  Even tali 90 90 napés  KEven tali
Forrasok napon egy éven lejarat napon egy éven lejarat
beliili beliili beliili beliili
lejarat lejarat lejarat lejarat
Hitelintézetekkel szembeni
kitelezettségek 272,796 2,922 13,065 278,602 2,852 13,388
Ugyfelekkel szembeni kitelezettségek
(mddositott) 21,092 1,121 63 36,655 1,667 279
Szarmazékos pénziigy i eszkdzokbd)
kotelezettségek 6,962 11,237 3,475 194 1,362 13,375
Kibocsatott kotvények 640 1,868 6,178 - - 7,859
Egyéb kotelezettségek (madositott) 12,473 - 6.544 - -
Addjellegi kotelezettségek
Nyereségadobo! szarmazo
Kotelezettségek 1 - - - -
Halasztott ad6 koételezettségek - - - - -
Celtartalékok - - 326 - - 325
Aldrendelt kilcsontdke - - 538 - - 538
Sajat t6ke (modositott) - 9,389 - = 13.752
Kitelezetiségek és sajdt tike
dsszesen 313,964 17,148 33,034 321,995 5,881 49,516

39. A MERLEG FORDULONAPJAT KOVETO ESEMENYEK
Osztalékfizetés

A Bank tulajdonosai a 2012 majusdban tartott Kozg; tilésen gy déntéttek, hogy a 2011 évi eredménybél 231 millio
forint (2010: 300 milii6 forint) 6sszegli, azaz részvényenként 180 forint (2010: 234 forint) osztalék kifizetésére keriil
sor, ami 2012. janius folyaman meg is tortént.

Eredményen keresctiil valds értékelinek megjelolt eszkozok

Az eredményen keresztiil valos értéken értékelt pénziigyi eszkdzok kozott kimutatott instrumentumok valos értéke a
merleg fordulonapjat kdvetden elmozdult. Ezen pénziigyi eszkozok valds értékét a Csoport a piacon megfigyeihetd
informacidék alapjdn belsd modellel hatérozta meg, amelyben szdmszerfisitésre keriilt a hatralévé futamidé alatt
valosziniisithetd pozitiv, illetve negativ pénzaramlis neti6 jelenértéke. Az eszkdzok valés értékének nagymértékii
negativ elmozduldsa, amely a 2011 évi konszolidalt beszamoloban szerepel, nem realizdlt eredményt jelent, és
atmeneti jellegii. A valés értékek és az eredményben elszamolt dtértékelési killonbozetek a mérleg forduldénapjat
kovetéen a kvetkezd mddon alakultak:

Ertékelési iddpont  Valds érték Eredményben elszamolt atértékeldsi
kiilonbozet valtozésa

2011.12.31. 5,635 {2,006)

2012.06.30. 5,997 362

Az értékesithetd eszkozok kézott kimutatott magyar dllami kockdzatot tartalmazé értékpapirok

Az értékesithetd eszkdzok kozott kimutatott magyar allami kockazatot tartalmazé értékpapirok {allamkatvények.
diszkont kincstarjegyek. allami garancidval biztositott vallalati kotvények) valds értéke a mérleg fordulénapjat
kvetéen jefentdsen megemelkedett. Az eszkzok valos értékének nagymértékii negativ elmozdulasa, amely a 2011
évi konszoliddlt beszamoléban szerepel, nem realizalt eredményt jelent, és atmeneti jellegii. A magyar allami
kockazatot tartalmazd értékpapirok valds értéke és az elszamolt atértékeiési killinbozete a mérleg fordulénapjat
kdvetden a kivetkezéd modon alakult:
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Ertékelési idépont  Valés érték Eredményben elszamolt dtértékelési Kozvetleni] a tokében elszamolt
kiilénbizet valtozasa atértékelési kiilonbbzet valtozasa

2011.12.31. 71,718 (142) (2,330)

2012.06.30. 73,487 L0 1,659

A végtorlesziés 201 2. évben realizdlt vesztesége

Ahogy azt a 18. megjegyzés bemutatta, a Csoport a 2011-es konszolidalt beszamoldban dsszesen 257 millié forint
veszteséget szamolt el a végtorlesztések miatt. EbbSl 162 millié forint 2011-ben realizalodott, a fennmaradé 95
millié forint megképzett értékvesztésként szerepel a 201 1 -es konszolidalt beszamoléban.

2012. januar 1. és februdr 28. kozott a csoport ténylegesen 95 millié forintot realizilt az tigyfelek altal teljesitett
végtirlesziések miatt, amely a 201 1-ben képzett értékvesztés dsszegével megegyezik.

A Next-Faktor Zrt. 76%-o0s tulgjdoni hinyaddnak megvdsdridsa

Ahogy azt a 20. megjegyzés bemutatta, 201 1. december 31-én a Csoport 24%-o0s tarsult vallalkozasa volt a Next-
Faktor Zrt. A Takarékbank 2012. junius 29-én megvésarolta a Next-Faktor Zrt. tovabbi 76%-os tulajdoni hanyadat
429 milli6 forintért, igy a tarsasdg 100%-os any avallalativa vélt. A tranzakcioval a Takarékbank a Next-Faktor Zrt.
tevekenységcben rejlé Uzleti potencidlt kivéanja kiaknézni, kihaszndlva azt a kedvezd lehetdséget, hogy a korabbi
tdbbségi tulajdonos stratégiai okok miatt kivonult a magyar piacrél.

Ahogy az a 20. megjegyzésben bemutatasra keriilt, a megvéasarolt tarsasag fordulonapi mérlegféssszege 2,725 millié
forint, amely dontd tobbségében rovid lejaratt faktordlt kereskedelmi kovetelésekbsl all, igy a Csoport
vezetdségének becslése szerint az eszkdzok valos értéke nem tér el jelentdsen a térsasag beszdmoldjaban szerepld
€rtéktbl. A Next-Faktor Zrt. teljes korli bevonasara a Csoport konszolidalt beszamel6jaba a 2012-es tizleti évben
kertlll sor, a 2012-¢s beszamolé fogja tartalmazni azokat az infomaciékat, amely alapjan a megvasarolt trsasag
eszkozeinek pontos valds értéke és a goodwill megallapithato.

A mérleg fordul6napjit kdvetden nem volt mds olyan esemény, amely jelentdsen befoly4solja a beszamoldban
kozzétett adatokat.

Budapest, 2012. jalius 10.
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