1.1

2.1

Portfoliokezelési szerzodés

amely létrejott egyrészrol az MBH Befektetési Bank Zrt. (székhelye: 1117 Budapest, Magyar
Tudoésok Korutja 9. G. épiilet, cégnyilvantartés helye és szama: Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga,
Cg.: 01-10-041206, a befektetési szolgaltatasi tevékenység végzésére jogositd engedélyének
szama: 111/41.086/2002. sz., valamint az EN-111/M-608/2009. sz., a Budapesti Ertéktézsde Tagja),
mint megbizott (a tovabbiakban: Megbizott vagy Portfoliokezeld) masrészrol

(név)

(székhely,
cégjegyzékszam)

(addszam)

(igyfélazonositd szam:[....]) mint megbizo (a tovabbiakban: Megbizd) kozott az alulirott helyen
¢€s napon az alabbi feltételekkel:

1. Elézmények

A Portfolidkezel6 a Fdévarosi Torvényszék Cégbirosagan 01-10-041206 cégjegyzékszamon
bejegyzett hitelintézet. A Portfoliokezeld portfoliokezelésre feljogositott, az MBH Befektetési
Bank Zrt. Befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozod
Uzletszabalyzatban (tovabbiakban: Befektetési szolgaltatasi iizletszabalyzat) meghatérozott
befektetési szolgaltatasi tevékenységeket és kiegészitd szolgaltatdsokat folytatni jogosult jogi
személy.

2. A szerzodés targya és hatalyba lépése

A Megbizo6 jelen szerz6dés hatalyba 1épése napjatol megbizza a Portfoliokezel6t, hogy jelen
szerz6désben meghatarozott feltételek mellett, dijazas ellenében Onalldan és kizarolagosan
rendelkezzen a Megbiz6 tulajdonat képezo pénziigyi eszkozok és pénzeszkozok (tovabbiakban:
Portfolio) felett, és gondoskodjon arrdl, hogy a Portfolié a Megbizo javara pénziigyi eszkdzokbe
keriiljon befektetésre és kezelésre azzal, hogy a Megbizo a megszerzett pénziigyi eszkdzbol eredd
kockazatot és hozamot, azaz a veszteséget €s nyereséget kozvetleniil viseli. Megbizott a megbizast
elfogadja.

2.2 A Megbizo6 a jelen szerzodés hatalyba 1épése napjatdl a jelen szerzddés hatalya idejére a 2.1.

pontban foglaltak teljesitése érdekében kizardlagos rendelkezési jogot biztosit a Portfoliokezeld
részére a Megbizd 1. mellékletben meghatarozott, jelen szerz6dés alairasaval egyidejiileg
megnyitott, kizarolag a jelen szerzddés szerinti portfoliokezelés céljara szolgald Osszevont
értékpapirszamléja- és ligyfélszamlgja felett (tovabbiakban egyiitt: Portfolioszamlak, kiilon-kiilon:
Portfolidszamla).

Megbizo kotelezettséget vallal arra, hogy jelen szerzddés fennallasa alatt a Portfolioszamla felett
nem rendelkezik, és a Portfolidkezeld0 rendelkezési jogdt nem vonja  vissza.

A portfoliokezelés targyaul szolgalé Portfolio minimalis értékhatira (Minimalis Erték) a
Befektetési szolgaltatasi iizletszabalyzatban meghatarozott minimalis érték.

2.3 A Portfoliokezelésbe adott Portfolio tervezett nyitod értékét, azaz a Portfolionak a jelen szerzodés

hatdlyba Iépésének napjan tervezett Osszetételét jelen szerzddés 6. szamu melléklete (A
portfoliokezelésre atadott eszkozok) tartalmazza. Felek akként allapodnak meg, hogy jelen
szerzOdés az azt kovetd munkanapon 1ép hatalyba, amely napon a Megbiz6 rendelkezik az MBH



Befektetési Bank Zrt-vel megkotott hatalyos (i) Brokeri keretszerzédéssel t6zsdei és t6zsdén kiviili
szdrmaztatott ligyletek megkotésére, valamint (ii) a Portfélioszamlan a Minimalis Ertéket elérd
piaci értéki, alabbi tipusu eszkdz(0k) jovairasra keriil(nek):

a) értékpapir;
b) befektetési jegy;
c) ugyfélszamla-kovetelés;

A Portfoliokezelésre atadott eszkdzok piaci értékének meghatarozasat a Portfoliokezeld végzi jelen
szerzddésben meghatarozott elvek szerint.

2.4 Felek megallapodnak, hogy amennyiben a jelen szerzédés hatalyba lépésének feltételéiil a 2.3.
pontban eléirt feltételek mindegyike a jelen szerz6dés mindkét fél altali alairasat kovetoé 30
(harminc) napon beliill nem teljesiil, akkor jelen szerzédés nem lép hatilyba, és a
Portfoliokezeld nem kezdi meg a portfolidkezelési szolgaltatas nyujtasat a Megbizo részére. Ebben
az esetben az 1. mellékletben meghatidrozott szdmla megszlintetését az iigyfél koteles
kezdeményezni.

Megbizo6 jelen szerzodés fennallasa alatt nem jogosult a 2.3. (i) pontjaban meghatarozott szerzodés
felmondasara.

3. A Felek jogai és kotelezettségei
3.1 A Portfoliokezelo jogai és kotelezettségei

3.1.1 Szerz6do Felek kijelentik, hogy jelen szerzodés aldirasat megeldzden a Megbizd elvégezte a
2007. évi CXXXVIIL. torvény (Bszt.) 44.§-a szerinti alkalmassagi tesztet, figyelembe véve a
Bizottsag 2016. aprilis 25-1 (EU) 2017/565 szamu felhatalmazason alapul6 rendelete (MiFID DR)
(88) preambulumbekezdését. Az alkalmassagi teszt kiértékelése, valamint a Megbizoval folytatott
elézetes személyes egyeztetés alapjan a Portfoliokezeld a Megbizot az eldzetesen felallitott
befektet6i kockazati kategoriak koziil a 10. szamu mellékletben meghatarozott kategoriaba sorolta
be, amelyet a Megbizo a jelen szerzodés alairasaval kifejezetten elfogad.

A Megbizo a jelen pontban meghatarozott befektetéi kockazati kategoéridja alapjan jelen
szerzOdésben foglaltak szerint mintaportfolion (Referencia Portf6lio) alapuld portfoliokezelést
végez a Megbizott szamara. A mintaportfolion alapuld portfoliokezelési szolgaltatas azt jelenti,
hogy a Portfolidkezeld altal azonos befektet6i kockazati kategoriaba sorolt valamennyi iigyfél
szamara azonos befektetési iranyelvek alapjan teljesiti a portfolidkezelést. A Megbizodra iranyadd
befektetési iranyelveket (tovabbiakban: Befektetési Iranyelvek) jelen szerz6dés 3. szamu
melléklete tartalmazza.

A Megbizé kotelezettséget vallal arra, hogy amennyiben a jelen szerz0dés hatalya alatt 1j
alkalmassagi tesztet tolt ki, arrol a Portfolidkezeld jelen szerzddés 12. szdmu mellékletében
meghatarozott kapcsolattartojat haladéktalanul irdsban értesiti. A Portfoliokezeld az uj
alkalmassagi tesznek megfelelden ésszerti idon beliil kialakitja a modosult mintaportfoliot, és arrdl,
valamint a Megbizéra vonatkoz6 modosult Befektetési Iranyelvrol a Megbizot tajékoztatja.

A fentiek szerint elkészitett modosult mintaportf6lio alapjan — amennyiben sziikséges - a
Portfoliokezeld6 a moddosulast kovetdéen a sziikséges portfolidatrendezést a modositasoknak
megfelelden végzi el. A Megbizo elfogadja, hogy a modosult mintaportfolidé miatt toérténd
sziikségképpeni portfolio atrendezés veszteséget eredményezhet szamara, amely nem jelenti a
Portfoliokezeld nem szerz6désszerl eljarasanak a kovetkezményét.



3.1.2 A Portfoliokezel6 a Befektetési Iranyelvekben foglalt befektetési politikanak megfeleléen
Onalloan, sajat dontése alapjan rendelkezik a nyitod Portfolio és a szerz6dés hatdlya alatt kezelésébe
adott tovabbi eszkozok felett.

A Befektetési Iranyelvek - tobbek kozott — a Portfolidkezeld altal kovetendd befektetési elveket,
portfoliokezelés soran engedélyezett, és a portfolidkezelésbol kizart pénziigyi eszkozok fajtait,
illetve a portfoliokezeléshez kapcsolodod engedélyezett és tiltott tevékenységeket, tovabba —
amennyiben alkalmazand¢ - a vasarolhat6 eszkdzok aranyat, a megengedett ardnyoktol valo eltérés
esetén alkalmazand6 szabalyokat hatdrozzak meg eszkézcsoportonként.

A Megbizoé villalja, hogy tdjékoztatja a Portfolidkezelot a miikddésével, illetve koriilményeivel,
valamint az é&ltala megadott informaciokkal kapcsolatos minden olyan valtozasrol, amely
befolyasolhatja a jelen szerzodés teljesitését.

3.1.3 A Portfélidkezeld sajat nevében, a Megbizd javara és terhére jogosult szabalyozott piacon és
azon kiviil a Portf6li¢ javara és terhére tigyleteket kotni. A Portféliokezelé felhivja a Megbizé
figyelmét, hogy a portfoliokezelési tevékenysége soran a Megbizo javara adott megbizasokat
a Portfolidkezel6 mas iigyfelek javara adott megbizasokkal 6sszevonhatja, tovabba az
O0sszevont megbizasokat sajat szamlajara is végrehajthatja. Felhivia tovabba a
Portfoliokezel6 a Megbizo figyelmét, hogy ha a Megbiz6 javara teljesitett megbizas masik
iigyfél javara adott megbizassal 6sszevonasra keriil, akkor ez az 6sszevont végrehajtas az egy
iigyfél javara adott tobb megbizas esetében egyes megbizasok tekintetében hatrannyal jarhat.

A Portfoliokezel értékpapirok nyilvanos vagy zartkor(i forgalomba hozatala soran a forgalomba
hozatalban (igy kiilondsen a jegyzési eljarasban) jogosult a Megbiz6 nevében eljarni.

3.1.4 A Portfolidkezeld az ligyletkotés soran jogosult, de nem koteles utalni arra, hogy a Megbizo
javara jar el.

3.1.5 A Portfoliokezel6 értékpapirok nyilvanos vagy zartkori forgalomba hozatala soran a jegyzési,
forgalomba hozatali eljarasban jogosult a Megbizé nevében eljarni. A tulajdonosi és tagsagi jogok
gyakorlasara feljogosito értékpapirok tekintetében a Portfolidkezeld a Megbizo nevében jogosult,
de nem koteles eljarni, és — ha a Megbizo esetenként eltéréen nem rendelkezik — a tulajdonosi €s
tagsagi jogokat sajat belatasa szerint gyakorolni vagy gyakorlasuktol tartozkodni.
A Megbizd jelen szerzodés alairasaval meghatalmazza a Portfoliokezelot, hogy eljarjon a jelen
szerzOdés alapjan kezelt, Portfolidba tartozé pénziigyi eszk6zok tulajdonosi jogainak gyakorlasaval
kapcsolatban. A jelen meghatalmazas kiterjed tovabba a Portfolidkezeld altal kezelt eszkdzok
vonatkozasaban a portfolidkezelési szerzOdés teljesitéséhez sziikséges szerzOdéseknek a
Portfoliokezeld sajat nevében, a Megbizo javara, illetve terhére torténd megkotésére.

A jelen szerz6dés teljesitése érdekében a Megbizd jelen szerzédés alairasaval felhatalmazza a
Portfoliokezelét a Portfolioszamlan nyilvantartott eszkozok vonatkozasaban, hogy a
Portfoliokezeld sajat nevében, a Megbizo javara, illetve terhére szerzodéseket kosson, ideértve az
egyes tigyletkdtésekhez sziikséges biztositéki szerz6dések megkdtését is, kiilonds tekintettel a
derivativ ligyletekhez sziikséges biztositékok rendelkezésre bocsatasat. Felek megallapodnak, hogy
amennyiben a Portfoliokezeld a portfoliokezelt eszkoz javara vagy terhére kotendo iigyletkotés
soran a megbizast tovabbito, felvevd vagy végrehajtd, illetve sajat szamlas kereskedést folytatod
befektetési szolgaltatoként maga jar el, akkor ennek soran a Portfolidkezeld belsé szabalyzatai
szerinti eljarasrendet és a jelen szerzOdésben foglaltakat koveti, és a Felek kozotti Brokeri
keretszerzodés t6zsdei és tdzsdén kiviili szarmaztatott ligyletek megkotésére vonatkozod szerzodés
iigyletkotésekre és értesitésekre vonatkozo rendelkezései nem irdnyadoak. A jelen pontban foglalt
felhatalmazés alapjan a Portfoliokezeld jogosult az Ugyfél Portfolidja és a Portfolidkezeld tobbi
portfoliokezelt ligyfelének portfoligja kozotti ligyletkotésre is.



3.1.6 A Portfoliokezeld a Portfolidban talalhatd pénziigyi eszkozoket érinté Tarsasagi Események
kapcsan eljarhat a Megbiz6 javara. Tarsasagi Eseménynek mindsiil mindazon alkalom, amikor a
Portfolioban talalhaté pénziigyi eszkoz tulajdonosanak a kibocsatoval szemben fennalld jogai
gyakorlasara vagy kotelezettségeinek teljesitésére keriilhet sor, és errdl a Portfoliokezeld
tajékoztatast kap.

A Portfélidkezeld jogosult a Portfolio elemeit a Megbiz6 nevében és helyett letétben Orizni, vagy
Oriztetni, és azok hozamat (kamatat, osztalékat) illetve a lejaratkor a visszafizetendé névértéket,
torlesztést beszedni, az erre vonatkozo szerzddéseket megkdtni, jognyilatkozatokat megtenni, és a
Megbizo6t ily modon megilletd 0sszeget 1jbol befektetni

3.1.7 Megbizd tajékoztatast kapott tovabba, hogy amennyiben valamely pénziigyi eszkdz
megszerzés€¢hez, vagy egyébként a Portfolioban nyilvantartott eszkdz vonatkozasaban
devizakonverziora van sziikség, akkor ezt a Portfoliokezeld sajat belatasa szerint erre jogosult
pénziigyi szolgaltaton — keresztil is végrehajthatja e pénziigyi szolgaltatoval kialkudott
arfolyamon.

3.1.8 A portfolidkezelés soran érvényesiild célkitlizés az, hogy a Befektetési Iranyelveken talmutato
kockazatokat a Portfoliokezelé ne vallaljon. Ennek érdekében a Portfoliokezeld a Befektetési
Iranyelvekben meghatarozza a Referencia Portfoliot, amely a Portfoliokezeld mérlegelése soran
szerepet jatsz6 kockdzati szintrdl is iranymutatéast ad, meghatarozza tovabba a Referencia Portfolid
Eltérési Limiteket, amelyek a Portfoliokezeld mérlegelési jogat érintd korlatokat jelentik.

A kockazati limitet alapveten a Megbizd hatarozza meg a valasztott Befektetési stratégia
megjelolésével. Az itt leirt kockazati limiteknek 0sszhangban kell lennie az alkalmassagi teszt
eredményével. A Portfoliokezel6 a Portfoliokezelés soran nem kothet olyan ligyletet, mely az 3.2.
pontban foglalt rendelkezések megsértését eredményezné.

A Portfolidkezel6 a befektetések kivalasztasakor a fent leirt kockazati limiteket és az alkalmassagi
teszt eredményét koteles figyelembe venni.

3.1.9 A Portféliokezel6 a portfoliokezelési tevékenysége keretében a befektetett tOke megdvasara
garanciat nem vallal, tovabba a befektetett toke megovasara és hozamra igéretet nem tesz, azaz sem
tokegaranciat nem vallal, sem tékevédelmet, sem hozamot nem igér.

3.1.10 A Portféliokezel6 szolgaltatasai teljesitése soran olyan gondossaggal koteles eljarni, ahogy az
a portfolidkezeldi tevékenységet ellatd szervezetektdl az adott helyzetben altalaban elvarhato. A
szerzddésben foglalt kotelezettségek teljesitéséért a Portfoliokezeld a polgari jog altaldnos
szabalyai szerint felel azzal, hogy a szerzédésszegés kovetkezményeként a Megbizonal
esetlegesen elmaradt vagyoni elonyért és kovetkezményi karokért fennallo felelosségét
kizarja, kivéve, amennyiben jogszabaly kotelezéen alkalmazand6 rendelkezései értelmében
ennek megtéritésére is koteles.

3.1.11 A Megbiz6 jelen szerzddés alairasaval tudomasul veszi, hogy a Portfoliokezeld jelen szerzodés
szerinti portfoliokezelési tevékenységét részben vagy egészben mas erre megfeleld hatosagi
engedéllyel rendelkez0 szolgaltatonak kiszervezheti.

3.2 A Megbizo jogai és kotelezettségei
3.21 A Megbizo tudomasul veszi, hogy a Portfolidkezeld iranyaban a Portfolio javara, illetve terhére

végzett tranzakciokkal kapcsolatban utasitasi joggal nem rendelkezik, ugyanakkor jogosult a
Portfolio eszkdzeinek bovitésére, valamint csokkentésére (TOkekivonas) a Minimalis Ertékig.



3.2.2 A Megbizd jogosult a Portfolid javara befizetést, illetve értékpapir jovairast (értékpapir-
transzfert) eszk6zolni. A Megbizd kizardlag olyan értékpapirokat transzferdlhat a
Portfolioszamlara és olyan devizanemben eszkdzolhet befizetést, melyeket a Portfoliokezeld
el6zoleg irasban jovahagyott.

3.2.3 A Megbizd jogosult a Portfolio terhére kifizetést, illetve értékpapir-kivonast (tovabbiakban:
Tokekivonas) elrendelni. A Tokekivonast a Megbizo cégszeriien alairt jognyilatkozattal rendelheti
el. Amennyiben a Megbizo a T6kekivonas elrendelésérdl irasban, vagy a tékekivonast elrendeld
jognyilatkozat scannelt példanyat tartalmazo e-mail utjan tajékoztatja a Portfoliokezel6t, a
Portfoliokezeld a Tékekivonast a befektetések gyors és hatékony felszabaditdsahoz sziikséges idot
is figyelembe véve, f0szabaly szerint legkésdbb 10 (azaz tiz) napon beliil teljesiti. A Tokekivonast
a Portfoliokezeld a Felek kifejezett eltérd megallapodésa hidnydban forintban, a Megbizd altal
megadott, a Megbizo részére vezetett fizetési szamlara teljesiti.

Amennyiben a Tdkekivonds teljesitése érdekében pénziigyi eszkdz visszavaltdsara, eladdsara,
likvidalasara, illetdleg més devizanemben 1évé pénzeszkdz konvertdldsara van sziikség, errdl a
Portfoliokezeld a tokekivonasi rendelkezésrdl vald tudomasszerzésével értesiti a Megbizdt —
megjelolve benne, hogy a teljesitési és elszamolasi periddusok miatt esetlegesen a fentiektdl
eltéréen mikor keriilhet sor a kivonasra.

A Tokekivonasbol adodo esetleges veszteségre és hozamcsokkenésre a Portfoliokezeld a jelen
megallapodas megkotését megel6zoen tajékoztatd jelleggel, illetve a jelen megallapodasban is
felhivia a Megbizo figyelmét. Az ilyen veszteségért és hozamcsokkenésért, valamint a
Tokekivonasbol eredden a Megbizot ért karokért a Portfoliokezel6t felelésség nem terheli. Ha a
Portfolié értéke a Toékekivonas eredményeként a Minimalis Erték ald csokken, akkor a
Portfoliokezeld jogosult a szerzodés azonnali hatalytl felmondasara.

3.2.4 Amennyiben a Portfolio értéke a Minimalis Erték ala csokken, akkor err8l a Portfolidkezeld
értesitheti a Megbizot, aki koteles a Portfoliokezeld értesitését kovetd 15 napon beliil nyilatkozni,
hogy a portfoliokezelésre atadott vagyon mértékét szandékozik-e megndvelni a Minimalis Ertékig.
Ha a Megbiz6 arrdl nyilatkozik, hogy nem szandékozik a portfolidkezelésbe adott vagyon fentiek
szerinti novelésére, vagy ha a portfoliokezelésre atadott vagyon 3 (hdrom) honapot meghaladoan
nem éri el a Minimalis Ertéket, akkor a Portfolickezelé jogosult a szerzddés azonnali hatalyu
felmondasara.

3.25 Minden olyan esetben, amikor a Portfoliokezeld jelen szerzodésben foglalt feladatainak
ellatasahoz egyedi meghatalmazas vagy mas nyilatkozat sziikséges, a Megbizo késedelem nélkiil
koteles a meghatalmazast vagy mas nyilatkozatot kiadni. A Megbiz6 vallalja, hogy a jelen pont
szerinti meghatalmazast vagy mas nyilatkozatot olyan id6ben bocsatja a Portfoliokezeld
rendelkezésére, hogy a Portfolidkezeld a vonatkozo kotelezettségeit a jogszabalyi és szabalyozoi
eléirasoknak, valamint a jelen szerz6dés rendelkezéseinek megfelelden tudja teljesiteni. Ennek
elmaradasabol vagy késedelmes teljesitésébol eredd kovetkezményekért a Portfoliokezel6t
feleldsség nem terheli és a Megbizo helytallasi kotelezettséggel tartozik a Portfoliokezelo felé.

3.26 A Megbizd szavatossagot vallal a portfoliokezelésbe atadott eszkdzok per-, teher- és
igénymentességéért.

3.27 A Megbizo a jelen szerzédés alairasaval Kkifejezetten hozzajarul ahhoz, hogy a
Portféliokezel6 a befektetési politika betartasaval
(@) a Portféliokezelé sajat maga altal forgalomba hozott pénziigyi eszkozt;
(b) a Portféliokezelé kapcsolt vallalkozasa altal forgalomba hozott pénziigyi eszkozt,
a Portfolio javara megszerezzen. Ezen rendelkezés kiilondsen, de nem kizardlagosan a
Portfoliokezeld vagy kapcsolt vallalkozasa altal mindenkor kibocsatott kotvényekre és mas
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokra (pl. MBH Bank Nyrt. kétvények) vonatkozik.



3.2.8 A Megbizo6 a Polgari Torvénykonyv 6:13.§ (3) bekezdésében foglaltakra hivatkozva kijelenti,
hogy tisztaban van azzal, hogy a Portfoliokezel6 éltal jelen szerz6dés alapjan a Portfolio javara és
terhére torténd ligyletkotések soran érdekellentét all fenn a Megbizé és a Portfolidkezeld, mint
az lgylet végrehajtasaban kozremitkodo befektetési szolgaltato kozott.

3.29 Amennyiben a Portféliokezeld a Megbizd javara olyan pénziigyi eszkozt szerez, amely

tekintetében jogszabaly bejelentési vagy kozzétételi kotelezettséget ir eld, azt a Portfoliokezeld
teljesiti. Ennek érdekében a Megbizd koteles a Portfoliokezel6t tajékoztatni arrdl, ha valamely
pénziigyl eszkoz tekintetében tudomassal bir ilyen bejelentési vagy kozzétételi kotelezettség
lehet6ségének felmeriilésérdl. A Megbizd jelen szerz6dés 9. szam mellékletét képezo
nyilatkozaton (Megbiz6 nyilatkozata bennfentes viszonyrdl) tdjékoztatja a Portfolidkezel 6t azokrol
a pénziigyi eszkozokrol, amelyekkel kapcsolatban személyére tekintettel jogszabalyi bejelentési
vagy kozzétételi kotelezettség felmeriilhet.
A Portfoliokezeld kizarolag a Kezelt allomany vonatkozasaban vizsgalja a bejelentési és kdzzétételi
kotelezettségre vonatkozo eldirasokat. Amennyiben a bejelentési vagy kozzétételi kotelezettség a
Megbiz6 kezelt vagyonon kiviili allomanyat is érinti, gy ezen bejelentési és kozzétételi
kotelezettséget a Portfoliokezeld nem koteles teljesiteni.

3.2.10 Az igyfél koteles a Portfolioszamla megsziintetését kezdeményezni a Portfoliokezelénél a
portfoliokezelési szolgaltatasra vonatkozo szerzédés barmely jogcimen torténd megsziinése esetén,
a portfoliokezelés keretében kezelt vagyon atadasa-atvétele napjarol torténd rendelkezéssel
egyidejileg.

4. A Portfélié nyilvantartasa, tajékoztatasi kotelezettség

4.1. A Portfoliokezel6 az egyes tigyfelei szamara kezelt portfoliokat ligyfelenként, és ha egy tigyfél
szédmara tobb portfoliot is kezel, portfolionként tartja nyilvan és kezeli. A Portfoliokezeld a naptari
honapok utolso napjaval rendszeresen értékeli a Portfolioban talalhatod eszk6zok piaci értékét a jelen
szerz6dés 3. szamu mellékletében (Eszkozérték- és hozamszamitas) foglalt eszkozérték-szamitas
szabalyai szerint.

4.2. A Portfoliokezel6 a Befektetési szolgaltatasi lizletszabalyzataban és a vonatkozo jogszabalyban
meghatarozottak szerint jelentést készit a Megbizo €s azt a Megbizo részére megkiildi (rendszeres
jelentés).

Ellenkezd irasos kikotés hianyaban a Portfoliokezel6tol rendkiviili adatszolgaltatasként kapott olyan
informaci6, amelyet a Megbiz6 nem eldre meghatarozott célra kért, nem mindsiil, illetve nem
mindsithetd a pénziigyi eszk6zok értékérdl, tartalmardl, illetve megfeleldsségérdl szo16 kijelentésnek
vagy kotelezettségvallalasnak.

4.3. A Portfolidkezeld altal készitendd jelentés kiildésének modjarol a Megbizéo a 11. szamu
(Jelentések kiildésének modjarol rendelkezés) mellékletben rendelkezik.

4.4. Az Europai Parlament és a Tanacs 648/2012/EU rendelete (2012. julius 4.) a tézsdén kiviili
szarmaztatott tigyletekrdl, a kozponti szerz6do felekrdl és a kereskedési adattarakrol (EMIR), az
Europai Parlament és a Tanacs 236/2012/EU rendelete (2012. marcius 14.) a short tigyletekrdl és a
hitel-nemteljesitési cseretigyletekkel kapcsolatos egyes szempontokrdl (Short Selling Rendelet),
tovabba az Eurdpai Parlament és a Tanacs 600/2014/EU rendelete (2014. majus 15.) a pénziigyi
eszk0zok piacairdl €s a 648/2012/EU Rendelet mddositasarol (MiFIR) alapjan fennalld jelentési,
adatszolgaltatasi, valamint kozzétételi kotelezettséget a  Portfoliokezelési  szolgaltatassal
Osszefliggésben a Portfoliokezeld teljesiti. Ennek érdekében az Megbizo koteles Portfoliokezeld
rendelkezésére bocsatani természetes személy esetében a nemzeti azonositd képzéséhez sziikséges
adatokat, nem természetes személy esetében pedig a LEI kodjat.



45. A Portfoliokezeld portfoliokezelési tevékenysége keretében tajékoztatja a Megbizot arrol, ha a
Portfoli6 jelen szerzddés 3. szamu melléklete (Eszkozérték- €s hozamszamitas) alapjan
meghatarozott Osszértéke a jelentési idoszak eleji értékeléshez képest 10%-kal csokken, illetve
minden tovabbi 10%-os csdkkenésrél, legkésébb annak a munkanapnak a végéig, amikor a
kiiszobérték tullépése megvaldsult, vagy amennyiben ez nem munkanapra esik, a ra kovetkezd
munkanap végéig.

46. A Megbizo elfogadja, hogy egyes olyan dokumentumokat, amelyek nem allnak magyar nyelven
a Portfoliokezeld rendelkezésére, a Portfolidkezeld jogosult kizardlag a rendelkezésre allo nyelven
biztositani a Megbiz6 szamara, igy Megbiz6 tobb nyelven kaphat tajékoztatast.

4.7.  Megbizo6 vallalja, hogy a Portfolidkezeld altal megkiildott jelentésekkel kapcsolatban észlelt
kifogasairol késedelem nélkiil tajékoztatja a Portfoliokezelot.

5.  Kapecsolattartas

5.1. A Portfoliokezel6 részérdl a Megbizdval jelen szerzddés teljesitése soran els6dlegesen kapcsolatot
tartd személyeket (kapcsolattartok) és elérhetdségiiket jelen szerz6dés 7. szamu (Kapcsolattartas)
melléklete tartalmazza. A kapcsolattartok személyében bealld valtozasokrol a Portfoliokezeld
irasban tajékoztatja a Megbizot.

5.2. A Megbizo részérél a Portfoliokezeldvel jelen szerzddés teljesitése soran kapcsolatot tartd
személyeket és elérhetdségiiket jelen szerzodés Kapcsolattartas melléklete tartalmazza. Megbizo
kijelenti, hogy a megadott kapcsolattartdé személyek kiilon-kiilon Ondlloan teljes kor
felhatalmazassal birnak arra, hogy a jelen szerz6dés teljesitése kapcsan a Megbizo képviseletében
eljarjanak. Felek rogzitik, hogy a Megbiz6 barmilyen irasbeli jognyilatkozatahoz a Megbizo
cégszerl aldirasi joggal rendelkez6 képviseldinek cégszerti aldirasa sziikséges.

5.3. Felek a kapcsolattartok személyében vagy adataiban beallo valtozasrol irasban értesitik egymast.

5.4. Amennyiben a Megbizo a kapcsolattartas modjara vonatkozo nyilatkozatban az e-mail cimét
megadja, akkor ezzel a kapcsolattartas elsddleges modjaként az e-mailen torténé kommunikaciot
valasztja. Ebben az esetben a Megbizd a jelen szerz6dés aldirasaval felhatalmazza a
Portfoliokezeldt arra, hogy a szerzodés teljesitése soran a Megbizoval kdzlendd informaciodkat,
jognyilatkozatokat — beleértve a banktitoknak, értékpapirtitoknak, tizleti titoknak mindsiil6 adatot
vagy informaciét is, a Megbizo a nyilatkozatban megadott e-mail cimére kiildje. A Portfolidkezeld
az altala kiildott adatokat, informaciokat, jognyilatkozatokat titkositva (kodolva) kiildi meg a
Megbiz6 altal megadott e-mail cimre.

5.5. Megbiz6 kijelenti, hogy tajékoztatast kapott arrdl, hogy a Kapcsolattartas mellékletben a
Portfoliokezeld részérdl megadott telefonszdmokon folytatott telefonbeszélgetések hangrogzitésre
keriilnek. A rogzitett hangfelvételek kezelésével kapcsolatban a Portfoliokezel6 a Befektetési
szolgaltatasi lizletszabalyzatban foglaltak szerint jar el. Megbizd jelen szerzédés alairasaval a
hangrogzitéshez, a hangfelvételek, mint személyes adatai kezeléséhez hozzijarul. A
Portfoliokezeld akkor ad telefonon keresztiil informaciét a Megbizé részére, ha az Ugyfél magat a
Befektetési szolgaltatasi iizletszabalyzatban meghatarozott médon azonositja .

5.6. A Megbizott altal végzett adatkezelés szabalyait jelen szerzddés 7. melléklete tartalmazza

6. A Portféliokezel6t megillet6 dijazas és koltségek

6.1. Az e szerz6désben vallalt szolgaltatasok teljesitéséért a Portfolidkezeldt a 5. szami mellékletben
(Dijmelléklet) meghatarozott dijazas illeti meg. A dij meghatarozasahoz sziikséges szamitasokat a



6.2.

6.3.

7.1.

8.1.

8.2.

8.3.

8.4.

8.5.

9.1.

Portfoliokezeld a 3. szamu mellékletben (Eszkozérték- és hozamszamitas) leirt algoritmusok
szerint végzi. A félreértések elkeriilése céljabol a Felek rogzitik, hogy a Dijmellékletben foglalt
dijakon tul a Megbizot terhelik a Portfolioszamlahoz, mint Osszevont értékpapirszamladhoz és
tigyfélszamlahoz kapcsolodo, ideértve a letétkezeléshez kapcsolodo dijak és koltségek is, igy
kiilondsen, de nem kizarolagosan az allomanyi dij. A Portfolié terhére keriilnek tovabba
elszamolasra Portfolioban 1évo pénziigyi eszkozokkel Osszefiiggd, a Portfoliokezeld altal levont
vagy beszedett adok is.

A Portfoliokezel6 a Dijmellékletben meghatarozott dijak koziil a Portfoliokezelési dij id6aranyos
részEt a targy negyedévet, illetve a jelen szerzédés megsziinését kovetd 15 napon beliil kiszamlazza
a Megbizonak, és a kiszdmlazott dij Osszegével a Portfolioszamlat kozvetleniil megterheli. A
Portfoliokezel6 a Sikerdijat évente, a targyévet kovetd év januar 15-ig, illetve jelen szerzodés
megsziinését kovetd 15 napon beliil kiszamlazza a Megbizo részére és a kiszamlazott Sikerdij
Osszegével a Portfolioszamlat kozvetleniil megterheli. A Tranzakcios dijak a tranzakcioval
egyidejiileg keriilnek terhelésre a Portfolioszamlan. A Portfoliokezeld a piaconként eltéré mértéki
Tranzakcios koltségekrol tajékoztatast ad.

A Portfolidkezeld ezuton is tajékoztatja a Megbizot arrdl, hogy a pénziigyi eszkdzre vonatkozo
igyletek (tranzakciok) kapcsan olyan koltség, illetve adofizetési kotelezettség is keletkezhet, amely
megfizetése nem a Portfoliokezeldn keresztiil torténik.

7. Vitas kérdések rendezése és joghatosag

A Felek kijelentik, hogy az esetlegesen felmeriild vitds kérdéseket elsdsorban békés uton,
egyeztetd eljaras keretében kivanjak rendezni. Ha valamely vitas kérdés békés rendezése nem vezet
eredményre a Felek kozott, akkor a Felek jogvitajukra a hataskorrel és illetékességgel rendelkezd
rendes birosag eljarasat kotik ki.

8. A szerzdédés hatalya
Jelen szerz6dést a Felek hatarozatlan idGre kotik.

A szerzddést barmelyik fél irasban, indoklasi kotelezettség nélkiil, hAromhavi felmondési idével a
naptari negyedév végére mondhatja fel (rendes felmondas). A szerzddés a Felek kolcsonds
megegyezésével is megsziintethetd.

A Feleket azonnali hataly rendkiviili felmondasi jog illeti meg, ha a masik fél e szerzédésben
vallalt kotelezettségeit neki felrdhatdan stulyosan megszegi. A felmondast ebben az esetben irasban,
indoklassal ellatva kell a masik fél részére megkiildeni.

Jelen szerz6dés megsziinik, ha a Portfolioszamla barmely okndl fogva megsziinik.

Felek a szerz6dés megsziinésének napjan a Portfolio aznapi eszkdzértéke alapjan, minden, a
Portfoliot illetd koveteléssel és Portfoliot terheld kotelezettséggel egyiitt elszamolnak egymassal.
A Portfoliokezel6t a szerz6dés megsziinése napjaig illeti meg rendelkezési jog a Portfolioszamla
felett, és a Portfoliokezel6t e napig illeti meg dijazas.

9. Titoktartas

A Felek kijelentik, hogy mindazon informacidkat, melyek a Megbizora, a Portfoliokezeldre, jelen
szerz6dés alapjan kezelt vagyonra, a szerzOdés tartalmara, valamint a Felek altal egymasnak
atadott adatokra, szamitasokra, dontésekre, igy kiilonosen a Portfoliokezeld altal végrehajtott



tranzakciokra vonatkoznak, a Felek tizleti, bank- és értékpapirtitokként kezelik. A mindenkor
hatalyos magyar jogszabalyok altal eldirt eseteket kivéve fentieket a Felek a masik Fél elozetes —
kozokiratban vagy teljes bizonyitd erejii maganokiratban foglalt — engedélye nélkiil harmadik
személlyel nem kozlik, szamara hozzaférhetdvé nem teszik. Megbizd jelen szerzodés alairasaval
hozzajarul, hogy a Portfoliokezeld a jelen szerzddés teljesitése érdekében igénybe vett
szolgaltatokkal a jelen szerz6dés teljesitése céljabol sziikséges adatokat kozolje.

9.2. A Felek hozzajarulnak ahhoz, hogy a kozottik fennalld szerz6déses kapcsolat tényét, tovabbi
adatok feltiintetése nélkiil a masik Fél kiilon engedély nélkiil felhasznalhassa, harmadik személlyel
kozolhesse.

10. Vegyes rendelkezések

10.1. Jelen szerz6dés a 2.3. és 2.4. pontban meghatarozottak szerint 1ép hatalyba. A szerz6dés 2.4.
pontja az aldirassal 1ép hatalyba.

10.2. A jelen szerz6désben nem szabalyozott kérdésekben a Portfoliokezeld Befektetési szolgaltatasi
tizletszabalyzatanak rendelkezéseit kell alkalmazni. A Megbizo kijelenti, hogy a Portfoliokezelé
hivatkozott Uzletszabalyzatat 4tvette, tartalmat jelen szerzédés megkdtését megeldzden
megismerte, és az abban foglaltakat magara nézve kotelezének ismeri el. Megbizé tisztaban van
azzal, hogy Portfoliokezeld az Uzletszabalyzat és a jelen szerzédés egyoldala modositasara jogosult
a Befektetési szolgaltatasi lizletszabalyzatban meghatarozott feltételekkel.

10.3. A Megbizo kijelenti, hogy az iigylet természetével, a kotelezettségvallalassal €s a teljesitéssel
kapcsolatos minden lényeges kérdést érintd tijékoztatdst — ideértve a jelen szerzddéshez
kapcsolodo dijakrol és koltségekrél szold tajékoztatast is — a jelen szerzédés megkotését
megelozden a Portfoliokezeld a Befektetési szolgaltatasi iizletszabalyzat, a Termékkatalogus, a
portfoliokezelésrdl sz616 Ugyféltajékoztatd, a portfoliokezelési szerzédés-tervezet és a Kondicios
Lista utjan megadta, a Megbizd azt megértette és tudomasul vette, a jelen szerzddést ennek
figyelembe vételével koti meg a Portfoliokezelovel. Megbizo kijelenti tovabba, hogy az el6zéekben
felsorolt dokumentumokat jelen szerz6dés megkotését megeldzden atvette.

10.4. Megbizo kijelenti, hogy megismerte a Portfoliokezel6 Végrehajtasi politikajat - amely
tartalmazza annak ismertetését, hogy a Portfoliokezelo a portfolidkezelési szolgaltatas soran
hogyan fogja teljesiteni a végrehajthato iigyletet, megbizast - az abban foglaltakat Megbizo
elfogadja, és vallalja az esetleges modositasok figyelemmel kisérését és azok el nem fogadasanak
kifejezett jelzését a Portfoliokezeld felé. A sajat szamlas kereskedés kockazatait mérlegelve, az
Megbizo kifejezetten hozzajarul ahhoz, hogy a Portfoliokezeld a végrehajthato iigyletet, megbizast
kereskedési helyszinen kiviil is végrehajthassa a Portfoliokezel6 Végrehajtasi politikajaban
foglaltaknak megfeleléen. A Portfoliokezeld Végrehajtasi politikajat a 9. szami melléklet
tartalmazza.

Amennyiben a Befektetési Iranyelvekben megfogalmazottak eltérnek Végrehajtasi politikaban
foglaltaktol, ugy a Befektetési Iranyelvekben megfogalmazottak iranyadoak.

10.5. A mellékletek a szerzddés elvalaszthatatlan részét képezik.

10.6. Megbizo kijelenti, hogy nem amerikai allampolgéar és nem mindsiil amerikai személynek az
Amerikai Egyesiilt Allamok 1933. évi értékpapir térvénye alapjan.

10.7. A Felek a jelen szerz6dést irasban, k6zos megegyezéssel modosithatjak. Amennyiben azonban
barmilyen olyan valtoztatas sziikséges, amely kizarolag valamely mellékletet érinti, ugy a Felek az
érintett mellékletet jogosultak killon moddositani és cégszeriien alairni. Ebben az esetben a



modositott melléklet a cégszerii alairas napjan hatalyba 1ép és a szerz6dés részévé valik és a
modositassal érintett melléklet ezzel egyidejlileg hatalyat veszti.

10.8. Megbizo Kkijelenti, hogy a szerzéodésben félkovér betiitipussal kiemelt rendelkezéseket és a
Kockazatfeltaré nyilatkozat tartalmat is megértette, az azokban foglaltakat Kkifejezetten

elfogadja.

10.9. A szerz6dd Felek a jelen szerzddést, mint akaratukkal mindenben megegyez6t kdlcsonds
elolvasas és értelmezést kovetden ezennel aldirjak.

Kelt, Budapest
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